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Ãîëîâíå
Ó 2005 ð.  òåìïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ óïîâ³ëüíèëèñü äî 2.6% (12.1%
ó 2004ð.) (ñò. 4)
Ñòð³ìêå óïîâ³ëüíåííÿ â óñ³õ ñåêòîðàõ åêîíîì³êè (ñò. 4)
Ðåàëüíèé äîõîä ó ðîçïîðÿäæåíí³ çð³ñ íà 15.3% ð/ð ó 4êâ. 2005ð.
(ñò. 6)
Ð³ñò ðåàëüíèõ çàðïëàò ñèëüíî ïðèñêîðèâñÿ íà 26.6% ð/ð ÷åðåç
çðîñòàííÿ ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò òà óïîâ³ëüíåííÿ ³íôëÿö³¿ (ñò.
6)
Óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ òà ²ÖÂ ó 2005 ðîö³ (ñò. 7)
Ðåêîðäí³ òåìïè çðîñòàííÿ ö³í íà ïîñëóãè (ñò. 7)
Íîì³íàëüíå òà ðåàëüíå óêð³ïëåííÿ ãðèâí³ ïðîòÿãîì ðîêó (ñò.
8)
Íàäëèøêîâà ïðîïîçèö³ÿ âàëþòè íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó çà
ðàõóíîê ïîçèòèâíîãî ñàëüäî òîðã³âë³ ïîñëóãàìè òà ïðèòîêó
çîâí³øí³õ ³íâåñòèö³é (ñò. 8)
Ïðèøâèäøåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé ó 2005
ðîö³ (ñò. 10)
Àêòèâíå íàðîùåííÿ áàíêàìè êðåäèòíèõ òà äåïîçèòíèõ
ïîðòôåë³â (ñò. 10)
Íåñò³éêèé ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó ó 2005 ðîö³ (ñò. 13)
Àêòèâíå ðîçì³ùåííÿ ÎÂÄÏ óðÿäîì ïðîòÿãîì ïåðøî¿
ïîëîâèíè ðîêó (ñò. 13)
Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñÿãíóëè 32% ÂÂÏ ó 2005ð.
(ñò. 15)
Äåô³öèò êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñêëàâ 1.8% ÂÂÏ (ñò. 15)
“Êðèâîð³æñòàëü” ïðîäàíî âäðóãå çà 24.2 ìëðä. äîë. ÑØÀ (ñò.
15)
Äåðæàâíèé áîðã ñêîðîòèâñÿ äî 18.7% ÂÂÏ (ñò. 15)
Íåãàòèâíå ñàëüäî òîðã³âë³ òîâàðàìè íà ð³âí³ – 1,86 ìëðä. äîë.
ÑØÀ (ñò. 17)
Çì³íà ãåîãðàô³¿ óêðà¿íñüêîãî åêñïîðòó (ñò. 17)
ªÑ òà ÑØÀ íàäàëè Óêðà¿í³ ñòàòóñ êðà¿íè ç ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ (ñò. 17)
Óêðà¿íà äîñÿãëà çíà÷íîãî ïðîãðåñó íà ïåðåãîâîðàõ ïðî âñòóï äî
ÑÎÒ (ñò. 17)
Ñêîðî÷åííÿ ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ó 2,7 ðàçè (ñò. 20)
Çðîñòàííÿ ïðèòîêó ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é (ñò. 20)
Çìåíøåííÿ çàðåºñòðîâàíèõ îáñÿã³â â³äòîêó êàï³òàëó (ñò. 20)
Ñòð³ìêå çðîñòàííÿ çàïàñó Ï²² â Óêðà¿í³ (ñò. 21)
Çðîñòàííÿ ³íòåðåñó ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â äî áàíê³âñüêîãî
ñåêòîðó (ñò. 21)
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Îãëÿä åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ çà 2005 ð.

1. Ãîëîâíå
Ó 2005 ð. íà ïîðÿäêó äåííîìó  óðÿäó áóëè äîâ-
ãîî÷³êóâàí³ ³íñòèòóö³éí³ òà ñòðóêòóðí³ ðåôîð-
ìè . Çîêðåìà, ñêàñóâàííÿ ïîäàòêîâèõ ïðèâ³ëå¿â
äëÿ ÑÅÇ òà ÒÏÐ çìåíøèëè ìîæëèâîñò³ äëÿ
øèðîêîìàñøòàáíîãî óõèëÿííÿ â³ä ñïëàòè ïî-
äàòê³â; ìàëè ì³ñöå äîñèòü óñï³øí³ àíòèêîðóï-
ö³éíà òà àíòèêîíòðàáàíäíà êàìïàí³¿. Ïðîçîðèé
ïðîäàæ «Êðèâîð³æñòàë³» òàêîæ ñïðèÿâ ïîêðà-
ùåííþ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Îäíàê, ïîçè-
òèâí³ íàñë³äêè ðåôîðì ñïîñòåð³ãàòèìóòüñÿ çäå-
á³ëüøîãî ó ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâîìó ïåð-
³îä³. Ç ³íøîãî áîêó, ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîãî ïî-
ïèòó òà íàñë³äêè ðåïðèâàòèçàö³éíèõ ðîçìîâ
íåãàòèâíî âïëèíóëè íà ìàêðîåêîíîì³÷íó
ñòàá³ëüí³ñòü. Âàæëèâî òàêîæ çàçíà÷èòè, ùî íå
ìîæíà îäíîçíà÷íî ñòâåðäæóâàòè ïðî ñëàáê³
ìàêðîåêîíîì³÷í³ ðåçóëüòàòè îñê³ëüêè ñòàòèñ-
òè÷í³ äàí³ 2005 òà 2004 ðð. º íåïîð³âíþâàíè-
ìè – ñòðóêòóðí³ çì³íè áóëè ä³éñíî äóæå ïîòóæ-
íèìè.

Ó 2005 ð. òåìïè çðîñòàííÿ ÂÂÏ óïîâ³ëüíèëèñü
äî 2.6%. Öå ñòàëî ð³çêèì êîíòðàñòîì ó ïî-
ð³âíÿíí³ ç 12.1% ðîñòó ó 2004ð. Íåãàòèâíà äè-
íàì³êà ïî äîäàí³é âàðòîñò³ ñïîñòåð³ãàëàñü ó

Òàáëèöÿ 1.1. Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè, çì³íà ó %

êï. – ê³íåöü ïåð³îäó
ñï. – ñåðåäíº çà ïåð³îä
Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

 2003 2004  2005 2006 (ï) 2007(ï) 
ÂÂÏ 9.4 12.1 2.6 2.9 5.6 
  Âíóòð³øí³é ïîïèò 12.7 9.4 11.3 5.2 7.8 

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 12.1 15.8 15.5 13.5 14.2 
Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó 15.8 10.2 -4.0 0.5 5.7 

Ïðîìèñëîâ³ñòü (äîäàíà âàðò³ñòü) 13.8 10.4 2.3 -1.1 3.7 
Ðèíêîâ³ ïîñëóãè (äîäàíà âàðò³ñòü) 15.8 13.9 -0.6 4.0 7.6 
ІÑÖ (êï.) 8.2 12.3 10.4 14.3 9.8 
ІÖÂ (êï.) 11.2 24.3 9.6 15.0 8.0 
M3 (ñï.) 47.9 44.9 38.6 34.8 27.1 
Ðàõóíîê ïîòî÷íèõ îïåðàö³é (% ÂÂÏ) 5.8 10.5 3.1 -1.9 -4.7 
Îáì³ííèé êóðñ (UAH/USD; êï.) 5.33 5.31 5.05 5.05 5.05 
Дåô³öèò áþäæåòó (% ÂÂÏ) 0.2 2.9 1.8 2.7 2.0 
 

áóä³âíèöòâ³ (-6.7%) òà òîðã³âë³ (-8.5%). Òðàíñ-
ïîðòí³ ïîñëóãè çðîñëè íàéïîòóæí³øå íà 7.4%
òîä³ ÿê ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü ïîêàçàëà
ïîì³ðí³ 2% çðîñòàííÿ.

Ïðèâàòíå òà äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ áóëè ºäè-
íèìè êîìïîíåíòàìè ïîïèòó, êîòð³ ïîêàçóâàëè
ïîçèòèâíó äèíàì³êó. Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ
çðîñëî íà 15.5% çàâäÿêè ð³çêîìó çðîñòàííþ
(+20.1%) ðåàëüíèõ äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ó
ðîçïîðÿäæåíí³. Âàæëèâî ùî, äîëÿ çàðïëàò
ñêëàëà âñüîãî 40.5% çàãàëüíîãî äîõîäó äîìî-
ãîñïîäàðñòâ ó 2005ð. Ó òîé æå ñàìèé ÷àñ äîëÿ
ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â çðîñëà äî 42%. Òàêà
ñòðóêòóðà äîõîäó º íàñë³äêîì ùåäðî¿ ñîö³àëü-
íî¿ ïîë³òèêè, ³í³ö³éîâàíî¿ óðÿäîì ó êâ³òí³ 2005ð.

Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó ñêîðîòèëîñü íà
4% ó ïîð³âíÿíí³ ç 2004ð. Öåé ñïàä ñòàâ íà-
ñë³äêîì ïîñò-âèáîð÷î¿ ïîë³òè÷íî¿ íåâèçíà÷å-
íîñò³. Íà ïî÷àòêó 2005ð. íîâîïðèçíà÷åíèé
óðÿä ³í³ö³þâàâ ðåïðèâàòèçàö³íó êàìïàí³þ
ñïðÿìîâàíó íà ïåðåãëÿä ðåçóëüòàò³â ïðèâàòè-
çàö³¿ ïîïåðåäí³õ ðîê³â. Õî÷à â ê³íöåâîìó ðåçóëü-
òàò³ ðåïðèâàòèçîâàíî áóëî ëèøå äâà ï³äïðèº-
ìñòâà çàãàëüíèé á³çíåñ êë³ìàò ïîã³ðøèâñÿ é
³íâåñòîðè äóæå ïîñëàáèëè ñâîþ àêòèâí³ñòü.
Íàñòóïí³ ïàðëàìåíòñüê³ âèáîðè ó áåðåçí³
2006ð. òà íåâèçíà÷åí³ñòü ùîäî ôîðìóâàííÿ
íîâîãî óðÿäó î÷åâèäíî íå ïîêðàùèëè ñèòóà-
ö³þ.
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Ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó íà óêðà¿íñüê³
òîâàðè ñòàëî îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ îõîëîä-
æåííÿ åêîíîì³êè. Íîì³íàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó
ç Óêðà¿íè çðîñëè âñüîãî íà 5% ó 2005ð. ï³ñëÿ
41.5% çðîñòàííÿ ó 2004ð. Îäíàê, ó ðåàëüíèõ
ïîêàçíèêàõ åêñïîðò ñêîðîòèâñÿ íà 13.5%.
Ö³ëèé ðÿä ôàêòîð³â ñïðè÷èíèâ ñëàáê³ ðåçóëü-
òàòè ïî åêñïîðòó. Ïî-ïåðøå, óêð³ïëåííÿ ÐÅÎÊ
ãðèâí³ íà 11% çìåíøèëî ö³íîâó êîíêóðåíòîñ-
ïðîìîæí³ñòü óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â íà ñâ³òî-
âèõ ðèíêàõ. Ïî-äðóãå, ñâ³òîâà ö³íà íà ìåòàëè,
ùî º îñíîâíèì êîìïîíåíòîì óêðà¿íñüêîãî òî-
âàðíîãî åêñïîðòó, âïàëà á³ëüøå í³æ íà 10%.
Êð³ì òîãî âíóòð³øí³ ïðîáëåìè íà êøòàëò çàò-
ðèìêè ç â³äøêîäóâàííÿì ÏÄÂ äëÿ åêñïîðòåð³â
ïîñëàáèëè á³çíåñ àêòèâí³ñòü. Ãåîãðàô³÷íà
ñòðóêòóðà óêðà¿íñüêîãî åêñïîðòó ñòàëà á³ëüø
êîíöåíòðîâàíîþ ó 2005 ð. Óêðà¿íà ñêîðîòèëà
îáñÿãè íîì³íàëüíîãî åêñïîðòó äî ÅÑ íà 6.5%
òà äî ÑØÀ íà 36.6%. Äëÿ ïîð³âíÿííÿ, åêñïîðò
äî êðà¿í ÑÍÄ äèíàì³÷íî çð³ñ íà 25.5% òà ñòà-
íîâèâ 31.3% çàãàëüíîãî îáñÿãó åêñïîðòó. Ó
ãðóäí³ 2005 ð. òà ëþòîìó 2006ð. ÅÑ òà ÑØÀ
íàäàëè Óêðà¿í³ ñòàòóñ  êðà¿íè ç ðèíêîâîþ åêî-
íîì³êîþ. Òàêå ð³øåííÿ ìîæå ïîêðàùèòè òîð-
ãîâ³ ìîæëèâîñò³ óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â íà
ðèíêàõ âàæëèâèõ òîðãîâèõ ïàðòíåð³â òà ñïðè-
ÿòè ïîäàëüøîìó çðîñòàííþ åêñïîðòó. Íîì³-
íàëüíå çðîñòàííÿ ³ìïîðòó íà 26% äóæå êîí-
òðàñòóâàëî ç 1% ñïàäó ó ðåàëüíîìó âèì³ð³. Òàêà
íåâ³äïîâ³äí³ñòü ñòàëàñü çà ðàõóíîê á³ëüø æîð-
ñòêîãî êîíòðîëþ ùîäî ïðîöåäóð ìèòíî¿ îö³í-
êè òîâàðó, ³í³ö³éîâàíîãî óðÿäîì ó 2005ð. Ó 2006
ð. òîðãîâèé áàëàíñ Óêðà¿íè â³ðîã³äíî ñòàíå
íåãàòèâíèì ÷åðåç ñëàáêèé çîâí³øí³é ïîïèò òà
çðîñòàííÿì ö³í íà ãàç.

Ó 2005 ð. ô³ñêàëüíå íàâàíòàæåííÿ íà åêîíîì-
³êó çðîñëî íà 5.5% ÂÂÏ (äî 32% ÂÂÏ) â îñ-
íîâíîìó ÷åðåç á³ëüø³ íàäõîäæåííÿ ÏÄÂ
(+102%) òà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ
(+45%). Òàêå çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ íàäõîä-
æåíü ñòàëî ðåçóëüòàòîì ñêàñóâàííÿ ïîäàòêî-
âèõ ï³ëüã äëÿ îêðåìèõ ñåêòîð³â, ÑÅÇ òà ÒÏÐ
íà ïî÷àòêó 2005ð. òà á³ëüø æîðñòêîãî êîíòðî-
ëþ çà âèêîíàííÿì ïîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü.
Áþäæåòíèé äåô³öèò 1.8% ÂÂÏ áóâ ïîâí³ñòþ
ïðîô³íàíñîâàíèé çà ðàõóíîê ïðèâàòèçàö³éíèõ
íàäõîäæåíü. Äåðæàâíèé áîðã çíà÷íî ñêîðîòèâ-

ñÿ íà 8.5% òà ñêëàâ 18.7% ÂÂÏ íà ê³íåöü ðîêó.

²íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í (²ÑÖ) äåùî óïîâ³ëüíèâ-
ñÿ äî 10.3%. Ïðè öüîìó çðîñòàííÿ ö³í íà ïî-
ñëóãè  ñòàíîâèëî 15.8%. Ïîòóæíå çðîñòàííÿ
íîì³íàëüíèõ îáñÿã³â äîõîäó ó ðîçïîðÿäæåíí³
(+36%) òà ñëàáêå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ñòè-
ìóëþâàëî ïîòóæíå òèñê íà ö³íè ç³ ñòîðîíè
ïîïèòó. Òàêîæ ñòð³ìêèé ð³ñò ãðîøîâèõ àãðå-
ãàò³â (Ì2 çð³ñ íà 54%) ï³äñèëþâàëî äèíàì³êó
²ÑÖ. Îäíàê, óïîâ³ëüíåííÿ ³íäåêñó ö³í âèðîá-
íèê³â (²ÖÂ) äî 16.7% (20.5% ó 2004 ð.) ïîïå-
ðåäèëî á³ëüø ïîòóæíó ³íôëÿö³þ. Íîì³íàëüíèé
îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ ïî â³äíîøåííþ äî äî-
ëàðà ÑØÀ óêð³ïèâñÿ íà 4.8% ï³ñëÿ ê³ëüêàð³÷-
íî¿ ñòàá³ëüíîñò³, â òîé æå ÷àñ ïî â³äíîøåííþ
äî ºâðî ãðèâíÿ íîì³íàëüíî óêð³ïèëàñü íà
17.2%.

Îäíèì ç óñï³õ³â óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ó 2005
ð. ñòàëî áåçïðåöåäåíòíå çðîñòàííÿ çàïàñó Ï²²
äî 16.4 ìëðä .äîë. ÑØÀ (áëèçüêî 350 äîë.
ÑØÀ íà äóøó íàñåëåííÿ). Òàêå ñòð³ìêå çðîñ-
òàííÿ Ï²² ñòàëî íàñë³äêîì ïðîäàæó ìåòàëóðã-
³éíîãî êîìá³íàòó «Êðèâîð³æñòàëü» ³íîçåìíî-
ìó ³íâåñòîðó Mittal Steel çà 4.8 ìëðä. äîë. ÑØÀ
òà êîìåðö³éíîãî áàíêó «Àâàëü» çà 1.04 ìëðä.
äîë. ÑØÀ Raiffeisen International Bank-Holding
AG.

Ïåðñïåêòèâè óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè äîñèòü îï-
òèì³ñòè÷í³. Ïðîãíîçóºòüñÿ, ùî ÂÂÏ ïðèñêîðè-
ñòüÿ äî 2.9% ó 2006ð. òà äî 5.6% ó 2007ð. Ãàçî-
âèé øîê éìîâ³ðíî ìàòèìå íåãàòèâíèé âïëèâ
íà ïåðåðîáíó ïðîìèñëîâ³ñòü, êîòðà ñêîðîòèòü
îáñÿãè âèðîáíèöòâà. Îäíàê, ðèíêîâ³ ïîñëóãè
çà ï³äòðèìêè ïðèâàòíîãî ñïîæèâàííÿ ï³äòðè-
ìàþòü ïîòóæíó äèíàì³êó.

Îñíîâíèì íàñë³äêîì ãàçîâîãî øîêó ñòàíóòü
íåâèçíà÷åí³ñòü â åêîíîì³ö³, ïîã³ðøåííÿ òîðãî-
âîãî áàëàíñó òà ïðèñêîðåííÿ ³íôëÿö³¿. Ðàõóíîê
ïîòî÷íèõ îïåðàö³é íàáóäå íåãàòèâíîãî çíà÷åí-
íÿ ó 2006ð. Ö³íîâ³ ³íäåêñè ïðèñêîðÿòüñÿ ÿê äëÿ
âèðîáíèê³â ÷åðåç çðîñòàííÿ âèðîáíè÷èõ âèò-
ðàò, òàê ³ äëÿ ñïîæèâà÷³â ÷åðåç çðîñòàííÿ òà-
ðèô³â íà êîìóíàëüí³ ïîñëóãè.
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2. Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò òà äîäàíà
âàðò³ñòü

·  Ó 2005 ð. ÂÂÏ óïîâ³ëüíèâñÿ äî 2.6%
çðîñòàííÿ (12.1% ó 2004ð.)

·  Ñòð³ìêå óïîâ³ëüíåííÿ â óñ³õ ñåêòîðàõ
åêîíîì³êè

Ðåçóëüòàòîì 2006ð. ñòàëè 2.6% ðîñòó ÂÂÏ, ùî
º íàéã³ðøèì ïîêàçíèêîì ç 1999ð. Ôàêòè÷íî,
ïîã³ðøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó òà ñêîðî-
÷åííÿ åêñïîðòó áóëè îñíîâíèìè ôàêòîðàìè
ïîãàíèõ ðåçóëüòàò³â â åêîíîì³ö³.

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ òðàäèö³éíî áóëî îñíîâ-
íèì äæåðåëîì ðîñòó ÂÂÏ. Öåé êîìïîíåíò ñòà-
á³ëüíî çðîñòàâ ó 2005ð. (+15.5%) ÷åðåç
çá³ëüøåííÿ ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â òà çðîñòàííÿ
ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò. Ôàêòè÷íî, ðåàëüíèé äî-
õîä ó ðîçïîðÿäæåíí³ ñòð³ìêî çð³ñ íà 20.1% ÷å-
ðåç ïîïóë³ñòñüêó ñîö³àëüíó ïîë³òèêó óðÿäó.

Ðîëü äåðæàâíîãî ñïîæèâàííÿ çàëèøèëàñü
ìàéæå íåçì³ííîþ ç âíåñêîì 0.7 â.ï. äî çðîñ-
òàííÿ ÂÂÏ. Íå çâàæàþ÷è íà ïîòóæíå çðîñòàí-
íÿ äîõîä³â áþäæåòó äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ
ï³äòðèìóâàëî ïîì³ðí³ òåìïè ðîñòó 4.2% ó
2005ð. Ïðè÷èíîþ öüîìó ñòàëî ïð³îðèòåòíà
óâàãà äî ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â, êóäè ³ áóëè ñïðÿ-
ìîâàí³ îñíîâí³ ðåñóðñè.

Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò

Òàáëèöÿ 2.1. Âêëàä êîìïîíåíò³â ïîïèòó ó çðîñòàííÿ ÂÂÏ, â³äñîòêîâ³ ïóíêòè

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

Ãðóá³ ïîìèëêè â ìàêðîåêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³
óðÿäó (ðåïðèâàòèçàö³ÿ) ïðèçâåëè äî ñêîðî÷åí-
íÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é. Çîêðåìà, âàëîâå íàêî-
ïè÷åííÿ êàï³òàëó çìåíøèëîñü íà 4.0% ó
2005ð., ùî ñòàëî íàéã³ðøèì ðåçóëüòàòîì ç
1996ð. Ïåðåäâèáîðíà íåâèçíà÷åí³ñòü òà íå÷³òê³
ïåðñïåêòèâè ùîäî ôîðìóâàííÿ íîâîãî óðÿäó
çðîáèëè ñâ³é âêëàä ó ñïàä ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâ-
íîñò³ ó 2005ð.

Ïîã³ðøåííÿ óìîâ ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ ïðèçâå-
ëè äî ñèëüíîãî íåãàòèâíîãî âíåñêó ÷èñòîãî
åêñïîðòó äî çðîñòàííÿ ÂÂÏ. Çîêðåìà, ó 2005ð.
ðåàëüíèé åêñïîðò ñêîðîòèâñÿ íà 13.6% ÷åðåç
ïîñëàáëåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó, ðåàëüíîãî
óêð³ïëåííÿ ãðèâí³ òà ïîã³ðøåííÿ âíóòð³øíüî-
ãî á³çíåñ êë³ìàòó (äèâ. Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ).
Âàæëèâî çàçíà÷èòè, ïîã³ðøåííÿ ÷èñòîãî åêñ-
ïîðòó äåùî êîìïåíñóâàëîñÿ ñêîðî÷åííÿì ðå-
àëüíîãî ³ìïîðòó (-0.8% ó 2005ð.). Íå çâàæàþ-
÷è íà ïîòóæíå çðîñòàííÿ íîì³íàëüíîãî ³ìïîð-
òó ðåàëüíà äèíàì³êà äàíîãî àãðåãàòó áóëà íå-
ãàòèâíîþ çà ðåçóëüòàòàìè ðîêó. Òàêà
ðîçá³æí³ñòü ó ïîêàçíèêàõ áóëà çóìîâëåíà âè-
ñîêèì äåôëàòîðîì ³ìïîðòó òà á³ëüø æîðñòêèì
êîíòðîëåì ùîäî ïðîöåäóð ìèòíî¿ îö³íêè, êîò-
ðèé áóâ çàïðîâàäæåíèé ó 2005ð.

Äîäàíà âàðò³ñòü

Ðåàëüíèé ñåêòîð ïîêàçàâ 0.5% ïðèðîñòó äî-
äàíî¿ âàðòîñò³ ó 2005 ðîö³1. Ñèëüíå ïîñëàáëåí-

2004 2005  2004 2005 
1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 

Âíóòð³øí³é ïîïèò 9.1 10.4 10.0 8.0 13.1 5.5 9.0 12.8 11.5 8.5 
     Ïðèâàòíå 
ñïîæèâàííÿ 8.9 8.5 8.8 8.9 8.4 9.6 9.3 7.9 9.9 7.2 

     Äåðæàâíå 
ñïîæèâàííÿ 1.0 0.7 -0.8 -0.5 -0.6 4.8 1.0 0.4 0.3 1.3 

     Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ 
êàï³òàëó 2.0 -0.8 3.9 0.9 1.2 2.4 -0.5 -0.2 -0.0 -2.3 

Чèñòèé åêñïîðò 3.0 -7.8 2.3 5.2 1.1 3.6 -4.0 -9.6 -10.3 -6.5 
   ÂÂÏ 12.1 2.6 12.3 13.2 14.2 9.1 5.0 3.2 1.2 2.0 
 

1 Âåëèêà ð³çíèöÿ ì³æ äèíàì³êîþ ÂÂÏ òà òåìïàìè ðîñòó âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ñòàëà íàñë³äêîì ð³çêîãî çðîñòàííÿ
íàäõîäæåíü â³ä íåïðÿìèõ ïîäàòê³â (ÂÂÏ=äîäàíà âàðò³ñòü + íåïðÿì³ ïîäàòêè - ñóáñèä³¿).
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Òàáëèöÿ 2.1. Òåìïè çðîñòàííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ïî ñåêòîðàì, % ð/ð

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà
 

2004 2005  2004 2005 
1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 

Çаãаëьíа äîäаíа 
âаðò³сòь 12,1 0,5 12,6 12,8 14,1 9,4 4,9 3,2 1,2 -5,1 

Ïðîìèñëîâ³ñòü: 10,4 2,3 13,8 11,8 10,7 6,4 6,2 3,3 0,7 0,2 
     Äîáóâíà 4,1 3,7 10,4 6,8 0,4 -0,3 3,6 2,1 4,7 4,4 
     Ïåðåðîáíà 14,6 2,0 22,7 15,5 13,8 9,5 7,8 3,2 0,2 -0,8 
     Åíåðãåòè÷íèé 
ñåêòîð -1,0 2,4 -4,4 -0,4 3,4 -0,4 3,2 5,2 -0,8 1,7 

С³ëüñüêå 
гîñïîäàðñòâî 19,4 0,4 -4,2 1,2 36,2 9,7 5,9 8,5 2,2 -6,5 

Бóä³âíèцòâî 18,4 -6,7 29,8 30,6 17,2 3,7 -5,9 -9,0 -6,3 -5,7 
Рèíêîâ³ ïîñëóгè 13,9 -0,6 16,8 21,6 7,1 11,8 3,1 1,5 -0,9 -4,6 
     Òðàíñïîðò òà 
çâ’ÿçîê 10,3 7,4 11,0 8,9 11,1 10,2 7,3 6,8 4,7 10,3 

     Òîðã³âëÿ 17,7 -8,5 23,5 35,1 3,0 13,4 -1,5 -3,2 -6,2 -19,8 
Нåðèíêîâ³ ïîñëóгè 6,2 1,0 5,0 6,8 6,4 6,3 5,2 5,1 3,2 -5,7 
     Îõîðîíà çäîðîâ’ÿ 5,5 2,1 4,5 5,6 6,2 5,5 4,8 4,8 3,0 -1,9 
     Îñâ³òà 6,6 0,3 5,4 7,5 6,5 6,8 5,4 5,3 3,3 -8,2 

íÿ âèðîáíèöòâà ñòàëî íàñë³äêîì ïîãàíîãî
³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó òà ñëàáêî¿ äèíàì³êè åê-
ñïîðòó. Ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü óïîâ³ëüíè-
ëàñü á³ëüø í³æ â ñ³ì ðàç³â, áóä³âíèöòâî òà ðèí-
êîâ³ ïîñëóãè íàâ³òü ïîêàçàëè ñïàä ó 2005ð.

Ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü óïîâ³ëüíþâàëàñü
ïðîòÿãîì âñüîãî ðîêó òà ïîêàçàëà 2.0% ð³÷íî-
ãî ïðèðîñòó. Íåçàäîâ³ëüí³ ïîêàçíèêè ðîçâèòêó
îñíîâíèõ ñåêòîð³â ìàøèíîáóäóâàííÿ, ìåòàëóð-
ã³ÿ òà íàôòîïåðåðîáêè ñòàëè îñíîâíîþ ïðè-
÷èíîþ óïîâ³ëüíåííÿ ó ñåêòîð³. Æîðñòêà êîí-
êóðåíö³ÿ íà Àç³éñüêèõ ðèíêàõ ç êèòàéñüêèìè
âèðîáíèêàìè òà ðåàëüíå óêð³ïëåííÿ ãðèâí³
ââàæàþòüñÿ îñíîâíèìè ôàêòîðàìè ñêîðî÷åí-
íÿ ó ìåòàëóðã³¿ – îáñÿãè âèðîáíèöòâà ó ñåêòîð³
ñêîðîòèëèñü íà 1.5% ó 2005ð. Ìàøèíîáóäóâàí-
íÿ ïîñòðàæäàëî â³ä ñëàáêî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ àê-
òèâíîñò³ òà ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó òà

çðîñëî ëèøå íà 7.1% ó 2005ð. Ó íàôòîïåðå-
ðîáí³é ïðîìèñëîâîñò³ ñïîñòåð³ãàâñÿ ñïàä
13.4% çà ðåçóëüòàòàìè ðîêó. Ï³ñëÿ ñêàñóâàííÿ
³ìïîðòíèõ òàðèô³â3 íà áåíçèí òà ïîõ³äí³ íà-
ôòîïðîäóêòè äåÿê³ â³ò÷èçíÿí³ âèðîáíèêè ñòà-
ëè çáèòêîâèìè ÷åðåç íèçüêó åôåêòèâí³ñòü – äâà
óêðà¿íñüê³ íàôòîïåðåðîáí³ çàâîäè çóïèíèëèñü
òà ïî÷àëè ìîäåðí³çàö³þ âèðîáíè÷èõ ïîòóæ-
íîñòåé. Õàð÷îâà ïðîìèñëîâ³ñòü áóëà ºäèíîþ
ãàëóççþ ïåðåðîáíîãî ñåêòîðó, ùî ï³äòðèìóâà-
ëà ñòàá³ëüíå çðîñòàííÿ. Öåé ñåêòîð ïðèñêîðèâ-
ñÿ äî 13.7% çàâäÿêè ïðèâàòíîìó ñïîæèâàí-
íþ. Åíåðãåòèêà òàêîæ çðîñòàëà (+2.9%). Õî÷à
ñêîðî÷åííÿ íà 1.1% áóëî çàðåºñòðîâàíî ó 2004
ð., ñåêòîð â³äíîâèâ çâè÷í³ òåìïè ðîñòó ó 2005ð.

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ïðîäîâæóº ñòàãíóâàòè
ç 0.4% òåìïàìè ðîñòó. Óðîæàé çåðíîâèõ âïàâ
íà 8.9% ÷åðåç ñêîðî÷åííÿ óðîæàéíîñò³ òà ïî-

2 Âë³òêó 2005ð. ìàëà ì³ñöå áåíçèíîâà êðèçà: óðÿä íàìàãàâñÿ ðåãóëþâàòè ö³íè íà áåíçèí â òîé ÷àñ ÿê ñâ³òîâ³ ö³íè íà
íàôòó ïðîäîâæóâàëè çðîñòàòè. Àäì³í³ñòðàòèâíå âòðó÷àííÿ ïðèâåëî äî áåíçèíîâîãî äåô³öèòó. Äëÿ âèð³øåííÿ êðèçè
óðÿä ñêàñóâàâ ³ìïîðòí³ òàðèôè íà ñâ³òë³ íàôòîïðîäóêòè.
3 Ñêîðî÷åííÿ òîðã³âë³ ââàæàºòüñÿ íàñë³äêîì íåñóì³ñíèõ ñòàòèñòè÷íèõ áàç ïîð³âíÿííÿ. Ó 2004ð. îñíîâí³ îáñÿãè
óõèëåííÿ â³ä ïîäàòê³â ìàëè ì³ñöå ÷åðåç â³ëüí³ åêîíîì³÷í³ çîíè. Ôàëüñèô³êîâàíà, îô³ö³éíî çàäåêëàðîâàíà, äîäàíà
âàðò³ñòü (îñîáëèâî ó îïòîâ³é òîðã³âë³) íàäàâàëà âåëèê³ ìîæëèâîñò³ äëÿ â³äøêîäóâàííÿ ÏÄÂ äëÿ åêñïîðòåð³â.
Ïî÷èíàþ÷è ç 2005 ð. ïîäàòêîâ³ ïðèâ³ëå¿ äëÿ â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí áóëè ñêàñîâàí³  ÿê íàñë³äîê ìîæëèâîñò³ äëÿ
ìàñøòàáíîãî óõèëåííÿ â³ä ïîäàòê³â çíèêëè. Â³äïîâ³äíî, çàðåºñòðîâàíà ñòàòèñòèêîþ ó ïîïåðåäí³õ ïåð³îäàõ
íåñïðàâæíÿ äîäàíà âàðò³ñòü á³ëüøå íå äåêëàðóâàëàñü. Âàæëèâî, ðîçäð³áíà òîðã³âëÿ ïðîäîâæóâàëà ïîòóæíî
çðîñòàòè áëèçüêî 23.0% ó 2005ð.



CASE Óêðà¿íà  
 

6 Åêîíîì³êà Óêðà¿íè 1/2006

Òàáëèöÿ 3.1. Ñòðóêòóðà äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2003-2005 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

 1êâ. 04 2êâ. 04 3êâ. 04 4êâ. 04 1êâ. 05 2êâ. 05 3êâ. 05 4êâ. 05 
Нîì³íàëüí³ äîõîäè 
äîìîãîñïîäàðñòâ - - - - - - - - 

Çàðîá³òíà ïëàòà 46.7% 45.3% 39.8% 41.7% 43.0% 40.7% 38.0% 41.1% 
Ïðèáóòîê òà çì³øàíèé äîõ³ä 9.8% 12.9% 24.1% 16.0% 8.6% 10.1% 21.7% 16.6% 
Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ 
(îòðèìàí³) 2.4% 2.2% 2.4% 3.9% 2.2% 1.9% 2.1% 3.4% 

Ñîö³àëüíà äîïîìîãà òà ³íø³ 
îäåðæàí³ ïîòî÷í³ 
òðàíñôåðòè 

41.2% 39.5% 33.6% 38.4% 46.1% 47.2% 38.1% 38.9% 

 

3. Äîõîäè äîìîãîñïîäàðñòâ

Ó 4êâ. 2005ð. ðåàëüíèé äîõîä ó ðîçïîðÿäæåíí³
çáåð³ã ñòàá³ëüí³ òåìïè ðîñòó (+15.3% ð/ð ó 4êâ.
2005ð. ïðîòè +15.8% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.). Íå-
çíà÷íå ïîñëàáëåííÿ äèíàì³êè áóëî çóìîâëåíå
åôåêòîì âèñîêî¿ ñòàòèñòè÷íî¿ áàçè – ïî÷èíà-
þ÷è ç âåðåñíÿ 2004ð. çíà÷íå çá³ëüøåííÿ ñîö-
³àëüíèõ òðàíñôåðò³â ìàëî ì³ñöå (äèâ. ïîïå-
ðåäí³ âèïóñêè êâàðòàëüíèêà).

Ó ÷åòâåðòîìó êâàðòàë³ 2005ð. ñòðóêòóðà äîõîä³â
äîìîãîñïîäàðñòâ áóëà ñï³âñòàâíîþ ç³ ñòðóêòó-
ðîþ ó ïîïåðåäí³õ ðîêàõ. Çíà÷í³ çì³íè â ñòðóê-
òóð³ äîõîä³â íà ïî÷àòêó 2005ð. (çàâäÿêè ñòð³ìêî-
ìó çðîñòàííþ ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â) áóëè
ñêîðåãîâàí³ ï³ä ê³íåöü ðîêó çàâäÿêè ïîð³âíþ-
âàí³é ñòàòèñòè÷í³é áàç³ (äèâ. Òàáëèöÿ 3.1).

Ñòðóêòóðà âèäàòê³â äîìîãîñïîäàðñòâ çàëèøè-
ëàñü òðàäèö³éíîþ äëÿ öüîãî ïåð³îäó ³ç çàîùàä-
æåííÿìè, êîòð³ ñêëàëè áëèçüêî 10% âñ³õ âèò-
ðàò òà ñïîæèâ÷èìè âèòðàòàìè íà òîâàðè òà
ïîñëóãè áëèçüêî 90%. Ö³ öèôðè çàñâ³ä÷óþòü,
ùî äîìîãîñïîäàðñòâà ïîâåðíóëèñü äî çâè÷àé-
íî¿ ñïîæèâ÷î¿ ïîâåä³íêè ï³ñëÿ ïîñèëåíèõ çàî-
ùàäæåíü íà ïî÷àòêó ðîêó ïðîñòèìóëüîâàíèõ
ñîö³àëüíèìè òðàíñôåðòàìè òà ïîë³òè÷íîþ íå-
âèçíà÷åí³ñòþ.

Çàðîá³òíà ïëàòà4

Ó 4êâ. 2005ð. çðîñòàííÿ ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò
òà óïîâ³ëüíåííÿ äèíàì³êè ñïîæèâ÷èõ ö³í ñïðè-
÷èíèëè ïîêðàùåííÿ ïîêàçíèê³â ðîñòó ðåàëü-

·   Ðåàëüíèé äîõîä ó ðîçïîðÿäæåíí³ çð³ñ
íà 15.3% ð/ð ó 4êâ. 2005ð.

·   Ð³ñò ðåàëüíèõ çàðïëàò ñèëüíî ïðèñêî-
ðèâñÿ íà 26.6% ð/ð ÷åðåç çðîñòàííÿ
ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò òà óïîâ³ëüíåííÿ
³íôëÿö³¿

ñ³âíèõ ïëîù. Ïðîïîçèö³ÿ ì’ÿñà çàëèøèëàñü
ìàéæå íåçì³ííîþ ç 2004 ð. â òîé ÷àñ ÿê ïòàõ³-
âíèöòâî ï³äòðèìóâàëî çðîñòàííÿ. Ñêëàäíà
ñèòóàö³ÿ íà ì’ÿñíîìó ðèíêó çáåð³ãàëàñü ÷åðåç
ñòàá³ëüíå ïîã³ðøåííÿ ñèòóàö³¿ ó ñêîòàðñòâ³ –
ïîãîë³â’ÿ âåëèêî¿ ðîãàòî¿ õóäîáè ñêîðîòèëîñü
íà 6.4%. Ó òîé ñàìèé ÷àñ, ñâèíàðñòâî äåùî
â³äíîâèëî òåìïè ðîñòó (+4.5% çðîñòàííÿ ïî-
ãîë³â’ÿ ñâèíåé) ÷åðåç çðîñòàííÿ ïîïèòó íà ì’ÿ-
ñî.

Áóä³âíèöòâî ïðîäîâæóâàëî ïàäàòè (-6.7% ó
2005ð.) ïðîòÿãîì óñüîãî ðîêó, ùî ñòàëî íà-
ñë³äêîì ñêîðî÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³.
Ñåêòîð ðèíêîâèõ ïîñëóã òàêîæ ïîêàçàâ íåãà-
òèâíó äèíàì³êó (-0.6% ó 2005ð.). Îäíàê, ñëàáê³
ðåçóëüòàòè ñòàëè íàñë³äêîì ñóìí³âíîãî ñïàäó
ó òîðã³âë³ (-8.5%)3 . Òðàíñïîðò çáåð³ã âèñîê³ òåì-
ïè ðîñòó (7.4%) ç äåÿêèì óïîâ³ëüíåííÿì, ùî
ìàëî ì³ñöå ÷åðåç çàãàëüíå åêîíîì³÷íå ïîñëàá-
ëåííÿ.

4 çàðïëàòè çàïðîïîíîâàí³ ó âàëîâîìó âèì³ð³ òîáòî äî îïîäàòêóâàííÿ.
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Òàáëèöÿ 3.2. Âèòðàòè òà çàîùàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ, ìëí. ãðí. 2003-2005 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

2004 2005  
1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 

Âèòðàòè 47941 57493 68552 74902 63475 77845 92860 98787 
Âêëþ÷àþ÷è:         
Ñïîæèâàííÿ òîâàð³â òà 
ïîñëóã 43901 52997 63585 69272 58271 71614 85786 90654 

Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ 
(ñïëà÷åí³) 355 416 494 599 607 725 941 1237 

Ïîòî÷í³ ïîäàòêè íà äîõîäè, 
ìàéíî òà ³íø³ ñïëà÷åí³ 
ïîòî÷í³ òðàíñôåðòè 

3685 4080 4473 5031 4597 5506 6133 6896 

Íàãðîìàäæåííÿ íå 
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â -1583 540 3125 989 -1331 450 3510 615 

Ïðèð³ñò ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â 1845 497 2382 7699 5743 7531 4914 11524 
Зàîùàäæåííÿ 262 1037 5507 8688 4412 7981 8424 12139 
 

íî¿ çàðïëàòè. Çîêðåìà, ó æîâòí³-ãðóäí³ 2005ð.
ðåàëüíà çàðïëàòà âèðîñëà íà 26.6% ð/ð
(+19.8% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.). Äèíàì³êà ðîñòó ó
³íîçåìí³é âàëþò³ áóëà íàâ³òü ùå á³ëüø ïîòóæí-
³øîþ çàâäÿêè óêð³ïëåííþ îáì³ííîãî êóðñó
ãðèâí³: çàðïëàòè çðîñëè íà 61.3% ð/ð ó ºâðî òà
íà 48.1% ó äîë. ÑØÀ.

4. Ö³íè

·  Óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ òà ²ÖÂ ó 2005 ðîö³

·  Ðåêîðäí³ òåìïè çðîñòàííÿ ö³í íà ïîñëó-
ãè

Ó 2005 ðîö³ ³íôëÿö³ÿ â Óêðà¿í³ óïîâ³ëüíèëàñÿ
äî10.3% ï³ñëÿ 12.3% ðîêîì ðàí³øå. Çîêðåìà, ó
÷åòâåðòîìó êâàðòàë³ ñïîæèâ÷³ ö³íè âèðîñëè
âñüîãî íà 3%, ùî º ì³í³ìàëüíèì çíà÷åííÿì çà
îñòàíí³ òðè ðîêè. Çàãàëîì, ï³ñëÿ ðåêîðäíèõ
çíà÷åíü ²ÑÖ â ñåðåäèí³ ðîêó (äî 14.9% ð/ð ó
ñåðïí³) ó âåðåñí³ ïî÷àëîñÿ óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ.
Öå áóëî ïîâ’ÿçàíå ³ç ñòàá³ë³çàö³ºþ ñèòóàö³¿ íà
á³ëüøîñò³ ñåãìåíòàõ ïðîäîâîëü÷îãî ðèíêó.

Ó ê³íö³ ðîêó ñïîñòåð³ãàëîñÿ âè÷åðïàííÿ ³íôëÿ-
ö³éíîãî ïîòåíö³àëó, ÿêèé áóëî çàêëàäåíî ð³çêèì
çá³ëüøåííÿì ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â â ê³íö³ 2004

òà íà ïî÷àòêó 2005 ðîê³â. Ïîçèòèâíèé âïëèâ
íà ³íôëÿö³þ ìàëè òàêîæ ðåâàëüâàö³ÿ íîì³íàëü-
íîãî êóðñó ãðèâí³ òà ñêîðî÷åííÿ òåìï³â çðîñ-
òàíí³ ²ÖÂ, ùî ñïîñòåð³ãàëîñÿ ïðîòÿãîì âñüîãî
ðîêó. ªäèíîþ ñêëàäîâîþ ñïîæèâ÷îãî êîøèêó,
ö³íè íà ÿêó ïðèñêîðþâàëèñÿ ïðîòÿãîì âñüîãî
ðîêó, áóëè ïîñëóãè.

Ö³íè íà ïðîäîâîëü÷³ òîâàðè ó 2005 ðîö³
çá³ëüøèëèñÿ íà 9.8%, ùî º ì³í³ìóìîì çà îñ-
òàíí³ òðè ðîêè. Óïîâ³ëüíåííÿ ïîÿñíþºòüñÿ, â
îñíîâíîìó, ïîì³ðí³øèìè òåìïàìè ï³äâèùåí-
íÿ ö³í íà ì’ÿñî, ÿê³ çðîñëè çà ï³äñóìêàìè ðîêó
íà 15.8% ïîð³âíÿíî ³ç +49.3% ó 2004 ðîö³. Öå
â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê äåÿêîãî â³äíîâëåííÿ ïðî-
ïîçèö³¿ ïðîäóêö³¿ òà ïîñëàáëåííÿ òèñêó íà ö³íè
ç³ ñòîðîíè ïîïèòó â ê³íö³ ðîêó. Òàêîæ, ï³ñëÿ
çðîñòàííÿ íà 16.6% ó 2004 ðîö³ ö³íè íà îë³þ ó
2005 çìåíøèëèñÿ â ñåðåäíüîìó íà 4.7%, ùî
ïîÿñíþºòüñÿ çá³ëüøåííÿì âðîæàþ íà 53% ïî-
ð³âíÿíî ³ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì. Íà ôîí³ ìàéæå
íåçì³ííèõ âðîæà¿â çåðíîâèõ ö³íè íà õë³á çà-
ëèøàëèñÿ ñòàá³ëüíèìè ïðîòÿãîì âñüîãî ðîêó.
Ç ³íøî¿ ñòîðîíè, ó 2005 ðîö³ ö³íè íà öóêîð çðîñ-
ëè íà 21.7%, ùî ñòàëî íàñë³äêîì êîëèâàíü ïðî-
ïîçèö³¿ ïðîäóêö³¿ â ñåðåäèí³ ðîêó.

Ö³íè íà íåïðîäîâîëü÷³ òîâàðè ïðîòÿãîì ðîêó
äåìîíñòðóâàëè ñòàá³ëüí³ñòü ³ çðîñëè âñüîãî íà
4% ïîð³âíÿíî ³ç +5.4% ó 2004 ðîö³. Ôàêòè÷íî,
ºäèíèì ôàêòîðîì, ùî îáóìîâëþâàâ çá³ëüøåí-
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Òàáëèöÿ 4.1. ²ÑÖ òà éîãî ñêëàäîâ³ ó 2003-2005 ðð., % ð/ð

5. Îáì³ííèé êóðñ

·  Íîì³íàëüíå òà ðåàëüíå óêð³ïëåííÿ
ãðèâí³ ïðîòÿãîì ðîêó

·  Íàäëèøêîâà ïðîïîçèö³ÿ âàëþòè íà
âíóòð³øíüîìó ðèíêó çà ðàõóíîê ïîçèòèâ-
íîãî ñàëüäî òîðã³âë³ ïîñëóãàìè òà ïðèòî-
êó çîâí³øí³õ ³íâåñòèö³é

íÿ ö³í ö³º¿ ãðóïè òîâàð³â, ñòàëî ïîäîðîæ÷àííÿ
ïàëüíîãî: +24.5% (+61.6% ó 2004 ðîö³). Öå, ó
ñâîþ ÷åðãó, ñòàëî íàñë³äêîì çðîñòàííÿ ñâ³òî-
âèõ ö³í íà íàôòó (+44% çà ï³äñóìêàìè ðîêó).

Ïîñëóãè ñòàëè ºäèíîþ ñêëàäîâîþ ñïîæèâ÷î-
ãî êîøèêó, ö³íè íà ÿêó ó 2005 ðîö³ (+15.8%) çðî-
ñòàëè øâèäøå, í³æ ó 2004 (+7.9%). Â³äì³òèìî,
ùî çàðåºñòðîâàí³ ìàéæå 16% çðîñòàííÿ ñòàëè
ìàêñèìàëüíèì çíà÷åííÿì çà îñòàíí³ 5 ðîê³â
äëÿ ö³º¿ ãðóïè òîâàð³â. Îñíîâíèìè ðóø³éíèìè
ñèëàìè òàêîãî ïðèñêîðåííÿ ñòàëè ö³íè íà çäà-
âàííÿ ï³ä íàéì íåðóõîìîñò³ (+38.0%), òðàíñ-
ïîðò (+25.5%), îñâ³òó (+17.2%) òà êîìóíàëüí³
ïîñëóãè (+10.1%). Öå ñòàëî íàñë³äêîì ÿê ïî-
äîðîæ÷àííÿ åíåðãîíîñ³¿â, òàê ³ ñóòòºâîãî çðî-
ñòàííÿ âíóòð³øíüîãî ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó.

Òåìïè çðîñòàííÿ ö³í âèðîáíèê³â ó 2005 ðîö³
óïîâ³ëüíèëèñÿ äî 9.6% ïîð³âíÿíî ³ç 24.3% ó
2004 ðîö³. Öå â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê ïîì³ðí³øî-
ãî ïîð³âíÿíî ³ç 2004 ðîêîì çðîñòàííÿ ö³í ìàé-
æå íà âñ³ ñêëàäîâ³ ²ÖÂ. Î÷åâèäíî, ùî îñíîâ-
íèì ôàêòîðîì öüîãî ñòàëî çàãàëüíå çìåíøåí-
íÿ òåìï³â çðîñòàííÿ åêîíîì³êè â òîìó ÷èñë³ ³
ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà òà ñòàá³ëüí³ñòü
ñâ³òîâèõ òîâàðíèõ ö³í. Ïðîòå, íå äèâëÿ÷èñü íà

öå, ö³íè íà âèðîáëåííÿ òà ðîçïîä³ëåííÿ åëåê-
òðîåíåðã³¿, ãàçó òà âîäè ïðèøâèäøèëèñÿ ³ç
+12.9% ó 2004 ðîö³ äî +13.2% ó 2005 ðîö³.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè
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Ó 2005 ðîö³ ÍÁÓ â ö³ëîìó ïðîäîâæóâàâ ï³äòðè-
ìóâàòè ñòàá³ëüí³ñòü íîì³íàëüíîãî êóðñó ãðèâí³
â³äíîñíî äîëàðà ÑØÀ. Çà óìîâ ïåðåâàæàííÿ
ïðîïîçèö³¿ âàëþòè íàä ïîïèòîì öå âèìàãàëî
â³ä ðåãóëÿòîðà ñóòòºâèõ ãðèâíåâèõ ³íòåðâåíö³é.
¯õ îáñÿã ó 2005 ðîö³ ñÿãíóâ ðåêîðäíèõ 10.5
ìëðä. äîë. ÑØÀ (2.6 ìëðä. ó 2004 ðîö³).

Íà ôîí³ ïîã³ðøåííÿ òîðãîâîãî áàëàíñó îñíîâ-
íèì äæåðåëîì ïðèòîêó âàëþòè íà âíóòð³øí³é
ðèíîê ó 2005 ðîö³ ñòàëè ñàìå ïîðòôåëüí³ òà
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ïðÿì³ çîâí³øí³ ³íâåñòèö³¿. Çîêðåìà, íà ïî÷àòêó
ðîêó î÷³êóâàííÿ íîì³íàëüíî¿ ðåâàëüâàö³¿ ãðèâí³
ñïðîâîêóâàëè ñóòòºâèé ïðèò³ê ïîðòôåëüíèõ
³íâåñòèö³é. Ç ³íøî¿ ñòîðîíè, â ê³íö³ ðîêó ïðî-
äàæ äåðæàâîþ Êðèâîð³æñòàë³, à òàêîæ ïðîäàæ
áàíêó Àâàëü ³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó îáóìîâèâ
ðåêîðäí³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèêíó
ó ëèñòîïàä³ â îáñÿç³ 4.5 ìëðä. äîë. ÑØÀ.

Íîì³íàëüíèé êóðñ ãðèâí³ äî àìåðèêàíñüêîãî
äîëàðà ó 2005 ðîö³ óêð³ïèâñÿ íà 4.8% (óêð³ï-
ëåííÿ íà 0.5% ó 2004). Öå â³äáóëîñÿ, â îñíîâ-
íîìó, çà ðàõóíîê ð³çêîãî óêð³ïëåííÿ ãðèâí³ ó
êâ³òí³, êîëè ÍÁÓ ç ìåòîþ ïðîòèä³¿ ïðèòîêó ïîð-
òôåëüíèõ ³íâåñòèö³é äîçâîëèâ êóðñó ãðèâí³
ïðîòÿãîì îäíîãî òèæíÿ ðåâàëüâóâàòè îäðàçó
íà 3.5%.

Çíà÷í³ îáñÿãè ³íòåðâåíö³é ÍÁÓ ñïðèÿëè ³ íà-
ðîùåííþ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â öåíòðàëüíîãî
áàíêó. Ó 2005 ðîö³ âîíè çá³ëüøèëèñÿ ³ç 9.5 ìëðä.
äîë. ÑØÀ äî 19.4 ìëðä. äîë. ÑØÀ (5.8 ì³ñÿö³â
³ìïîðòó).

Íîì³íàëüíèé êóðñ ãðèâí³ â³äíîñíî ³íøèõ âà-
ëþò îñíîâíèõ òîðãîâèõ ïàðòíåð³â Óêðà¿íè ó
2005 ðîö³ òàêîæ óêð³ïëþâàâñÿ, ùî ïîÿñíþºòü-
ñÿ çàãàëüíèì çðîñòàííÿì êóðñó äîëàðà íà ñâ³òî-
âèõ ðèíêàõ. Òàê, ïðîòè ºâðî ãðèâíÿ ñòàëà äî-
ðîæ÷å íà 14.9% (â ò.÷. íà 2% ó ÷åòâåðòîìó êâàð-
òàë³), à äî ðîñ³éñüêîãî ðóáëÿ – íà 8.3% (1%).

Íîì³íàëüíà ðåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ ñòàëà îäíèì ³ç
ôàêòîð³â ð³çêîãî óêð³ïëåííÿ ðåàëüíîãî åôåêòèâ-
íîãî êóðñó ãðèâí³ (íà 15.8%) çà ï³äñóìêàìè
2005 ðîêó. Òàêå ñóòòºâå óêð³ïëåííÿ â³äáóëîñÿ
ï³ñëÿ òðüîõ ðîê³â äåâàëüâàö³¿ (â ò.÷. íà 2.1% ó
2004 ðîö³). Íà ïî÷àòêó ðîêó ðåâàëüâàö³ÿ ðåàëü-
íîãî åôåêòèâíîãî êóðñó îáóìîâëþâàëàñÿ, â
îñíîâíîìó, íîì³íàëüíèì óêð³ïëåííÿì ãðèâí³
ïðîòè àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà. Íàòîì³ñòü, â
ê³íö³ 2005 ðîêó ïîíîâëåííÿ ðåâàëüâàö³¿ êóðñó
(íà 4.4% ó ÷åòâåðòîìó êâàðòàë³) â³äáóëîñÿ çà
ðàõóíîê íåñïðèÿòëèâî¿ äèíàì³êè êóðñó äîëàðà
ïðîòè ºâðî: ºâðîïåéñüêà âàëþòà îñëàáëà íà
3.3%5. Áåçóìîâíî, äâîçíà÷íà âíóòð³øíÿ ³íôëÿ-
ö³ÿ ïðîòÿãîì âñüîãî ðîêó äîäàòêîâî ïîñèëþ-
âàëà òåíäåíö³ÿ óêð³ïëåííÿ ðåàëüíîãî êóðñó
ãðèâí³.

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî ñòàíîì íà ê³íåöü 2005 ðîêó
ÐÅÎÊ ãðèâí³ äîñÿã ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åííÿ
çà îñòàíí³ òðè ðîêè, ïðîòå â³í âñå ùå çàëè-
øàºòüñÿ íèæ÷å ð³âíÿ 2001 ðîêó (ïðèáëèçíî íà
10%) òà êðèçîâîãî 1998 ðîêó (ïðèáëèçíî íà
25%).

Ðåâàëüâàö³ÿ íîì³íàëüíîãî åôåêòèâíîãî êóðñó
çà ï³äñóìêàìè ðîêó ñêëàëà 11.7%.

Î÷åâèäíî, ùî òàêà äèíàì³êà ðåàëüíîãî òà íî-
ì³íàëüíîãî åôåêòèâíèõ êóðñ³â ìàº íåãàòèâíèé
âïëèâ íà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü óêðà¿íñüêèõ
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Ãðàô³ê 5.1. Îô³ö³éí³ êóðñè ãðèâí³ äî àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà, ºâðî òà ðóáëÿ (ùîäåíí³ äàí³)

Äæåðåäî: ÍÁÓ

5 Ïðîòÿãîì òðåòüîãî êâàðòàëó ÐÅÎÊ ãðèâí³ çàëèøàâñÿ ôàêòè÷íî íåçì³ííèì: –0.1%
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Äæåðåëî: ÍÁÓ, IFS IMF, ðîçðàõóíêè CASE Óêðà¿íà

6. Ìîíåòàðíà ïîë³òèêà

·  Ïðèøâèäøåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ïðî-
ïîçèö³¿ ãðîøåé ó 2005 ðîö³

·  Àêòèâíå íàðîùåííÿ áàíêàìè êðåäèò-
íèõ òà äåïîçèòíèõ ïîðòôåë³â

åêñïîðòåð³â íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ. Ó 2005
ðîö³ âïåðøå ³ç 1998 ðîêó áóëî çàô³êñîâàíî
â³ä’ºìíå ñàëüäî òîðã³âë³ òîâàðàìè (äåòàëüí³øå
äèâ. Çîâí³øíþ òîðã³âëþ). Ïðè öüîìó, ïîäàëü-
øå ïîã³ðøåííÿ òîðãîâîãî áàëàíñó î÷³êóºòüñÿ ³
ó 2006 ðîö³ ÷åðåç ïîã³ðøåííÿ óìîâ òîðã³âë³ òà
çðîñòàííÿ ö³í íà ³ìïîðòîâàíèé ãàç.
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Ãðàô³ê 5.2. Ðåàëüíèé òà íîì³íàëüíèé åôåêòèâí³ êóðñè ãðèâí³, ì³ñÿ÷í³ äàí³ (2000ì12=1)

Ïîïèò òà ïðîïîçèö³ÿ ãðîøåé

Ó ê³íö³ 2005 ðîêó ñïîñòåð³ãàëîñÿ ïðèøâèäøåí-
íÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé. Ãðî-
øîâà áàçà ³ ìàñà çà ï³äñóìêàìè ðîêó çðîñëè
á³ëüøå ÿê íà 50%. Ïðè öüîìó, ³ âñÿ áàíê³âñüêà
ñèñòåìà ôóíêö³îíóâàëà â óìîâàõ äîñòàòíüî¿
ë³êâ³äíîñò³. Îäíî÷àñíî, â³äñîòêîâ³ ñòàâêè çà-
ëèøàëèñÿ ôàêòè÷íî íåçì³ííèìè òà çàçíàëè
íàâ³òü íåçíà÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ï³ñëÿ óïîâ³ëüíåííÿ ó òðåòüîìó êâàðòàë³, ãðî-
øîâà áàçà â ê³íö³ ðîêó çðîñëà íà ðåêîðäí³ 17.4%
(ó æîâòí³-ãðóäí³). Îñíîâíèì ôàêòîðîì òàêîãî
ñòð³ìêîãî çðîñòàííÿ ðåçåðâíèõ ãðîøåé áóëè
ðåêîðäí³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèíêó
÷åðåç ïðèâàòèçàö³þ Êðèâîð³æñòàë³ ³íîçåìíî-
ìó ³íâåñòîðó (äåòàëüí³øå äèâ. Âàëþòíèé ðè-
íîê). Â ðåçóëüòàò³ ö³º¿ óãîäè íà ðàõóíêè óðÿäó
ïîòðàïèëî 17.8 ìëðä. ãðí. (çàãàëüíà ñóìà çà-
ëèøê³â ñÿãíóëà 29.3 ìëðä. ãðí.), 10.8 ìëðä. ç
ÿêèõ áóëè âèòðà÷åí³ â ê³íö³ ðîêó ç ìåòîþ ïî-
êðèòòÿ äåô³öèòó áþäæåòó.

Ð³÷í³ æ òåìïè çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿ áàçè ó ñ³÷í³
2005 ðîêó ñÿãíóëè 53.9% ïîð³âíÿíî ³ç 34.1% ó
2004. Â³äì³òèìî, ùî ñóòòºâå ïðèñêîðåííÿ
ð³÷íèõ òåìï³â çðîñòàííÿ â ê³íö³ ðîêó áóëî ïî-
ñèëåíî íèçüêîþ áàçîþ ïîïåðåäíüîãî ðîêó, êîëè
â ïåð³îä ïîë³òè÷íî¿ êðèçè çà òðè îñòàíí³ ì³ñÿö³
ðîêó ãðîøîâà áàçà ñêîðîòèëàñÿ íà 3%.

Îäíî÷àñíî, âèìîãè ÍÁÓ äî êîìåðö³éíèõ
áàíê³â çà ï³äñóìêàìè ðîêó òà ÷åòâåðòîãî êâàð-
òàëó çîêðåìà çàëèøàëèñÿ äîñèòü ñòàá³ëüíèìè,
íå ìàþ÷è ñóòòºâîãî âïëèâó íà äèíàì³êó ïðî-
ïîçèö³¿ ãðîøåé.

Øèðîêà ïðîïîçèö³ÿ ãðîøåé (àãðåãàò Ì3) ó 2005



 

 CASE Óêðà¿íà 
  
 

Åêîíîì³êà Óêðà¿íè 1/2006 11

ðîö³ ìàëà ïîä³áíó äèíàì³êó ³ çà ï³äñóìêàìè
2006 ðîêó çá³ëüøèëàñÿ íà 54.8% (+32.4% ó
2004). Âæå äðóãèé ð³ê ïîñï³ëü äèíàì³êà Ì3
îáóìîâëþºòüñÿ ïåðåâàæíî êîëèâàííÿì ãðîøî-
âî¿ áàçè. Ïðè öüîìó, ãðîøîâèé ìóëüòèïë³êàòîð
ï³ñëÿ ñòð³ìêîãî çðîñòàííÿ ó 2002-2003 ðð. çà-
ëèøàºòüñÿ ñòàá³ëüíèì íà ð³âí³ 2.3 – 2.4. Òàêà
ñèòóàö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ ñòàá³ë³çàö³ºþ òåìï³â íà-
ðîùåííÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè áàíêàìè
ïîð³âíÿíî ³ç 2002-2003 ðð.

Íà ôîí³ ñóòòºâîãî çðîñòàííÿ ñîö³àëüíèõ âè-
äàòê³â áþäæåòó ó 2005 ðîö³ òåìïè çðîñòàííÿ
ãîò³âêè â îá³ãó òàêîæ çá³ëüøèëèñÿ ³ç 27.9% ó
2004 ðîö³ äî 42.2% ó 2005. Ïðîòå, çà øâèäøî-
ãî íàðîùåííÿ øèðîêî¿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé äîëÿ
Ì0 â Ì3 ïðîòÿãîì ðîêó ñêîðîòèëàñÿ ³ç 33.7%
äî 30.9%.

Êðåäèòè, äåïîçèòè òà â³äñîòêîâ³ ñòàâêè

Â ö³ëîìó, ó 2005 ðîö³ áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óê-
ðà¿íà äèíàì³÷íî ðîçâèâàëàñÿ, íàðîùóþ÷è ñâî¿

* ïîïåðåäí³ îö³íêè CASE Óêðà¿íà
Äæåðåëî: IFS, ðîçðàõóíêè CASE Óêðà¿íà
Ïðèì³òêà: âêëàä êîæíîãî êîìïîíåíòà ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ: dÃM/ÃM-1 = d×ÇÀ/ÃM-1 + d×ÂÀ/ÃM-1 +
d²Ñ×/ÃM-1

Òàáëèöÿ 6.1. Âêëàä êîìïîíåíò³â ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé äî ¿¿ äèíàì³êè (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì
äî ê³íöÿ ïîïåðåäíüîãî ðîêó, %)

 2004 2005 
 Кв.1 Кв.1 Кв.1 Кв.1 Кв.1 Кв.2 Кв.3 Кв.4 
Резервні гроші 3.2 18.3 43.8 37.3 14.9 24.3 29.9 51.8 
Чисті зовнішні активи 13.4 38.6 70.9 40.6 21.6 28.9 40.0 90.8 
Чисті внутрішні активи -10.9 -20.0 -29.5 -1.0 -8.9 -14.4 -19.2 -42.5 
Чисті вимоги до уряду -10.0 -18.6 -27.3 -5.3 -3.6 -9.4 -13.6 -36.5 
Вимоги до комерційних 
банків 

-1.0 -1.4 -2.2 4.2 -5.4 -5.0 -5.6 -6.0 

Вимоги до інших 
внутрішніх секторів 

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Інші статті (чисті) 0.8 -0.4 2.4 -2.2 2.3 9.8 9.1 3.5 

         
Широкі гроші (М2) 6.5 20.3 37.6 32.8 11.4 24.4 36.1 53.9 
Чисті зовнішні активи 5.4 15.4 30.1 17.7 7.9 9.7 10.9 29.5 
Чисті внутрішні активи 1.4 7.1 10.0 20.9 4.8 13.6 25.8 30.2 
Чисті вимоги до уряду -5.0 -8.4 -12.4 -2.6 -1.8 -3.6 -5.9 -17.0 
Вимоги до приватного 
сектору 

6.7 15.0 21.2 22.4 6.8 17.0 30.6 44.0 

Вимоги до інших 
внутрішніх секторів 

-0.2 0.5 1.2 1.2 -0.3 0.2 1.1 3.2 

Інші статті (чисті) -0.3 -2.2 -2.4 -5.8 -1.3 1.1 -0.7 -5.8 

àêòèâí³ òà ïàñèâí³ ïîðòôåë³. Ïðè öüîìó, áàíêè
äîñèòü øâèäêî â³äíîâèëèñÿ ï³ñëÿ êðèçè ê³íöÿ
2004 ðîêó, ïîâåðíóâøè äîâ³ðó íàñåëåííÿ.

Ó 2005 ðîö³ îáñÿãè íàäàíèõ áàíêàìè â åêîíî-
ì³êó êðåäèò³â çá³ëüøèëèñÿ íà 61.9%, ùî âäâ³÷³
øâèäøå, í³æ ó 2004 ð.. Ïðîòå, òàêå ñòð³ìêå çðî-
ñòàííÿ ÷àñòêîâî ïîÿñíþºòüñÿ íèçüêîþ áàçîþ
ê³íöÿ 2004 ðîêó, êîëè ï³ä ÷àñ ïîë³òè÷íî¿ êðèçè
â³äáóâñÿ ìàñîâèé â³äò³ê äåïîçèò³â òà çìåíøåí-
íÿ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â áàíê³â. Ñåðåäíüîð³÷í³
æ òåìïè íàðîùåííÿ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â ñêî-
ðîòèëèñÿ ³ç 52.3% ó 2004 äî 39.8% ó 2005. Àíà-
ëîã³÷íà ñèòóàö³ÿ ñïîñòåð³ãàëàñÿ ³ â³äíîñíî äå-
ïîçèòíèõ âêëàäåíü: íà ôîí³ âèñîêèõ òåìï³â
çðîñòàííÿ íà ê³íåöü ïåð³îäó (+60%) ñåðåäíü-
îð³÷í³ òåìïè óïîâ³ëüíèëèñÿ (³ç 55.3% ó 2004
äî 41.3% ó 2005).

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî îñòàíí³ì ÷àñîì áàíêè ïî-
ñòóïîâî ïåðåîð³ºíòîâóþòü ñâ³é á³çíåñ íà îïå-
ðàö³¿ ³ç ô³çè÷íèìè îñîáàìè. Òàê, ïðîòÿãîì 2005
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Ãðàô³ê 6.1. Äîëÿ êðåäèò³â òà äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á ó ¿õ çàãàëüí³é ê³ëüêîñò³

ðîêó ñïîñòåð³ãàëîñÿ çðîñòàííÿ äîë³ êðåäèò³â òà
äåïîçèò³â íàñåëåííÿ ó çàãàëüíèõ àêòèâíèõ òà
ïàñèâíèõ ïîðòôåëÿõ áàíê³â (äèâ. Ãðàô³ê 6.1).
Î÷åâèäíî, ùî öÿ òåíäåíö³ÿ ïîâ’ÿçàíà ³ç çàãàëü-
íèì çá³ëüøåííÿì äîõîä³â íàñåëåííÿ, ñòàá³ëü-
íèì ðîçâèòêîì áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó òà ïåâíèì
ð³âíåì äîâ³ðè äî íüîãî. Ó íàéáëèæ÷³ ðîêè ìîæ-
íà î÷³êóâàòè çáåðåæåííÿ òàêî¿ òåíäåíö³¿ òà,
â³äïîâ³äíî, ïîäàëüøå íàðîùåííÿ áàíêàìè àê-
òèâíîñò³ ó â³äíîñèíàõ ³ç ô³çè÷íèìè îñîáàìè.

Äåùî ìåíøèìè òåìïàìè 2005 ðîö³ áàíêè íà-
ðîùóâàëè ñâ³é êàï³òàë (+38%). Â ðåçóëüòàò³,
â³äíîøåííÿ êàï³òàëó äî àêòèâ³â, çâàæåíèõ íà
ðèçèê, çìåíøèëîñÿ ³ç 16.8% äî 15% â ê³íö³ ðîêó.
Öå ñâ³ä÷èòü ïðî çáåðåæåííÿ ïåâíèõ ðèçèê³â ó
ðîçâèòêó áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó òà çìåíøåííÿ
éîãî íàä³éíîñò³ â ðàç³ ïðîäîâæåííÿ ö³º¿ òåí-
äåíö³¿.

Íà ôîí³ â ö³ëîìó ïîçèòèâíîãî ðîçâèòêó áàíê³â
òà çðîñòàííÿ äîâ³ðè äî íèõ, íåãàòèâí³ òåí-
äåíö³¿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó ìàëè ñâîº â³äîáðà-
æåííÿ íà äåÿêèõ ïîêàçíèêàõ ñèñòåìè. Òàê, çáå-
ðåæåííÿ âèñîêî¿ ³íôëÿö³¿, íèçüê³¸ òåìïè çðîñ-
òàííÿ ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè òà íåãàòèâí³ î÷³êó-
âàííÿ (äèâ. ÂÂÏ òà Äîäàíó Âàðò³ñòü) îáóìî-
âèëè çáåðåæåííÿ ó 2005 ðîö³ âèñîêèõ â³äñîò-
êîâèõ ñòàâîê. Êðåäèòí³ ñòàâêè, õî÷à ³ çìåíøè-

ëèñÿ ïîð³âíÿíî ³ç 2004 ð., íå îïóñêàëèñÿ ïðî-
òÿãîì ðîêó íèæ÷å 15% (â ñåðåäíüîìó), à äåïî-
çèòí³ íèæ÷å 7.5%.

²íøîþ íåãàòèâíîþ òåíäåíö³ºþ ñòàëî çáåðå-
æåííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ äîëàðèçàö³¿ áàíê³âñüêî¿
ñèñòåìè, ùî â³äîáðàæóº íèçüêó äîâ³ðó ó÷àñ-
íèê³â åêîíîì³êè äî ãðèâí³. Çîêðåìà, íà ê³íåöü
2005 ðîêó äîëÿ âàëþòíèõ êðåäèò³â ñÿãíóëà
43.3%, ùî º ìàêñèìàëüíèì çíà÷åííÿì çà îñ-
òàíí³ 3 ðîêè. Äîëÿ âàëþòíèõ äåïîçèò³â íà
ê³íåöü ðîêó ñêëàëà 34.3%.

Âèñîêà äîëàðèçàö³ÿ áàíê³â ìîæå áóòè çàâàäîþ
äëÿ ÍÁÓ ó âïðîâàäæåíí³ åôåêòèâíî¿ ãðîøîâî-
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òà ïðè ïåðåõîä³ äî á³ëüø
ãíó÷êî¿ âàëþòíî-êóðñîâî¿ ïîë³òèêè, îñê³ëüêè
çìåíøóº êîíòðîëü íà ïðîïîçèö³ºþ ãðîøåé òà
ï³äâèùóº ÷óòëèâ³ñòü ó÷àñíèê³â ðèíêó äî ð³çêèõ
êîëèâàíü êóðñó (îñîáëèâî çà óìîâè â³äñóòíîñò³
³íñòðóìåíò³â äëÿ åôåêòèâíîãî õåäæóâàííÿ öèõ
ðèçèê³â).
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7. Ô³íàíñîâ³ ðèíêè

·  Íåñò³éêèé ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó ó
2005 ðîö³

·  Àêòèâíå ðîçì³ùåííÿ ÎÂÄÏ óðÿäîì ïðî-
òÿãîì ïåðøî¿ ïîëîâèíè ðîêó

Ôîíäîâèé ðèíîê

Ó 2005 ðîö³ ôîíäîâèé ðèíîê Óêðà¿íè íå äå-
ìîíñòðóâàâ ÿêî¿ñü ÷³òêî¿ òåíäåíö³¿, õî÷à ôîíäî-
âèé ³íäåêñ ÏÔÒÑ ³ çá³ëüøèâñÿ çà ðåçóëüòàòàìè
ðîêó íà 35.7% (äèâ. Ãðàô³ê 7.1).

Îáñÿãè ôîíäîâîãî ðèíêó ïðîäîâæóâàëè çðîñ-
òàòè ïðîòÿãîì ðîêó. Òàê çàãàëüíà êàï³òàë³çàö³ÿ
òà îáñÿãè òîðã³â íà Ò²Ñ ÏÔÒÑ âèðîñëè á³ëüøå
í³æ âäâ³÷³ â³äïîâ³äíî äî 147 ìëðä. ãðí. (29.1
ìëðä. äîë.) òà 14.6 ìëðä. ãðí. (2.9 ìëðä. äîë.).
Îäíàê, ñàì ðèíîê ïðîäîâæóº çàëèøàòèñÿ íå-
ë³êâ³äíèì òà, ïî ñóò³, íå âèêîíóº ïðèòàìàíí³
éîìó ôóíêö³¿ åôåêòèâíîãî ïåðåðîçïîä³ëó êàï³-

òàëó òà ³í.

Â³äì³òèìî, ùî ó 2005 ðîö³ çàçíàëà çì³í ñòðóê-
òóðà òîðã³â íà Ò²Ñ ÏÔÒÑ. Çîêðåìà, â ï’ÿòü ðàç³â
çá³ëüøèëèñÿ îáñÿãè òîðã³â ÎÂÄÏ (27% â³ä çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó òîðã³â ó 2005 ð.). Òàêîæ âäâ³÷³
çá³ëüøèëèñÿ îáñÿãè òîðã³â àêö³ÿìè òà ³íâåñòè-
ö³éíèìè ñåðòèô³êàòàìè, õî÷à äîëÿ îñòàíí³õ çà-
ëèøàëàñÿ äîñèòü íåçíà÷íîþ (ìåíøå 1%). ªäè-
íèì ³íñòðóìåíòîì, òîðã³âëÿ ÿêèì áóëà ìåíø
àêòèâíîþ, í³æ ó 2004 ðîö³ ñòàëè ìóí³öèïàëüí³
îáë³ãàö³¿: –25%.

Ó 2005 ðîö³ Ïðåçèäåíòîì áóëî ï³äïèñàíî óêàç
ïðî „Îñíîâí³ íàïðÿìêè ðîçâèòêó ôîíäîâîãî
ðèíêó íà 2005-2010 ðð.”. Òàêîæ áóëî ñòâîðåíî
Äåðæàâíîãî àãåíòñòâà ç ³íâåñòèö³é òà ³ííî-
âàö³é. Ïðîòå, ö³ ð³øåííÿ íå ìàëè ñóòòºâîãî
âïëèâó íà ðîçâèòîê ôîíäîâîãî ðèíêó, à äåÿê³
áàçîâ³ ïèòàííÿ/ïðîáëåìè òàê ³ çàëèøèëèñÿ íå
âðåãóëüîâàíèìè: íå áóëî ïðèéíÿòî „Çàêîí ïðî
àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”, æîäíèõ êðîê³â íå
çä³éñíåíî ùîäî ðîçâèòêó îðãàí³çîâàíî¿ òîðã³âë³
ö³ííèìè ïàïåðàìè, çàêîíîäàâ÷îãî âðåãóëþ-
âàííÿ îá³ãó ïîõ³äíèõ ³íñòðóìåíò³â, íå áóëî çàê-
ð³ïëåíî íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ îáîâ’ÿçêîâ³ñòü

Ãðàô³ê 7.1. Ôîíäîâèé ³íäåêñ ÏÔÒÑ (ùîäåíí³ äàí³)

Äæåðåëî: ÏÔÒÑ
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ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ êîìïàí³ÿìè, ùî ïóáë³÷-
íî òîðãóþòü ñâî¿ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ³í..
Â³äñóòí³ñòü öèõ êðîê³â, î÷åâèäíî, ñóòòºâî ïå-
ðåøêîäæàòèìå ñòàá³ëüíîìó ôóíêö³îíóâàííþ
ôîíäîâîãî ðèíêó ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåê-
òèâ³.

ÎÂÄÏ

Ó 2005 ðîö³ Óðÿä çàëó÷èâ äî áþäæåòó 7.2 ìëðä.
ãðí. çà ðàõóíîê ðîçì³ùåííÿ ÎÂÄÏ (2.1 ìëðä. ó
2004 ðîö³). Íàéá³ëüøó àêòèâí³ñòü Ì³íô³í ïðî-
ÿâëÿâ íà ïî÷àòêó ðîêó, êîëè ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ-
êâ³òíÿ áóëî çàëó÷åíî 6.1 ìëðä. ãðí.. Ïðîòå,
ï³ñëÿ êâ³òíåâî¿ íîì³íàëüíî¿ ðåâàëüâàö³¿ ãðèâí³
ïîïèò íà ÎÂÄÏ çìåíøèâñÿ – îñîáëèâî ç³ ñòî-
ðîíè íåðåçèäåíò³â. Òàêèì ÷èíîì, ïî÷èíàþ÷è
³ç ñåðïíÿ Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â âæå íå ïðîâî-
äèëî àóêö³îí³â ³ç ïåðâèííîãî ðîçì³ùåííÿ
ÎÂÄÏ.

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî óðÿäó âäàëîñÿ ñóòòºâî
çìåíøèòè ñåðåäíüîçâàæåíó äîõîäí³ñòü ÎÂÄÏ
³ç 11.25% ó 2004 ðîö³ äî 7.24% ó 2005. Îäíî-
÷àñíî, ñåðåäíüîçâàæåíèé òåðì³í çàëó÷åííÿ
ðåñóðñ³â çá³ëüøèâñÿ ³ç 1.9 äî 2.8 ðîê³â.

Çàãàëüíà ñóìà äåðæàâíîãî ïðÿìîãî òà ãàðàí-
òîâàíîãî áîðãó ó 2005 ðîö³ ñêîðîòèëàñÿ ³ç 85.4

ìëðä. ãðí. äî 78.1 ìëðä. ãðí. àáî ³ç 24.7% äî
18.7% â³ä ÂÂÏ. Âíóòð³øí³é ïðÿìèé áîðã ïðè
öüîìó çìåíøèâñÿ ³ç 21 ìëðä. ãðí. äî 19.2 ìëðä.
Î÷åâèäíî, ùî òàêà òåíäåíö³ÿ ñâ³ä÷èòü ïðî âè-
ñîêèé ð³âåíü óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèì áîðãîì òà
çàáåçïå÷óº ãàðí³ ïåðåäóìîâè äëÿ ïðîâåäåííÿ
ñòàá³ëüíî¿ â ìàéáóòíüîìó, çáàëàíñîâàíî¿ áþä-
æåòíî¿ ïîë³òèêè òà çá³ëüøóº äîâ³ðó äî Óêðà¿íè
ç³ ñòîðîíè ³íâåñòîð³â, â ò.÷. ³íîçåìíèõ.

ßê âæå çãàäóâàëîñÿ, ó 2005 ðîö³ â³äáóëîñÿ ñóò-
òºâå ïîæâàâëåííÿ âòîðèííîãî ðèíêó äåðæàâ-
íèõ áîðãîâèõ îáë³ãàö³é, îáñÿãè ÿêîãî çá³ëüøè-
ëèñÿ âï’ÿòåðî ³ ñÿãíóëè 3.3 ìëðä. ãðí. Ïðîòå,
ðèíîê äåðæàâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çàëèøàºòüñÿ
â Óêðà¿í³ ñëàáêî ðîçâèíóòèì, íåë³êâ³äíèì. Äî
òîãî æ, â³äñóòí³ äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ ³ç ñòðîêîì
ïîãàøåííÿ á³ëüøå 5 ðîê³â, ùî ïîçáàâëÿº ³íâåñ-
òîð³â íàä³éíèõ äîâãîòðèâàëèõ ³íñòðóìåíò³â äëÿ
âêëàäåíü.

ªâðîîáë³ãàö³¿

Ïðîòÿãîì 2005 ðîêó ñèòóàö³ÿ äëÿ ïåðåõ³äíèõ
åêîíîì³ê íà ðèíêó ºâðîáîíä³â áóëà äîñèòü
ñïðèÿòëèâîþ. ßêùî â ê³íö³ 2004 ðîêó ³íäåêñ
EMBI+ äëÿ âñ³õ ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê â ñåðåä-
íüîìó äîð³âíþâàâ 356, òî âæå ñòàíîì íà 30
ãðóäíÿ 2005 ðîêó öåé ³íäåêñ çìåíøèâñÿ äî 245,

Òàáëèöÿ 7.1. Âèïóñêè ºâðîîáë³ãàö³é óêðà¿íñüêèìè åì³òåíòàìè ó 2005 ðîö³

Емітент 
Обсяг емісії / 
Валюта 

Ставка 
купона 

Дата 
розміщення 

Дата 
погашення 

Термін обігу 
(років) 

Укрексімбанк USD 100 млн. 7.04% 28.01.2005 28.01.2010 5 

Київстар Дж.Ес.Ем. USD 175 млн. 7.75% 15.04.2005 15.04.2012 7 

УкрСоцбанк USD 100 млн. 9.00% 25.05.2005 06.06.2008 3 

УкрСіббанк USD 125 млн. 8.95% 16.06.2005 14.07.2008 3 

Стірол USD 125 млн. 7.88% 26.07.2005 19.08.2008 3 

Укрексімбанк USD 250 млн. 6.80% 21.09.2005 04.10.2012 7 

ІСД USD 150 млн. 9.25% 23.09.2005 23.09.2010 5 

Уряд України EUR 600 млн. 4.95% 06.10.2005 12.10.2015 10 

Місто Київ USD 250 млн. 8.00% 24.10.2005 06.11.2015 10 

КБ „Надра” USD 100 млн. 9.50% 25.10.2005 04.11.2008 3 

 Äæåðåëî: CBonds
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òîáòî íà 31%6. Öå â³äîáðàæóº òå, ùî ì³æíà-
ðîäí³ ³íâåñòîðè ïîâ’ÿçóþòü ìåíøå ðèçèê³â ³ç
âêëàäàííÿì êîøò³â â îáë³ãàö³¿ ïåðåõ³äíèõ åêî-
íîì³ê. Òàêà ñèòóàö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ, â îñíîâíî-
ìó, íèçüêîþ äîõîäí³ñòþ îáë³ãàö³é àìåðèêàíñü-
êîãî óðÿäó, ùî çá³ëüøóº ñõèëüí³ñòü ³íâåñòîð³â
äî ðèçèêó íà ôîí³ ñòàá³ëüíîãî ðîçâèòêó
á³ëüøîñò³ êðà¿í ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ.

Ïðîòå, ³íäåêñ EMBI+ äëÿ óêðà¿íñüêèõ ºâðî-
áîíä³â ìàâ ìåíø êðóòó äèíàì³êó ³ ñêîðîòèâñÿ
ëèøå íà 21%: ³ç 231 äî 183. Â ö³ëîìó, òàêà ñè-
òóàö³ÿ ñïðè÷èíåíà ïîñò³éíîþ ïîë³òè÷íîþ íå-
ñòàá³ëüí³ñòþ â êðà¿í³ òà íåâèðàçíèìè ìàêðî-
åêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè ïðîòÿãîì ðîêó.

Ó 2005 ðîö³ â³äáóëîñÿ 8 êîðïîðàòèâíèõ âè-
ïóñê³â ºâðîáîíä³â óêðà¿íñüêèìè åì³òåíòàìè íà
çàãàëüíó ñóìó 1.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Òàêîæ âè-
ïóñòèëè ñâî¿ ºâðîáîíäè ì³ñòî Êè¿â (íà 250
ìëí. äîë.) òà óðÿä (íà 600 ìëí. ºâðî) (äèâ. Òàá-
ëèöþ 7.1). Â³äì³òèìî, ùî ó 2004 ðîö³ êîðïîðà-
òèâíèõ ºâðî áîíä³â áóëî âèïóùåíî òàêîæ íà
1.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ.

6 Öå îçíà÷àº çìåíøåííÿ ñïðåä³â ì³æ ñåðåäíüîþ äîõîäí³ñòþ îáë³ãàö³é åì³òåíò³â ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê òà äîõîäí³ñòþ
áåçðèçèêîâèõ îáë³ãàö³é àìåðèêàíñüêîãî óðÿäó
7 Ïîòóæíà «áëàãîä³éíà» ä³ÿëüí³ñòü ñèëüíî ñòèìóëþâàëàñÿ íåîáõ³äí³ñòþ «ñïðîñòèòè» áþðîêðàòè÷í³ ïðîöåäóðè;
³íøèìè ñëîâàìè öå áóâ îäèí ³ç øëÿõ³â ëåãàëüíîãî ï³äêóïó ÷èíîâíèê³â.

8. Áþäæåò òà ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà

·  Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñÿã-
íóëè 32% ÂÂÏ ó 2005ð.

·  Äåô³öèò êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñêëàâ
1.8% ÂÂÏ

·  “Êðèâîð³æñòàëü” ïðîäàíî âäðóãå çà 24.2
ìëðä. äîë. ÑØÀ

·  Äåðæàâíèé áîðã ñêîðîòèâñÿ äî 18.7%
ÂÂÏ

Â³äïîâ³äíî äî ïîïåðåäí³õ äàíèõ äîõîäè êîí-
ñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñÿãíóëè 32.0% ÂÂÏ ó
2005ð., ùî áëèçüêî 134.0 ìëðä. ãðí. Âèäàòêè
ñòð³ìêî çðîñëè äî 33.5% ÂÂÏ (141.5 ìëðä. ãðí.)

òàêèì ÷èíîì ñòâîðþþ÷è äåô³öèò íà ð³âí³ 1.8%
ÂÂÏ.

Ôàêòè÷íî, áþäæåòíèé ïëàí áóëî âèêîíàíî íà
98.6% ïî äîõîäí³é ÷àñòèí³ òà íà 94.7% ïî âè-
äàòêîâ³é. Íåäîâèêîíàííÿ äîõîä³â ìàëî ì³ñöå â
îñíîâíîìó ÷åðåç äåùî íèæ÷³ íàäõîäæåííÿ â³ä
ÍÁÓ òà ïî çáîðàõ äî ñîö³àëüíèõ ôîíä³â. Ç³ ñòî-
ðîíè âèäàòê³â íåäîâèêîíàííÿ ìàëî ì³ñöå çà
ðàõóíîê âèäàòê³â íà «Åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü».

Ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ð³âíÿ íàäõîäæåíü äî áþä-
æåòó (íà 5.5% ÂÂÏ) ñòàëî íàñë³äêîì ñêàñóâàí-
íÿ ïîäàòêîâèõ ïðèâ³ëå¿â äëÿ â³ëüíèõ åêîíîì³-
÷íèõ çîí òà á³ëüøîñò³ ñåêòîð³â íà ïî÷àòêó
2005ð. Íàéá³ëüø äèíàì³÷íå çðîñòàííÿ äîõîä³â
ñïîñòåð³ãàëîñü ïî ÏÄÂ òà ïîäàòêó íà ïðèáóò-
êè ï³äïðèºìñòâ. Çîêðåìà, ð³âåíü íàäõîäæåíü
ïî ÏÄÂ çð³ñ ìàéæå âäâ³÷³ äî 8.1% ÂÂÏ, à íàä-
õîäæåííÿ â³ä ïîäàòêó íà ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ
çðîñëè íà 0.9 â.ï. äî 5.6% ÂÂÏ.

Ð³âåíü íåïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü òàêîæ äåùî
çð³ñ çàâäÿêè çá³ëüøåííþ íîðì â³äðàõóâàííÿ
ïðèáóòê³â äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ äî áþäæå-
òó. Âàæëèâî, ñèëüíå çìåíøåííÿ íàäõîäæåíü
ñïîñòåð³ãàëîñü ïî ñòàòò³ «Âëàñí³ íàäõîäæåííÿ
áþäæåòíèõ îðãàí³çàö³é», ùî ñòàëî íàñë³äêîì
çìåíøåííÿ îáñÿã³â áëàãîä³éíèõ âíåñê³â7.

Ç³ ñòîðîíè âèäàòê³â ìè ÷³òêî ñïîñòåð³ãàëè
çì³ùåííÿ ïð³îðèòåò³â ó ñòîðîíó ñîö³àëüíèõ
ïîòðåá. Çîêðåìà, îáñÿãè âèäàòê³â íà ñîö³àëü-
íèé çàõèñò çðîñëè âäâ³÷³ äî 9.5% ÂÂÏ (28.2%
çàãàëüíèõ âèäàòê³â êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó).
Äîäàòêîâî, ñèëüíå çðîñòàííÿ âèäàòê³â íà îñâ-
³òó òà îõîðîíó çäîðîâ’ÿ òàêîæ ìàëî ì³ñöå.

Äåô³öèò êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó áóâ â îñíîâ-
íîìó ïðîô³íàíñîâàíèé çà ðàõóíîê ïðèâàòèçà-
ö³éíèõ íàäõîäæåíü. 24-ãî ëèñòîïàäà ìåòàëóð-
ã³éíèé êîìá³íàò «Êðèâîð³æñòàëü» áóëî ïðîäà-
íî âäðóãå çà 24.2 ìëðä. äîë. ÑØÀ ³íîçåìíîìó
³íâåñòîðó Mittal Steel Germany. Çàëó÷åí³ êîøòè
áóëè íàïðàâëåí³ íà ô³íàíñóâàííÿ áþäæåòíîãî
äåô³öèòó 2005 ð. (7.9 ìëðä. ãðí.), áþäæåòíîãî
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Òàáëèöÿ 8.1 Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó

* - ïîâåðíåí³ â ïîòî÷íîìó ïåð³îä³ êðåäèòè ì³íóñ âèäàí³
Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2003 2004 2005  
Ìëí. 
ãðí.  

% 
ÂÂÏ 

Ñòðóêòó
ðà, % Ìëí. ãðí.  % 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòó

ðà, % Ìëí. ãðí.  % 
ÂÂÏ 

Ñòðóêòóðà
, % 

Âñüîãî 75285.8 28.5  91529.4 26.5  134030.2 32.0  
Пîäàòêîâ³ 
íàäхîäæåííÿ 54321.0 20.6 72.2 63161.7 18.3 69.0 98065.2 23.4 73.2 

ÏÄÂ 12598.1 4.8 16.7 16733.5 4.8 18.3 33803.8 8.1 25.2 
Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê 
ï³äïðèºìñòâ 13237.2 5.0 17.6 16161.7 4.7 17.7 23464.0 5.6 17.5 

Ïîäàòîê íà äîõîäè 
ãðîìàäÿí 13521.3 5.1 18.0 13213.3 3.8 14.4 17325.2 4.1 12.9 

Àêöèç 5246.1 2.0 7.0 6704.4 1.9 7.3 7945.4 1.9 5.9 
Ïîäàòêè íà ì³æíàðîäíó 
òîðã³âëþ 3794.6 1.4 5.0 5066.9 1.5 5.5 6721.9 1.6 5.0 

Іíø³ ïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 5923.7 2.2 7.9 5281.9 1.5 5.8 8804.8 2.1 6.6 

Нåïîäàòêîâ³ 
íàäхîäæåííÿ 18227.2 6.9 24.2 24571.8 7.1 26.8 31625.0 7.6 23.6 

Âëàñí³ äîõîäè 
áþäæåòíèõ îðãàí³çàö³é 7751.1 2.9 10.3 11684.0 3.4 12.8 10796.7 2.6 8.1 

Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ òà 
ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

5158.8 2.0 6.9 6442.5 1.9 7.0 10868.3 2.6 8.1 

Іíø³ íåïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 5317.3 2.0 7.1 6445.3 1.9 7.0 9960.0 2.4 7.4 

Іíш³ íàäхîäæåííÿ 2737.6 1.0 3.6 3795.9 1.1 4.1 4340.0 1.0 3.2 
Ф³íàíñóâàííя 
äåô³öèòó äåðæàâíîãî 
áþäæåòó 

1043.1 0.4  10216.5 3.0  7876.2 1.9  

Âíóòð³øíº 
ô³íàíñóâàííÿ 280.9 0.1  9615.9 2.8  6992.2 1.7  

Çîâí³øíº ô³íàíñóâàííÿ 762.2 0.3  600.6 0.2  884.0 0.2  
Чèñò³ êðåäèòè* n/a n/a  -1083.5 -0.3  -237.3 -0.1  
Пðèâàòèзàö³я 2174.1 0.8  9501.5 2.7  20758.9 5.0  
 

äåô³öèòó 2006 ð. (9.0 ìëðä. ãðí.) òà ôîðìóâàí-
íÿ ñòàá³ë³çàö³éíîãî ôîíäó (3.0 ìëðä. ãðí.).

Íà 2006 ð. äåðæàâíèé áþäæåò áóëî ïðèéíÿòî
ç äåô³öèòîì íà ð³âí³ 2.5% ÂÂÏ òà êîíñåðâà-
òèâíèì ïëàíîì ïî äîõîäàõ8, ùî º äîñèòü ïî-
ì³ðíèé ïîêàçíèê äëÿ ïåðåäâèáîðíîãî ïåð³îäó
(íå çâàæàþ÷è íà îïòèì³ñòè÷íèé ìàêðîïðîã-
íîç Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè).

Ó áóäü-ÿêîìó âèïàäêó ïðèéíÿòèé áþäæåò º
òèì÷àñîâèì äîêóìåíòîì, êîòðèé áóäå ïåðåãëÿ-

íóòî ÿê ò³ëüêè îáåðóòü íîâèé ïàðëàìåíò òà
ïðèçíà÷àòü íîâèé óðÿä. Á³ëüøå òîãî, ñòð³ìêå
ïîäîðîæ÷àííÿ ³ìïîðòíîãî ãàçó âèìàãàº îáî-
â’ÿçêîâîãî ïåðåãëÿäó ÿê äîõîäíî¿ òàê ³ âèäàò-
êîâî¿ ÷àñòèíè áþäæåòó.

Äåðæàâíèé áîðã çíà÷íî çìåíøèâñÿ äî 18.7%
ÂÂÏ (24.7% ÂÂÏ ó 2004ð.) ÷åðåç ñêîðî÷åííÿ
çîâí³øíüîãî òà âíóòð³øíüîãî áîðãó íà 8.5%.
Ñòðóêòóðà äåðæàâíîãî áîðãó çàëèøèëàñü ñòà-
ëîþ áëèçüêî 24.6% âíóòð³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü òà
75.4% çîâí³øí³õ.

8 Â³äïîâ³äíî äî áþðîêðàòè÷íèõ ïðîöåäóð Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè ðîçðîáëÿº ïðîåêò áþäæåòó áàçóþ÷èñü
íà ïðîãíîçàõ Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè. Íå çâàæàþ÷è íà äîñèòü îïòèì³ñòè÷í³ ïðîãíîçè Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè
(áëèçüêî 7% ðîñòó ÂÂÏ) Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â íàâìèñíå íåäîîö³íèëî ìîæëèâ³ äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó.
Çîêðåìà, íîì³íàëüíå çðîñòàííÿ äîõîä³â áþäæåòó ïåðåäáà÷åíî íà ð³âí³ 15%, ùî º ïðèáëèçíî ñåðåäíÿ âåëè÷èíà
äåôëÿòîðà ÂÂÏ.
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Òàáëèöÿ 8.2 Âèòðàòè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2003 2004 2005 
 Ìëí. 

ãðí.  
% 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòó

ðà, % Ìëí. ãðí.  % 
ÂÂÏ 

Ñòðóêòó
ðà, % Ìëí. ãðí.  % 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòó

ðà, % 

Çàãàëüíîäåðæàâí³ 
ôóíêö³¿ 10017.9 3.8 13.2 12302.4 3.6 12.1 15475.8 3.7 10.9 

Îáîðîíà 5279.6 2.0 7.0 6185.8 1.8 6.1 6040.9 1.4 4.3 
Гðîìàäñüêèé 

ïîðÿäîê 5843.7 2.2 7.7 7875.9 2.3 7.8 10207.9 2.4 7.2 

Åêîíîì³÷íà 
ä³ÿëüí³ñòü 12215.5 4.6 16.1 18703.7 5.4 18.4 19109.0 4.6 13.5 

Ñ³ëüñüêå 
ãîñïîäàðñòâî 2656.9 1.0 3.5 2780.4 0.8 2.7 4652.1 1.1 3.3 

Âóã³ëüíà ãàëóçü 2646.2 1.0 3.5 2947.5 0.9 2.9 3081.8 0.7 2.2 
Îõîðîíà 

íàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèùà 

920.9 0.3 1.2 1183.3 0.3 1.2 1251.3 0.3 0.9 

Жèòëîâî-
êîìóíàëüíå 

ãîñïîäàðñòâî 
1823.3 0.7 2.4 2665.3 0.8 2.6 3912.5 0.9 2.8 

Îõîðîíà çäîðîâ’ÿ 9708.2 3.7 12.8 12159.4 3.5 12.0 15462.3 3.7 10.9 
Äóõîâíèé òà 

ô³çè÷íèé ðîçâèòîê 2052.5 0.8 2.7 2695.9 0.8 2.7 3449.8 0.8 2.4 

Îñâ³òà 14977.7 5.7 19.8 18333.2 5.3 18.1 26745.3 6.4 18.9 
Ñîö³àëüíèé çàõèñò òà 

ñîö³àëüíå 
çàáåçïå÷åííÿ 

12953.2 4.9 17.1 19310.5 5.6 19.0 39882.2 9.5 28.2 

Âñüîãî 75792.5 28.7  101415.5 29.3  141537.1 33.8  
 

9. Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ

·  Íåãàòèâíå ñàëüäî òîðã³âë³ òîâàðàìè íà
ð³âí³ – 1,86 ìëðä. äîë. ÑØÀ.

·  Çì³íà ãåîãðàô³¿ óêðà¿íñüêîãî åêñïîðòó

·  ªÑ òà ÑØÀ íàäàëè Óêðà¿í³ ñòàòóñ êðà¿-
íè ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ

·  Óêðà¿íà äîñÿãëà çíà÷íîãî ïðîãðåñó íà
ïåðåãîâîðàõ ïðî âñòóï äî ÑÎÒ

Ó 2005 ðîö³ áàëàíñ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ Óêðà¿-
íè ñòàíîâèâ 1,37 ìëðä. äîë. Öåé ðåçóëüòàò
çíà÷íî ã³ðøèé â³ä ïîêàçíèê³â 2004 ðîêó, êîëè
ñàëüäî çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ äîð³âíþâàëî 6,98
ìëðä. äîë. Â òîé ÷àñ, ÿê ñàëüäî òîðã³âë³ ïîñëó-

ãàìè çàëèøèëîñÿ ïðèáëèçíî íà ð³âí³ ïîïåðåä-
íüîãî ðîêó, áàëàíñ òîðã³âë³ òîâàðàìè ñóòòºâî
ïîã³ðøèâñÿ äî – 1,86 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Çîêðå-
ìà, ó ãðóäí³ 2005 ðîêó áóëî çàðåºñòðîâàíî ðå-
êîðäíå â³ä’ºìíå çíà÷åííÿ ì³ñÿ÷íîãî áàëàíñó
òîðã³âë³ òîâàðàìè íà ð³âí³ -0,52 ìëðä. äîë.
ÑØÀ. ×àñòêà ïîñëóã ó çàãàëüíèõ îáñÿãàõ åêñ-
ïîðòó ç Óêðà¿íè ñòàíîâèëà 15%, ³ìïîðòó – 7%.

Íîì³íàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó çá³ëüøèëèñÿ ó 2005
ðîö³ ëèøå íà 5% ð/ð äî 34,3 ìëðä. äîë., â òîé
÷àñ ÿê ðåàëüí³ ïîêàçíèêè ñêîðîòèëèñÿ íà
13,6%. Íîì³íàëüíî ³ìïîðò âèð³ñ íà 24,6%, îä-
íàê â ðåàëüíèõ ïîêàçíèêàõ áóëî çàô³êñîâàíî
ñêîðî÷åííÿ íà ð³âí³ 1%. Òàêà ðîçá³æí³ñòü ñòà-
òèñòèêè ïî ³ìïîðòó ïîÿñíþºòüñÿ âèñîêèì äåô-
ëÿòîðîì ö³í ³ìïîðòíèõ òîâàð³â òà ïîñëóã òà
çàïðîâàäæåííÿì á³ëüø æîðñòêèõ ìèòíèõ ïðî-
öåäóð êîíòðîëþ çà ìèòíîþ âàðò³ñòþ ³ìïîðòî-
âàíèõ òîâàð³â, ùî áóëè çàïðîâàäæåí³ â áåðåçí³
2005 ðîêó.
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Çìåíøåííÿ ðåàëüíèõ ïîêàçíèê³â åêñïîðòó áóëî
çàðåºñòðîâàíî âïåðøå ç ÷àñó ô³íàíñîâî¿ êðèçè
1998 ðîêó. Öå ÿâèùå ìîæíà ïîÿñíèòè ê³ëüêîìà
ïðè÷èíàìè. Ïî-ïåðøå, ïîö³íîâóâàííÿ ðåàëü-
íîãî åôåêòèâíîãî îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ íà
14% ïðîòÿãîì 2005 ðîêó çìåíøèëîñÿ ö³íîâó
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü óêðà¿íñüêîãî åêñïîð-
òó. Çì³íà óìîâ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ íàéá³ëüøîþ
ì³ðîþ ïîçíà÷èëàñÿ íà åêïîðòîîð³ºíòîâàíèõ
ñåêòîðàõ, ï³äïðèºìñòâà ÿêèõ ïðàöþâàëè ç ïî-
ì³ðíèìè ð³âíÿìè ðåíòàáåëüíîñò³, ÿê-òî ìàøè-
íîáóäóâàííÿ. Åêñïîðò òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â
ñêîðîòèâñÿ íà 18%, ìåõàí³÷íîãî òà åëåêòðè÷-
íîãî îáëàäíàííÿ – íà 6%. Ïî-äðóãå, ó 2005 ðîö³
ñèòóàö³ÿ íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ íå áóëà ñïðèÿò-
ëèâîþ äëÿ óêðà¿íñüêèõ ìåòàëóðã³éíèõ
ï³äïðèºìñòâ. Íîì³íàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó ìå-
òàëîïðîäóêö³¿ çðîñëè íà 7,7% ó 2005 ðîö³, íà
â³äì³íó â³ä 50% ó 2004 ðîö³. Õî÷à ïðîòÿãîì
ðîêó ñïîñòåð³ãàëàñÿ òåíäåíö³ÿ äî ïàä³ííÿ ö³í
íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ ìåòàë³â òà ìåòàëîï-
ðîäóêö³¿, ñåðåäí³ ö³íè ó 2004 òà 2005 ðîêàõ áóëè
ïðèáëèçíî îäíàêîâ³. Îäíàê, ð³çêå çðîñòàííÿ

åêñïîðòó êèòàéñüêèõ âèðîáíèê³â çíà÷íî óñê-
ëàäíèëî ïîçèö³¿ óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é íà àç³-
àòñüêèõ ðèíêàõ. Ïî-òðåòº, ïîã³ðøåííÿ á³çíåñ-
êë³ìàòó â Óêðà¿í³ â ðåçóëüòàò³ ðàïòîâèõ çì³í ó
ïðàâèëàõ îïîäàòêóâàííÿ óñêëàäíèëî ä³ÿëüí³ñòü
åêñïîðòåð³â.

Ó 2005 ðîö³ íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ çðîñòàëè îáñÿ-
ãè ³ìïîðòó ê³íöåâèõ ñïîæèâ÷èõ òîâàð³â: ³ìïîðò
ïðîäóêò³â õàð÷óâàííÿ çð³ñ íà 44%, âèðîá³â ³ç
øê³ðè òà õóòðà – íà 50%, òåêñòèëüíî¿ ïðîäóêö³¿
– íà 42%. Çíà÷íå çðîñòàííÿ íîì³íàëüíèõ äî-
õîä³â íàñåëåííÿ ñïðèÿëî çðîñòàííþ ïîïèòó íà
³ìïîðòîâàí³ òîâàðè. Çðîñòàííÿ ³ìïîðòó áóëî
çàðåºñòðîâàíî ³ ó ãðóï³ ³íâåñòèö³éíèõ òîâàð³â,
ÿê-òî ìåõàí³÷íå òà åëåêòðè÷íå îáëàäíàííÿ òà
òðàíñïîðòí³ çàñîáè.

Ó 2004 ðîö³ åêñïîðò òîâàð³â ç Óêðà¿íè äî êðà¿í
ªÑ âïåðøå ïåðåâèùèâ åêñïîðò äî êðà¿í ÑÍÄ.
Îäíàê ó 2005 ðîö³ òåíäåíö³ÿ çì³íèëàñÿ. Äîñèòü
íåñïîä³âàíî íîì³íàëüíèé åêñïîðò äî ªÑ ó ìè-
íóëîìó ðîö³ ñêîðîòèâñÿ íà 8%. Òàêîæ â³äáóëî-

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò Óêðà¿íè, ðîçðàõóíêè CASE Óêðà¿íà.

Ãðàô³ê 9.1. ×àñòêà êðà¿í ªÑ-25 òà ÑÍÄ â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ åêñïîðòó òîâàð³â ç Óêðà¿íè.
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ñÿ ñêîðî÷åííÿ åêñïîðòó ³ íà ðèíêè ÑØÀ (-36%)
òà Êèòàþ (-14%). ×àñòêà öèõ êðà¿í â çàãàëüíèõ
îáñÿãàõ åêñïîðòó ç Óêðà¿íè çìåíøèëàñÿ ³ç 2,5%
òà 4,6% äî 2,1% òà 2,8% â³äïîâ³äíî. Ãåîãðàô³-
÷íà ñòðóêòóðà óêðà¿íñüêîãî åêñïîðòó ñòàëà
á³ëüø êîíöåíòðîâàíîþ.

×àñòêîâî ñêîðî÷åííÿ íîì³íàëüíèõ òà ðåàëüíèõ
îáñÿã³â åêñïîðòó ç Óêðà¿íè ìîæíà ïîÿñíèòè
çìåíøåííÿì «ðîçäóòîãî» åêñïîðòó, ùî äåêëà-
ðóâàâñÿ ç ìåòîþ ïðîòèïðàâíîãî â³äøêîäóâàí-
íÿ ÏÄÂ. Ç ³íøîãî áîêó, çáåðåæåííÿ ðåàëüíèõ
îáñÿã³â ³ìïîðòó íà ð³âí³ 2004 ðîêó ÷àñòêîâî
ìîæíà ïîÿñíèòè åôåêòîì äåò³í³çàö³¿ ³ìïîðòó
çàâäÿêè çìåíøåííþ ñòàâîê ³ìïîðòíèõ òàðèô³â
òà á³ëüø æîðñòêîìó ìèòíîìó êîíòðîëþ. Ñàìå
òîìó, òîðãîâåëüíà ñòàòèñòèêà 2004 òà 2005
ðîê³â íå º ïîâí³ñòþ ñï³âñòàâíîþ. Ïî÷èíàþ÷è
ç áåðåçíÿ 2006 ðîêó (÷åðåç ð³ê ï³ñëÿ çàïðîâàä-
æåííÿ íîâèõ ïðàâèë ó çîâí³øí³é òîðã³âë³) ìîæ-
íà áóäå ðîáèòè á³ëüø íàä³éí³ îö³íêè äèíàì³êè
òîðãîâåëüíèõ ïîòîê³â.

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ì³ñÿö³â ç’ÿâèëèñÿ ïåðåäó-
ìîâè äëÿ á³ëüø ñïðèÿòëèâîãî äîñòóïó óêðà¿-
íñüêèõ âèðîáíèê³â íà çîâí³øí³ ðèíêè. Çîêðå-
ìà:

·  Óêðà¿íà îòðèìàëà ñòàòóñ êðà¿íè ç ðèí-
êîâîþ åêîíîì³êîþ â³ä ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó
(ó ãðóäí³ 2005 ðîêó) òà ÑØÀ (ó ëþòîìó 2006
ðîêó), ùî ïîêðàùóº ïîçèö³¿ óêðà¿íñüêèõ âè-
ðîáíèê³â ó àíòèäåìï³íãîâèõ ðîçñë³äóâàííÿõ;

·  ÑØÀ âèêëþ÷èëè Óêðà¿íó ³ç ñïèñêó
êðà¿í – ïîðóøíèê³â ïðàâ ³íòåëåêòóàëüíî¿
âëàñíîñò³. Óêðà¿íñüê³ âèðîáíèêè îòðèìàþòü
ïåðåâàãè â³ä äîñòóïó íà ðèíîê ÑØÀ íà óìî-
âàõ Ãåíåðàë³çîâàíî¿ ñèñòåìè ïðåôåðåíö³é;

·  Êîíãðåñ ÑØÀ ñêàñóâàâ ä³þ ïîïðàâêè
Äæåêñîíà-Âåí³êà ïî â³äíîøåííþ äî Óêðà¿-
íè, ùî ðîáèòü óìîâè äîñòóïó óêðà¿íñüêèõ
âèðîáíèê³â íà ðèíîê ÑØÀ á³ëüø ïåðåäáà-
÷óâàíèìè.

Ó 2005 òà íà ïî÷àòêó 2006 ð. Óêðà¿íà äîñÿãëà
çíà÷íîãî ïðîãðåñó íà ïåðåãîâîðàõ ïðî ïðè-
ºäíàííÿ äî ÑÎÒ. Çîêðåìà, áóëî ï³äïèñàíî 12

äâîñòîðîíí³õ ïðîòîêîë³â ç êðà¿íàìè-÷ëåíàìè
Ðîáî÷î¿ ãðóïè, âêëþ÷íî ç ªãèïòîì òà ÑØÀ.
Ïåðñïåêòèâè ïðèºäíàííÿ Óêðà¿íè äî ÑÎÒ ó
2006 ðîö³ ñòàëè ö³ëêîì ðåàëüíèìè. Íàéá³ëüø
ïðîáëåìíèì ïèòàííÿì, ùî çàëèøàºòüñÿ íà
ïîðÿäêó äåííîìó â ðàìêàõ ïðîöåñó ïðèºäíàí-
íÿ äî ÑÎÒ, – ãàðìîí³çàö³ÿ íàö³îíàëüíîãî çàêî-
íîäàâñòâà ³ç íîðìàìè óãîä ÑÎÒ. Ê³ëüêà çàêî-
íîïðîåêò³â, ðîçðîáëåíèõ óðÿäîì, íå áóëè ðîç-
ãëÿíóò³ Âåðõîâíîþ Ðàäîþ. ßêùî íîâîîáðàíèé
ïàðëàìåíò ïðèéìå äîâãîî÷³êóâàí³ çàêîíîïðî-
åêòè â íàéêîðîòø³ òåðì³íè, Ïðîòîêîë ïðî âñòóï
Óêðà¿íè äî ÑÎÒ ìîæå áóòè çàòâåðäæåíèé âæå
âîñåíè öüîãî ðîêó.

Ó 2006 ðîö³ ìè î÷³êóºìî ïîêðàùåííÿ á³çíåñ
ñåðåäîâèùà òà ïîäàëüøîãî çìåíøåííÿ òðàí-
çàêö³éíèõ âèòðàò åêñïîðòåð³â. Ïðîáëåìè ³ç
â³äøêîäóâàííÿì ÏÄÂ íå áóäóòü ïåðåøêîäîþ
ðîçâèòêó åêñïîðòíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèðîáíèê³â. Ìè
î÷³êóºìî, ùî óêðà¿íñüê³ âèðîáíèêè çìîæóòü
ñêîðèñòàòèñÿ á³ëüø ñïðèÿòëèâèìè óìîâàìè
äîñòóïó íà ðèíîê ÑØÀ.

Ðåæèì ³ìïîðòó çàëèøàòèìåòüñÿ ñòàá³ëüíèì. Ó
2005 ð. ïàðëàìåíò ïðèéíÿâ çì³íè äî «Ìèòíî-
ãî òàðèôó Óêðà¿íè», çìåíøèâøè ñòàâêè ââ³çíî-
ãî ìèòà íà 80% íîìåíêëàòóðè òîâàð³â Ãàðìî-
í³çîâàíî¿ ñèñòåìè. Òàê³ çì³íè óçãîäæóþòüñÿ ³ç
çîáîâ’ÿçàííÿìè Óêðà¿íè, âçÿòèìè ï³ä ÷àñ äâî-
ñòîðîíí³õ ïåðåãîâîð³â ïðî âñòóï äî ÑÎÒ.

Çðîñòàííÿ ö³í íà ³ìïîðòîâàíèé ãàç áóäå ñåðé-
îçíîþ çàãðîçîþ äëÿ òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó. Â
ðåçóëüòàò³ ï³äâèùåííÿ ö³í ÷àñòêà åíåðãåòè÷íèõ
ðåñóðñ³â â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ ³ìïîðòó ³ìîâ³ðíî
ñÿãíå 40%. Çðîñòàííÿ ö³í íà òðàíñïîðòóâàííÿ
ãàçó òåðèòîð³ºþ Óêðà¿íè íå çìîæå êîìïåíñó-
âàòè âèñîêèõ ö³í íà ³ìïîðòîâàíèé ãàç. ßêùî
Óêðà¿íà íå çìåíøèòü îáñÿãè ñïîæèâàííÿ ãàçó
ó íàéáëèæ÷³é ïåðñïåêòèâ³, ïîäàëüøå çðîñòàí-
íÿ ö³í çíà÷íî ïîã³ðøèòü ïîêàçíèêè ïîòî÷íîãî
ðàõóíêó òà ñòàíå ñåðéîçíîþ çàãðîçîþ ìàêðî-
åêîíîì³÷í³é ñòàá³ëüíîñò³ ó êðà¿í³.
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10. Ïëàò³æíèé áàëàíñ

·  Ñêîðî÷åííÿ ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó
ó 2,7 ðàçè

·  Çðîñòàííÿ ïðèòîêó ïîðòôåëüíèõ ³íâåñ-
òèö³é

·  Çìåíøåííÿ çàðåºñòðîâàíèõ îáñÿã³â
â³äòîêó êàï³òàëó

Ó ÷åòâåðòîìó êâàðòàë³ 2005 ðîêó ïîêàçíèêè
ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ñÿãíóëè â³ä’ºìíèõ
çíà÷åíü. Êâàðòàëüíå â³ä’ºìíå ñàëüäî ïîòî÷íî-
ãî ðàõóíêó î÷³êóºòüñÿ ì³í³ìóì ïðîòÿãîì íàñòóï-
íèõ 3-4-õ êâàðòàë³â. Ïîñò³éíå ïîã³ðøåííÿ áà-
ëàíñó òîðã³âë³ òîâàðàìè ó 2005 ðîö³ (äèâ. Çîâ-
í³øíÿ òîðã³âëÿ) ïðèçâåëî äî çíà÷íèõ çì³í ó
ïîêàçíèêàõ ïëàò³æíîãî áàëàíñó. Â òîé ÷àñ ÿê ó
ïåðøîìó êâàðòàë³ 2005 ðîêó ñàëüäî ïîòî÷íîãî
ðàõóíêó çðîñëî íà 11,6% ó ïîð³âíÿíí³ ³ç 2004
ðîêîì, òåíäåíö³ÿ çì³íèëàñÿ âæå ó 2 êâ. 2005 ð.
×àñòêîâî ïîã³ðøåííÿ ïîêàçíèê³â ïîòî÷íîãî
ðàõóíêó ìîæíà ïîÿñíèòè ³ ã³ðøèìè ïîêàçíè-
êàìè ñàëüäî «äîõîä³â». Â³ä’ºìíèé áàëàíñ ðà-
õóíêó «äîõîäè» çð³ñ íà 53% ð/ð. Ñàëüäî «ïî-
òî÷íèõ òðàíñôåðò³â» ñòàíîâèëî 2,8 ìëðä. äîë.
(íà 296 ìëí. äîë. á³ëüøå í³æ ó 2004 ðîö³). Çîê-
ðåìà,  ó ñåêòîð äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ íàä-
³éøëî 555 ìëí. äîë. òðàíñôåðò³â. Òðàíñôåðòè
ðîá³òíèê³â ³ç-çà êîðäîíó äîð³âíþâàëè 236 ìëí.
äîë.

Ðàõóíîê îïåðàö³é ç êàï³òàëîì òà ô³íàíñîâèõ
îïåðàö³é áóâ äåùî âèùèì í³æ ïîòî÷íèé ðàõó-
íîê ÷åðåç âåëèêå çíà÷åííÿ çà ñòàòòåþ «ïîìèëêè
òà óïóùåííÿ». Õî÷à ó 2004 ðîö³ áóëî çàðåºñò-
ðîâàíî çíà÷íå ñêîðî÷åííÿ ñòàòèñòè÷íèõ ðîç-
á³æíîñòåé ó ïëàò³æíîìó áàëàíñ³, ñòàòèñòèêà
2005 çíîâó çàñâ³ä÷óº çðîñòàííÿ îáñÿã³â íåçà-
ðåºñòðîâàíèõ ô³íàíñîâèõ òà òîâàðíèõ ïîòîê³â.

Ïðèò³ê Ï²² ó ðîçì³ð³ 7,3 ìëðä. äîë. (äèâ. Ïðÿì³
³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿) áóâ îñíîâíèì äæåðåëîì
çðîñòàííÿ çîëîòîâàëþòíèõ ðåçåðâ³â ÍÁÓ. Îá-
ñÿã³â ïðèòîêó âàëþòè ÷åðåç Ï²² áóëî äîñòàò-
íüî ùîá ïîâí³ñòþ êîìïåíñóâàòè â³äò³ê êàï³òà-

ëó ÷åðåç ñòàòò³ «³íøèõ ³íâåñòèö³é».

Ïðèò³ê ïîðòôåëüí³ ³íâåñòèö³é ïðèñêîðèâñÿ çàâ-
äÿêè ï³äâèùåíîìó ³íòåðåñó êîìïàí³é-ðåçè-
äåíò³â äî çàïîçè÷åííÿ êàï³òàëó íà ì³æíàðîä-
íèõ ðèíêàõ. Ðåñóðñè, çàëó÷åí³ çà êîðäîíîì,  º
äåøåâøèìè, íàâ³òü çâàæàþ÷è íà á³ëüø âèñîê³
âèäàòêè â ïðîöåñ³ çàëó÷åííÿ êàï³òàëó. Ïðàê-
òè÷íî ï³äïðèºìñòâà óñ³õ ñåêòîð³â çä³éñíþâà-
ëè çàïîçè÷åííÿ çà êîðäîíîì ÷åðåç åì³ñ³þ ºâðî-
îáë³ãàö³é. Çàãàëüíà ñóìà çàëó÷åíîãî êàï³òàëó
÷åðåç ïðîäàæ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íåðå-
çèäåíòàì ñòàíîâèëà 2,76 ìëðä. äîë.. Îêð³ì
òîãî, ó 2005 ðîö³ óêðà¿íñüê³ êîìïàí³¿ ïî÷àëè
çàëó÷àòè êàï³òàë ÷åðåç ïåðâèííå ðîçì³ùåííÿ
àêö³é íà á³ðæàõ. Â ö³ëîìó çàãàëüíà âàðò³ñòü àêö³é
óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é, ïðîäàíèõ íåðåçèäåíòàì
ñòàíîâèëà 82 ìëí. äîë.

Ó 2005 ðîö³ ÍÁÓ çàïðîâàäèâ íîâó ñòàòòþ ó
ïëàò³æíîìó áàëàíñ³, ùî â³äîáðàæàº îáñÿã íå-
äîîòðèìàíî¿ âèðó÷êè çà åêñïîðò òîâàð³â òà
ïîñëóã, îïëàòè çà ³ìïîðò, ùî íå íàä³éøîâ òà
ïëàòåæ³ çà ô³êòèâí³ îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè. Â ö³ëîìó ñòàòòÿ â³äîáðàæàº â³äò³ê êàï³-
òàëó ç Óêðà¿íè, ÿêèé áóëî ³äåíòèô³êîâàíî â ïðî-
öåñ³ ñêëàäàííÿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó. Ñòàòèñòè-
êà çàñâ³ä÷óº, ùî â³äò³ê êàï³òàëó ó 2005 ðîö³ ñòà-
íîâèâ 3,47 ìëðä. äîë. ó ïîð³âíÿíí³ ³ç 6,94 ìëðä.
äîë. ó 2004 ðîö³. Òàêå ñêîðî÷åííÿ â³äáóëîñÿ
÷åðåç çàïðîâàäæåííÿ á³ëüø æîðñòêèõ ïðîöå-
äóð êîíòðîëþ òà çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèìè
îïåðàö³ÿìè. Îñíîâíà ÷àñòèíà êàï³òàëó áóëà
âèâåäåíà çà êîðäîí ÷åðåç çâîðîòí³é âèêóï àêö³é
óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é ó íåðåçèäåíò³â. Íåçâàæà-
þ÷è íà æîðñòêèé êîíòðîëü çà ïîòîêàìè êàï³-
òàëó, îáñÿãè â³äòîêó âàëþòè çàëèøàþòüñÿ çíà÷-
íèìè. Ñàìå òîìó ë³áåðàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâîãî
ðàõóíêó ïëàò³æíîãî áàëàíñó ìàº áóòè îäíèì ³ç
âàæëèâèõ çàâäàíü ÍÁÓ. Çáåðåæåííÿ æîðñòêèõ
îáìåæåíü ùîäî ðóõó êàï³òàëó íå ñòðèìàº á³çíåñ
â³ä ïåðåêàçó àêòèâ³â çà êîðäîí. Îäíàê, òðàí-
çàêö³éí³ âèòðàòè âåäåííÿ á³çíåñó íà ì³æíàðîä-
íèõ ðèíêàõ ÷åðåç íàäì³ðíó çàðåãóëüîâàí³ñòü çà-
ëèøàþòüñÿ âåëèêèìè.

Ðåçåðâí³ àêòèâè ÍÁÓ ó 2005 ðîö³ çðîñëè ³ç 10,4
ìëðä. äîë. äî 19,1 ìëðä. äîë.
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11. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿

·  Ñòð³ìêå çðîñòàííÿ çàïàñó Ï²² â Óêðà¿í³

·  Çðîñòàííÿ ³íòåðåñó ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â
äî áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó

Ó 2005 ðîö³ â åêîíîì³êó áóëî çàëó÷åíî ðåêîðäí³
îáñÿãè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²). Çà-
ïàñ Ï²² â Óêðà¿í³ çð³ñ íà 7,3 ìëðä. äîë. ³ ñÿãíóâ
16,4 ìëðä. äîë. (áëèçüêî 350 äîë. ÑØÀ íà äóøó
íàñåëåííÿ). Çîêðåìà, ïðèò³ê Ï²² ñòàíîâèâ 7,87
ìëðä. äîë., â òîé ÷àñ ÿê íåðåçèäåíòè âèëó÷è-
ëè Ï²² íà ñóìó 375 ìëí. äîë. Ïðèáëèçíî 45
ìëí. äîë. ³íâåñòèö³é ïåðåéøëè ç êàòåãîð³¿ ïîð-
òôåëüíèõ â êàòåãîð³þ ïðÿìèõ.

Áåçïðåöåäåíòíèé ïðèò³ê Ï²² â Óêðà¿íó áóëî
çàáåçïå÷åíî â ïåðøó ÷åðãó çà ðàõóíîê ïðîäà-
æó íàéá³ëüøîãî ìåòàëóðã³éíîãî êîìá³íàòó Óê-
ðà¿íè «Êðèâîð³æñòàëü» êîìïàí³¿ «Mittal Steel»
çà 4,8 ìëðä. äîë. òà 93,5% àêö³é áàíêó «Àâàëü»
êîìïàí³¿ Raiffeisen International Bank-Holding AG
çà 1,04 ìëðä. äîë. Îêð³ì òîãî, ôðàíöóçüêèé
áàíê BNP Paribas êóïèâ 51% àêö³é «Óêðñîö-
áàíêó». Ö³ ïîêóïêè ñóòòºâî çì³íèëè ïîçèö³¿
êðà¿í- íàéá³ëüøèõ ³íâåñòîð³â â óêðà¿íñüêó åêî-
íîì³êó. Í³ìå÷÷èíà ñòàëà íàéá³ëüøèì ³íâåñòî-
ðîì ³ç çàãàëüíèì çàïàñîì Ï²² íà ð³âí³ 5,5 ìëðä.
äîë. (íà ïî÷àòêó 2005 ðîêó ñóìà ³íâåñòèö³é ñòà-
íîâèëà 0,63 ìëðä. äîë.). Ê³ïð çàéìàº äðóãå
ì³ñöå ³ç ÷àñòêîþ 9,5% â³ä çàãàëüíèõ îáñÿã³â Ï²²
â Óêðà¿íó, ùî â³äîáðàæàº ³íòåðåñ îôøîðíîãî
êàï³òàëó, ÿêèì âîëîä³þòü óêðà¿íñüê³ ðåçèäåí-
òè, äî ïðèäáàííÿ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ.
Àâñòð³ÿ ïîñ³äàº òðåòº ì³ñöå ³ç ñóìîþ 1,42 ìëðä.
äîë. Ï²².

Ïðîäàæ «Àâàëþ» ³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó
«ï³ä³ãð³â» ³íòåðåñ íåðåçèäåíò³â äî áàíê³âñüêî-
ãî ñåêòîðó Óêðà¿íè. Öÿ óãîäà áóëà ñòèìóëîì äî
ïðèñêîðåííÿ ïîêóïîê óêðà¿íñüêèõ áàíê³â ³íî-
çåìöÿìè. Ó 2006 ðîö³ çíà÷íèé ïðèò³ê Ï²² â
Óêðà¿íó òàêîæ çíà÷íîþ ì³ðîþ áóäå çàáåçïå÷ó-
âàòèñÿ ÷åðåç ïðèõ³ä ³íîçåìö³â ó áàíê³âñüêèé
á³çíåñ. Âæå ó ëþòîìó 2006 ðîêó ³òàë³éñüêèé

Bancà Intesa êóïèâ 85,42% àêö³é «Óêðñ³ááàíêó»
çà 1,16 ìëðä. äîë. Îêð³ì òîãî, áàíê «Ìð³ÿ» áóëî
ïðîäàíî ðîñ³éñüêîìó «Âíºøòîðãáàíêó» çà 70
ìëí. äîë.

Êè¿â çàëèøàºòüñÿ ë³äåðîì ñåðåä ðåã³îí³â çà îá-
ñÿãàìè çàëó÷åíèõ Ï²² ç ÷àñòêîþ 22,1% â³ä çà-
ãàëüíîãî îáñÿãó. Äí³ïðîïåòðîâñüêà îáëàñòü
ïîñ³äàº äðóãå ì³ñöå ç ÷àñòêîþ 10,5%. Íàéá³ëüø³
îáñÿãè ³íâåñòèö³é çàðåºñòðîâàíî ó ñåêòîð³ îï-
òîâî¿ òà ðîçäð³áíî¿ òîðã³âë³ (10,1%), ìåòàëóðã³¿
(7,5%) òà õàð÷îâ³é ïðîìèñëîâîñò³ (7,1%). Ï²²,
çàëó÷åí³ ÷åðåç ïðîäàæ «Êðèâîð³æñòàë³» áóëî
çàðåºñòðîâàíî ÿê íåêëàñèô³êîâàí³ ³íâåñòèö³¿.

Äèíàì³êà ïðèòîêó Ï²² ó 2006 ðîö³ áóäå çíà÷-
íîþ ì³ðîþ âèçíà÷àòèñÿ ïðèâàòèçàö³éíèìè
ïðîöåñàìè. Óêðà¿íà ìàº çíà÷íèé ïîòåíö³àë
çàëó÷åííÿ ÏÏ² ÷åðåç ïðîöåñ â³äêðèòî¿ ïðèâà-
òèçàö³¿. Ïðèò³ê Ï²² ìîæå áóòè çàáåçïå÷åíèé
ïðàêòè÷íî â óñ³ ñåêòîðè åêîíîì³êè. Ìîæëèâè-
ìè ï³äïðèºìñòâàìè, ùî ï³äëÿãàòèìóòü ïðîäà-
æó ó íàéáëèæ÷³ 2-3 ðîêè º Êðèâîð³çüêèé ã³ðíè-
÷î-çáàãà÷óâàëüíèé êîìá³íàò (ÊÃÇÊ) ó äîáóâí³é
ïðîìèñëîâîñò³,  Óêðòåëåêîì – ó ñôåð³ òåëåêî-
ìóí³êàö³é, «Ëóãàíñüêòåïëîâîç» - ó ñåêòîð³ ìà-
øèíîáóäóâàííÿ. ßê ³ ó âèïàäêó ïðèâàòèçàö³¿
«Êðèâîð³æñòàë³» ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè º íàéá³ëüø
³ìîâ³ðíèìè ïåðåìîæöÿìè êîíêóðñ³â, îñê³ëüêè
Óêðà¿íñüê³ êîìïàí³¿ íå ìàþòü äîñòàòíüî â³ëüíèõ
ðåñóðñ³â äëÿ êóï³âëÿ ï³äïðèºìñòâ çà ðèíêîâè-
ìè ö³íàìè.

Â 2005 ðîö³ óêðà¿íñüê³ ðåçèäåíòè çðîáèëè Ï²²
íà ñóìó 31,4 ìëí. äîë. Òàêèì ÷èíîì, çà ñòà-
íîì íà 1 ñ³÷íÿ 2006 çàïàñ óêðà¿íñüêèõ Ï²² çà-
êîðäîíîì ñòàíîâèâ 218,2 ìëí. äîë., ç ÿêèõ
49,5% áóëî ñïðÿìîâàíî ó êðà¿íè ÑÍÄ. Îñíîâ-
íèìè ñåêòîðàìè äëÿ ³íâåñòóâàííÿ ñòàëè ñåê-
òîð «ïîñëóãè þðèäè÷íèì îñîáàì òà îïåðàö³¿ ç
íåðóõîì³ñòþ» òà ñåêòîð «òðàíñïîðòóâàííÿ».
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Ïðîãíîç ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó íà 2006-2007 ðîêè

12. Ïðèïóùåííÿ

Åêñïîðò: Äèíàì³êà åêñïîðòó ó 2006 ð. ïðèïóñ-
êàºòüñÿ íà ð³âí³ ñï³âñòàâíîìó ç ðåçóëüòàòàìè
2005 ð. Ïî÷èíàþ÷è ç 2007 ð. î÷³êóºòüñÿ äåÿêå
ïðèñêîðåííÿ äèíàì³êè åêñïîðòó. Åêîíîì³÷íå
çðîñòàííÿ òîðãîâèõ ïàðòíåð³â Óêðà¿íè î÷³êóºòü-
ñÿ íà ñòàá³ëüíîìó ð³âí³, ùî çá³ëüøóº îáñÿãè
¿õí³õ ðèíê³â òà ìîæëèâîñò³ äëÿ ïîòåíö³éíî¿
òîðã³âë³ ì³æ êðà¿íàìè. Îäíàê, öåé ïîòåíö³àë
íàâðÿä ÷è áóäå ðåàë³çîâàíî óêðà¿íñüêèìè åêñ-
ïîðòåðàìè ÷åðåç ñëàáêó êîíêóðåíòíîçäàòí³ñòü
óêðà¿íñüêèõ òîâàð³â. Âèñîêèé ð³âåíü ³íäåêñó ö³í
âèðîáíèê³â çìåíøóâàòèìå ð³âåíü ïðèáóòê³â
åêñïîðòåð³â ó ãðèâíåâîìó âèðàç³ òà ìîæå çðî-
áèòè äåÿê³ ï³äïðèºìñòâà íàâ³òü çáèòêîâèìè.
Â³äíîâëåííÿ ðîñòó åêñïîðòíèõ ï³äïðèºìñòâ
áóäå äîñèòü ïîì³ðíèì òà âðàçëèâèì äî ìîæ-
ëèâèõ øîê³â íà ñâ³òîâîìó òîâàðíîìó ðèíêó.

Äåô³öèò áþäæåòó: Äåô³öèò áþäæåòó ïðè-
ïóñêàºòüñÿ íà ð³âí³ 2.5% ÂÂÏ (12.9 ìëðä. ãðí.),
òîáòî íà ð³âí³ ïðèéíÿòîìó ó Çàêîí³ Óêðà¿íè
«Ïðî äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà 2006 ð³ê».
Íà 2007ð. ìè ïðèïóñêàºìî 2% ÂÂÏ äåô³öèò
êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó, ùî â³äïîâ³äàº òðà-
äèö³éíèì îð³ºíòèðàì áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè

Äåô³öèò áóäå ïðîô³íàíñîâàíî çà ðàõóíîê ïðè-
âàòèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü. Çîêðåìà, ÷àñòèíà
íåîáõ³äíèõ ðåñóðñ³â, çàëó÷åíà â³ä ïðîäàæó
«Êðèâîð³æñòàë³» (9.0 ìëðä. ãðí.), áóäå íàïðàâ-
ëåíà íà ïîêðèòòÿ äåô³öèòó 2006ð. Ðåøòà íå-
îáõ³äíèõ ðåñóðñ³â áóäå çàëó÷åíà â³ä ïðèâàòè-
çàö³¿ ³íøèõ îá’ºêò³â.

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî:  Ó 2006-2007ðð. ìè
ïðèïóñêàºìî, ùî ï³äòðèìóâàòèìóòüñÿ ñåðåäí³
äëÿ äàíîãî ñåêòîðó òåìïè ðîñòó 3.0%.

²íâåñòèö³¿: Äëÿ 2006ð. ìè ïðèïóñêàºìî, ùî
ïðèò³ê ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²) ñòà-
íîâèòèìå áëèçüêî 2.4 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Ïðèò³ê
Ï²² ó íàñòóïíîìó ðîö³ î÷³êóºòüñÿ íà íèæ÷îìó
ð³âí³ í³æ ó 2005ð. îñê³ëüêè ââàæàºòüñÿ ìàëîé-
ìîâ³ðíîþ ìîæëèâ³ñòü ïðèâàòèçàö³¿ íà ñò³ëüêè

13.1. ÂÂÏ òà äîäàíà âàðò³ñòü

13. Ïðîãíîç

ìàñøòàáíèõ îá’ºêò³â ÿê ó ìèíóëîìó ðîö³. Îä-
íàê, çàãàëîì î÷³êóºòüñÿ, ùî îáñÿã Ï²² áóäå ïî-
ñòóïîâî çðîñòàòè. Ó 2007ð. ìè ïðèïóñêàºìî,
ùî ïðèò³ê Ï²² ñòàíîâèòèìå 3 ìëðä. äîë. ÑØÀ.

Ïðèò³ê ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é î÷³êóºòüñÿ íà
ð³âí³ 1.6 ìëðä. äîë. ÑØÀ â ñåðåäíüîìó ïðîòÿ-
ãîì 2006-2007ðð. ²íø³ ³íâåñòèö³¿ ïðèïóñêàþòü-
ñÿ íà ð³âí³ -0.8 ìëðä. äîë. ÑØÀ â ñåðåäíüîìó
ùîðîêó ïðîòÿãîì 2006-2007ðð.

Îáì³ííèé êóðñ: Îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ áóäå
òðèìàòèñü ñòàá³ëüíèì ïðîòÿãîì óñüîãî 2006ð.
Ó ïîäàëüøèõ ïåð³îäàõ ÍÁÓ âîëîä³òèìå äîñòàò-
í³ìè ðåñóðñàìè äëÿ ï³äòðèìêè ô³êñîâàíîãî
îáì³ííîãî êóðñó (íàâ³òü ÿêùî òîðãîâèé áàëàíñ
áóäå íåãàòèâíèì, çíà÷íèé ïðèïëèâ ³íîçåìíî¿
âàëþòè ç³ ñòîðîíè ô³íàíñîâîãî ðàõóíêó áóäå
äîñòàòí³ì äëÿ ï³äòðèìêè çíà÷íèõ ðåçåðâ³â).
Îäíàê, çàëèøàºòüñÿ íåçðîçóì³ëèì, ÷è ÍÁÓ
ï³äòðèìóâàòèìå îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ ïî â³äíî-
øåííþ äî äîëàðà ÑØÀ íà ñòàá³ëüíîìó ð³âí³
÷è ÿêèìîñü ÷èíîì çì³íèòü éîãî. Äëÿ îáðà-
õóíê³â ìè ïðèïóñêàºìî íàéá³ëüø â³ðîã³äíèé
ñöåíàð³é – ñòàá³ëüí³ñòü îáì³ííîãî êóðñó íà ð³âí³
5.05 UAH/USD.

Ñòàâêè ïîäàòê³â: Ó 2007 ð. ñòàâêà ïîäàòêó
íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á çðîñòå íà 2 â.ï. äî 15%.
²íø³ ñòàâêè ïîäàòê³â ïðèïóñêàþòüñÿ íà ñòàá-
³ëüíîìó ð³âí³.

Åíåðãåòè÷í³ ö³íè: Äëÿ áàçîâîãî ñöåíàð³þ ìè
ïðèïóñêàºìî, ùî ö³íà ïðèðîäíîãî ãàçó íà êîð-
äîí³ Óêðà¿íè çðîñòå äî 100 äîë. ÑØÀ çà îäíó
òèñ. êóá. ìåòð³â ó 2006ð. òà áóäå ñòàá³ëüíîþ
ïðîòÿãîì 2006-2007ðð.

Ïðîãíîç òåìï³â ðîñòó ÂÂÏ íà 2006 òà 2007 ðð.
áóëî ïåðåãëÿíóòî ó ñòîðîíó çìåíøåííÿ äî 2.9%
òà 5.6%, â³äïîâ³äíî. Âðàõóâàííÿ íîâèõ ñòàòè-
ñòè÷íèõ äàíèõ çà 2005ð. òà ñèìóëþâàííÿ
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Ãðàô³ê 13.1. ÂÂÏ, ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ òà ³íâåñòèö³¿, 2000-2007 (% çì³íà, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

íàñë³äê³â ãàçîâîãî øîêó áóëè îñíîâíèìè ïðè-
÷èíàìè ïåðåãëÿäó ïðîãíîçó. Âàæëèâî çàçíà÷è-
òè, ùî â³äïîâ³äíî äî ïðîãíîç³â CASE Óêðà¿íà
íàñë³äêè ãàçîâîãî øîêó ìàòèìóòü íåãàòèâíèé
âïëèâ â îñíîâíîìó íà ðàõóíîê ïîòî÷íèõ îïå-
ðàö³é â òîé ÷àñ ÿê ïîã³ðøåííÿ äèíàì³êè ðåàëü-
íîãî ñåêòîðó íå áóäå äóæå ñèëüíèì.

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ òðàäèö³éíî áóäå îñíîâ-
íèì ôàêòîðîì ðîñòó ÂÂÏ. Ìè î÷³êóºìî ñòàá-
³ëüíó äèíàì³êó äàíîãî àãðåãàòó ÷åðåç çá³ëüøåí-
íÿ îïëàòè ïðàö³ òà ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â.
Çîêðåìà, ìè ïðèïóñêàºìî 13.5% ðîñòó ïðèâàò-
íîãî ñïîæèâàííÿ ó 2006ð. òà 14.5% - ó 2007ð.

²íâåñòèö³¿ â³äíîâëÿòü çðîñòàþ÷ó äèíàì³êó, îä-
íàê òåìïè ðîñòó äàíîãî àãðåãàòó áóäóòü äîñèòü
ïîì³ðíèìè: çðîñòàííÿ ö³í íà ïðèðîäíèé ãàç
çìåíøèòü ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ, êîòð³ º îñ-
íîâíèì äæåðåëîì ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³. Òèì
íå ìåíøå, çàê³í÷åííÿ âèáîð÷îãî ïåð³îäó òà
íåîáõ³äí³ñòü çàïðîâàäæåííÿ åíåðãîçáåð³ãàþ-
÷èõ òåõíîëîã³é ñòèìóëþâàòèìóòü ³íâåñòèö³¿.
Òàêèì ÷èíîì, ìè îö³íèëè 0.5% ðîñòó âàëîâî-
ãî íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó ó 2006ð. òà 5.7% - ó

2007ð.

Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ
óïîâ³ëüíèòüñÿ ó 2006ð. ÷åðåç íåãàòèâíèé
âïëèâ ãàçîâîãî øîêó íà äîõîäè áþäæåòó. Çà
îö³íêàìè äàíèé àãðåãàò çðîñòå íà 1.9%. Äëÿ
2007ð. ìè î÷³êóºìî, ùî ðîçâèòîê äåðæàâíîãî
ñïîæèâàííÿ â³äíîâèòüñÿ äî 12.7% ó âèïàäêó
â³äñóòíîñò³ äîäàòêîâèõ øîê³â.

Ïðîãíîçóºòüñÿ çðîñòàííÿ åêñïîðòó íà ð³âí³
0.8% ó 2006ð. Æîðñòêà çîâí³øíÿ êîíêóðåíö³ÿ
ðàçîì ç ãàçîâèì øîêîì ïîã³ðøàòü ïîçèö³þ óê-
ðà¿íñüêèõ åêñïîðòåð³â ìåòàëó òà õ³ì³÷íî¿ ïðî-
äóêö³¿. Òèì íå ìåíøå, çîâí³øí³é ïîïèò áóäå
ïîòóæíèì òà ïîçèòèâíà äèíàì³êà ïî åêñïîðòó
â³ðîã³äíî çáåðåæåòüñÿ. Íà 2007ð. ìè ïðîãíî-
çóºìî 5.4% ðîñòó ðåàëüíîãî åêñïîðòó.

²ìïîðò âèïåðåäæóâàòèìå åêñïîðò çàâäÿêè ïî-
ã³ðøåííþ óìîâ òîðã³âë³ äëÿ Óêðà¿íè (ðåàëüíå
óêð³ïëåííÿ ãðèâí³), ñòàá³ëüíå çðîñòàííÿ äî-
õîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ (ïîïèò íà âèñîêîÿê³ñ-
íèé ³ìïîðò) òà ïîïèò íà åíåðãîçáåð³ãàþ÷³ òåõ-
íîëîã³¿ (íàéâ³ðîã³äí³øå, ³ìïîðòíà ïðîäóêö³ÿ
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Ãðàô³ê 13.2. Äîäàíà âàðò³ñòü ïî îñíîâíèì ñåêòîðàì åêîíîì³êè, 2000-2007 (% çì³íà, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

ìàøèíîáóäóâàííÿ). Â³äïîâ³äíî äî îö³íîê,
³ìïîðò ðåàëüíî çðîñòå íà 5.1% ó 2006ð. òà 8.2%
ó 2007ð.

Ðåàëüíèé ñåêòîð

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè áóäóòü îñíîâíèì äæåðåëîì
ðîñòó ó 2006-2007ðð. Çíà÷íå ïîã³ðøåííÿ ïå-
ðåäáà÷àºòüñÿ ó ïðîìèñëîâîñò³ ÷åðåç ãàçîâèé
øîê òà ïîã³ðøåííÿ óìîâ òîðã³âë³. Äëÿ ñ³ëüñüêî-
ãî ãîñïîäàðñòâà ìè ïðèïóñòèëè ñåðåäí³ òåì-
ïè ðîñòó ó ñåêòîð³ íà ð³âí³ 3.0%.

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè ï³äòðèìóâàòèìóòü ïîçèòèâ-
íó äèíàì³êó çàâäÿêè ïðèâàòíîìó ñïîæèâàí-
íþ. Çîêðåìà, îö³íåíî, ùî äàíèé ñåêòîð çðîñòå
íà 4.0% ó 2006ð. òà íà 7.6% ó 2007ð. Òðàíñ-
ïîðòí³ ïîñëóãè ïîñò³éíî çðîñòàòèìóòü ç äåÿ-
êèì óïîâ³ëüíåííÿì ó 2006ð. ÷åðåç ïîã³ðøåííÿ
ó ïðîìèñëîâîñò³ (äèâ. íèæ÷å).

Î÷³êóºòüñÿ, ùî òîðã³âëÿ ïîêðàùèòü ðåçóëüòàòè
ðîçâèòêó ó 2006-2007 ðð. äî 0.9% òà 6.9%,
â³äïîâ³äíî. Íåãàòèâí³ ðåçóëüòàòè ó ñåêòîð³ ó
2005ð. º äîñèòü ñóìí³âíèìè (äèâ. ÂÂÏ òà
äîäàíà âàðò³ñòü) â òîé ÷àñ ÿê ñòàá³ëüíèé ðîç-

âèòîê äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ç ïîäàëüøèì
çðîñòàííÿì ïðèâàòíîãî ñïîæèâàííÿ ñòâîðþ-
þòü ï³äñòàâè äëÿ ïîçèòèâíî¿ äèíàì³êè ó
òîðã³âë³.

Ïðîìèñëîâ³ñòü çìåíøèòü îáñÿãè âèðîáíèöò-
âà íà 1.1% ó 2006ð. Ôàêòè÷íî ñòàíîì íà ê³íåöü
2005ð. ìåòàëóðã³ÿ òà íàôòîïåðåðîáíà ïðîìèñ-
ëîâ³ñòü ïîêàçàëè íåãàòèâí³ ðåçóëüòàòè â òîé
÷àñ ÿê ãàçîâèé øîê ê³íöÿ 2005ð., ñêîð³øå çà âñå,
ìàòèìå äîäàòêîâèé íåãàòèâíèé åôåêò íà ðîç-
âèòîê ñåêòîðó. Â³äïîâ³äíî äî ðåçóëüòàò³â ñèìó-
ëÿö³é, ïðîâåäåíèõ CASE Óêðà¿íà, ãàçîâèé øîê
ñïðàöþº ÷åðåç ñêîðî÷åííÿ ïðèáóòê³â
ï³äïðèºìñòâ ç ïîäàëüøèì ïîñëàáëåííÿì ³íâå-
ñòèö³é (äèâ. Àíàë³òè÷í³ ðîáîòè). Ó 2007 ð.
ìè î÷³êóºìî äåÿêå â³äíîâëåííÿ ðîñòó äî 3.7%,
çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ.

Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî áóä³âíèöòâî ï³äòðèìóâà-
òèìå íåãàòèâíó äèíàì³êó (-0.7% ó 2006ð.), îñ-
ê³ëüêè ìè ïðîãíîçóºìî ñêîðî÷åííÿ ³íâåñòèö-
³éíîãî ïîïèòó ÷åðåç åíåðãåòè÷íèé øîê. Îä-
íàê, ó 2007 ð. î÷³êóºòüñÿ â³äíîâëåííÿ ðîñòó â
ñåêòîð³ (+5.4%) çàâäÿêè çàãàëüíîìó ïîêðàùåí-
íþ åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿.
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Ãðàô³ê 13.3. ²ÑÖ ó 2002-2007 ðð. (%, äî â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó ïîïåðåäíüîãî ðîêó, ñåðåäí³é çà
ïåð³îä)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

13.2. Ö³íè

Ó ïîð³âíÿíí³ ³ç ïîïåðåäí³ì âèïóñêîì Êâàð-
òàëüíèêà CASE Óêðà¿íà ïåðåãëÿíóëà ñâ³é ïðî-
ãíîç ³íôëÿö³¿ â ñòîðîíó çá³ëüøåííÿ: ñòàíîì íà
ê³íåöü 2006 ðîêó òåìïè çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ
ö³í â Óêðà¿í³ ìîæóòü ñÿãíóòè 13.8-14.3% ó
ð³÷íîìó âèì³ð³. Îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ çì³íè
ïðîãíîçó ñòàëî ï³äâèùåííÿ Ðîñ³ºþ ö³í íà ãàç.
Â³äïîâ³äíî äî ï³äïèñàíîãî íà ïî÷àòêó 2006
ðîêó êîíòðàêòó, Óêðà¿íà êóïóâàòèìå ãàç çà 100
äîë. ÑØÀ çà îäèí êóá³÷íèé ìåòð, ùî âäâ³÷³
äîðîæ÷å çà ïîïåðåäíþ ö³íó. Á³ëüøå òîãî, ó äðó-
ãîìó ï³âð³÷÷³ 2006 àáî ó 2007 ðîö³ ö³íà ìîæå
çíîâó çá³ëüøèòèñÿ.

Ïîäâîºííÿ ö³í íà ãàç ìîæå äîäàòè áëèçüêî 5
â.ï. äî ð³÷íèõ òåìï³â ²ÑÖ ó 2006 òà 2007 ðð.
Âèñîê³ ö³íè íà åíåðãîíîñ³¿ âïëèâàòèìóòü íà
²ÑÖ ïåðåâàæíî ÷åðåç ²ÖÂ, ÿêèé ó 2006 ðîö³
ìîæå çðîñòè íà 15% (ó ãðóäí³ ó ð³÷íîìó âèì³ð³).
Äîäàòêîâî, ï³ñëÿ Ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â
ìîæå çá³ëüøóâàòèñÿ âàðò³ñòü êîìóíàëüíèõ ïî-
ñëóã, ùî ìàòèìå ñóòòºâèé âïëèâ íà ²ÑÖ, îñê-
³ëüêè âàãà öüîãî êîìïîíåíòà ó ñïîæèâ÷îìó êî-
øèêó ñêëàäàº áëèçüêî 10%.

Ïðîäîâæåííÿ çðîñòàííÿ ö³í íà åíåðãîíîñ³¿

(âêëþ÷àþ÷è ñâ³òîâ³ ö³íè íà áåíçèí) ìîæå ñïðè-
÷èíèòè òàêîæ ïîäàëüøå çðîñòàííÿ ö³í íà
òðàíñïîðòí³ ïîñëóãè â Óêðà¿í³.

Òðàäèö³éíî, òåìïè çðîñòàííÿ ö³í íà ïðîäî-
âîëü÷³ òîâàðè ìîæóòü áóòè âèñîêèìè ÷åðåç
ðèçèêè ñòîñîâíî ìàéáóòíüîãî âðîæàþ, à òà-
êîæ íåçáàëàíñîâàí³ñòü ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ íà
îêðåìèõ òîâàðíèõ ðèíêàõ, òàêèõ ÿê öóêðîâèé
(Ïàðëàìåíò äðóãèé ð³ê ïîñï³ëü ìîæå íå âñòà-
íîâèòè ³ìïîðòíó êâîòó öóêðó ³ç íèæ÷èì ìè-
òîì) òà çåðíîâèé (çà óìîâ ñòàá³ëüíèõ îáñÿã³â
âðîæà¿â ó 2005 ðîö³, ³ìïîðò çåðíîâèõ çá³ëüøèâ-
ñÿ â 1.6 ðàç³â ïîð³âíÿíî ³ç 2004 ðîêîì).

Áåçóìîâíî, ñòðèìàí³ø³ òåìïè çðîñòàííÿ ñîö-
³àëüíèõ âèäàòê³â ³ç áþäæåòó-2006 ìîæóòü îáó-
ìîâèòè äåÿêå çìåíøåííÿ òèñêó íà ³íôëÿö³þ ç³
ñòîðîíè ïîïèòó. Êð³ì òîãî, ïîäàëüøå ïî-
ã³ðøåííÿ ïîòî÷íîãî ðàõóíêó òà íåâèçíà÷åí³ñòü
ùîäî ïðèòîêó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó 2006-
2007 ðð. ìîæóòü ñòàòè ïðè÷èíîþ ïîì³ðí³øèõ
òåìï³â ðîçøèðåííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé. Ö³ äâà
ôàêòîðè ïåâíîþ ì³ðîþ ìàòèìóòü ñòðèìóþ÷èé
âïëèâ íà ²ÑÖ.

Ïðîòå, ñàìå çðîñòàííÿ ö³í íà ãàç òà ïîë³òèêà
óðÿäó ùîäî âèð³øåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè ìàòèìóòü
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13.4. Áþäæåò

âèçíà÷àëüíèé âïëèâ íà ³íôëÿö³þ íàéáëèæ÷èì
÷àñîì.

13.3. Îáì³ííèé êóðñ òà Ìîíåòàðíà ïîë³òè-
êà

Ìè íå î÷³êóºìî ñóòòºâèõ êîëèâàíü íîì³íàëü-
íîãî îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ â³äíîñíî äîëàðà
ÑØÀ ó 2006 ðîö³. Çà óìîâ ïîã³ðøåííÿ ïîòî÷-
íîãî ðàõóíêó íàø áàçîâèé ñöåíàð³é ïåðåäáà-
÷àº ïîêðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Óê-
ðà¿í³ ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â ó áåðåçí³
2006 ð.. Òàêèì ÷èíîì, î÷³êóºòüñÿ çá³ëüøåííÿ
îáñÿã³â ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî ñïðèÿòèìå
âð³âíîâàæåííþ ïîïèòó òà ïðîïîçèö³¿ íà âíóò-
ð³øíüîìó âàëþòíîìó ðèíêó. Ïðîòå, ó âèïàäêó
íåäîñòàòíüîãî ïðèòîêó ³íâåñòèö³é âñå ùå ìîæ-
ëèâå âèíèêíåííÿ äåô³öèòè âàëþòè íà ðèíêó
³ç â³äïîâ³äíèì äåâàëüâàö³éíèì òèñêîì íà
ãðèâíþ.

Ìè ââàæàºìî, ùî çà óìîâè ïîêðàùåííÿ ³íâå-
ñòèö³éíîãî êë³ìàòó òà àêòèâ³çàö³¿ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â ÍÁÓ ïðîäîâæóâàòèìå ë³áåðàë³çàö³þ
âàëþòíîãî ðèíêó. Ïðîòå, íàâðÿä ÷è ðåãóëÿòîð
â³äìîâèòüñÿ â³ä ïîòî÷íî¿ ïîë³òèêè ñòàá³ëüíî-
ãî êóðñó ó 2006 ðîêó. Íàòîì³ñòü, á³ëüø ðàäè-
êàëüíó çì³íó ïîë³òèêè òà ïåðåõ³ä äî ðåæèìó
³íôëÿö³éíîãî òàðãåòóâàííÿ ìîæíà î÷³êóâàòè íå
ðàí³øå 2007 ðîêó.

Çà óìîâ á³ëüø çáàëàíñîâàíèõ ïîïèòó òà ïðî-
ïîçèö³¿ íà âàëþòíîìó ðèíêó ó 2006 ðîö³ òåì-
ïè çðîñòàííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé òàêîæ ïî-
âèíí³ óïîâ³ëüíèòèñÿ. Ïðîòå, íå âàðòî î÷³êó-
âàòè, ùî ÍÁÓ çàïðîâàäæóâàòèìå á³ëüø æîð-
ñòêó ìîíåòàðíó ïîë³òèêó, îñê³ëüêè öå ìîæå
ìàòè äîñèòü íåãàòèâí³ íàñë³äêè äëÿ áëèçüêî¿
äî ñòàãíóþ÷îãî ñòàíó ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè (äèâ.
ÂÂÏ òà Äîäàíó âàðò³ñòü). Òàêèì ÷èíîì, Öåí-
òðàëüíèé áàíê, î÷åâèäíî, âèêîðèñòîâóâàòè-
ìå ³íø³ ³íñòðóìåíòè äëÿ íàïîâíåííÿ åêîíîì³-
êè ãðîøèìà (íàïðèêëàä, îïåðàö³¿ ³ç ÎÂÄÏ ÷è
ðåô³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â). Îäíî-
÷àñíî, íàâðÿä ÷è ÍÁÓ ñóòòºâî çìåíøóâàòèìå
íîðìè îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàííÿ. Öå ïîâ’ÿ-
çàíî ³ç òèì, ùî òåìïè íàðîùåííÿ áàíêàìè êà-

ï³òàëó âñå ùå â³äñòàþòü â³ä òåìï³â ðîçøèðåí-
íÿ àêòèâ³â. Âèõîäÿ÷è ³ç öüîãî, íàäàííÿ êîìåð-
ö³éíèì áàíêàì ìîæëèâîñò³ á³ëüø ëåãêî íàðî-
ùóâàòè ñâî¿ êðåäèòí³ ïîðòôåë³ ìîæå ñïðîâî-
êóâàòè çìåíøåííÿ ¿õ íàä³éíîñò³ òà á³ëüøó ÷óò-
ëèâ³ñòü äî çîâí³øí³õ øîê³â (òàêèõ ÿê ïîäàëüøå
ïîã³ðøåííÿ ñòàíó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðó àáî øîêè ç³ ñòîðîíè îáì³ííîãî êóðñó ÷è
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè).

Îòæå, ó 2006 ðîö³ ìè î÷³êóºìî ïîäàëüøèé ðîç-
âèòîê áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó, ùî âèðàæàòèìåòü-
ñÿ ó ïðîäîâæåíí³ øâèäêîãî çðîñòàííÿ àêòèâ³â
òà ïàñèâ³â áàíê³â. Îäíî÷àñíî, ÍÁÓ íàìàãàòè-
ìåòüñÿ ãàðàíòóâàòè ñòàá³ëüíèé ðîçâèòîê òà
íàä³éí³ñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â (îñîáëèâà óâà-
ãà, î÷åâèäíî, áóäå ïðèä³ëåíà íîðìàòèâó êàï³-
òàë/àêòèâè òà äîë³ „ïîãàíèõ” êðåäèò³â).

Ìîæëèâå ïîêðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó
ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â òàêîæ ìîæå ìàòè
ïîçèòèâíèé âïèâ íà áàíê³âñüêèé ñåêòîð òà
ñïðèÿòèìå ïîäàëüøîìó „ê³ëüê³ñíîìó òà ÿê³ñíî-
ìó” ðîçâèòêó ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â.

Ïîã³ðøåííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ òà ð³çêå
çðîñòàííÿ ö³í íà ³ìïîðòíèé ãàç ìàòèìóòü íå-
ãàòèâíèé âïëèâ íà äîõîäè áþäæåòó òà â³äïî-
â³äíî íà âèòðàòè áþäæåòó. Î÷åâèäíî, ùî ï³ñëÿ
âðàõóâàííÿ óòî÷íåíèõ ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ òà
ñèìóëþâàííÿ ïåðøî¿ õâèë³ ï³äâèùåííÿ ö³í íà
ãàç CASE Óêðà¿íà ïåðåãëÿíóâ ó ñòîðîíó çíè-
æåííÿ ïðîãíîçí³ ïîêàçíèêè äîõîä³â êîíñîë³-
äîâàíîãî áþäæåòó ó 2006-2007ðð.

Îö³íêè âïëèâó çðîñòàííÿ ö³í íà ãàç íà äîõîäè
áþäæåòó áàçóâàëèñü íà íàñòóïíèõ ïðèïóùåí-
íÿõ: (i) äîõîäè ï³äïðèºìñòâ äåðæàâíî¿ âëàñ-
íîñò³ çìåíøàòüñÿ òàêèì ÷èíîì çìåíøóþ÷è
íåïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ äî áþäæåòó; (ii) ÍÀÊ
«Íàôòîãàç» (îäèí ç îñíîâíèõ ïëàòíèê³â ïî-
äàòê³â ó íåùîäàâíüîìó ìèíóëîìó) ìàòèìå íå-
çíà÷í³ ïðèáóòêè òàêîæ çìåíøóþ÷è íåïîäàòêîâ³
íàäõîäæåííÿ áþäæåòó; (iii) çìåíøåííÿ ïðè-
áóòê³â ïðèâàòíèõ ï³äïðèºìñòâ ìàòèìå íåãà-
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òèâíèé âïëèâ íà âèêîíàííÿ íàäõîäæåíü ïî
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ.

Â³äïîâ³äíî äî îö³íîê, äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî
áþäæåòó ñòàíîâèòèìóòü 144.1 ìëðä. ãðí. ó
2006ð. Äëÿ 2007ð. ìè ïðîãíîçóºìî áëèçüêî
173.9 ìëðä. ãðí. íàäõîäæåíü. Ó â³äíîñíèõ ïî-
êàçíèêàõ áþäæåòí³ íàäõîäæåííÿ îö³íåí³ íà
ð³âí³ 29.7% ïðîãíîçîâàíîãî ÂÂÏ äëÿ 2006ð.
òà 30.4% äëÿ 2007ð. Ó 2007ð. äîõîäè áþäæåòó
äåùî çðîñòóòü çà ðàõóíîê çá³ëüøåííÿ ñòàâêè
ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á (äî 15%).

Ïðè îáðàõóíêàõ çì³í â íàäõîäæåííÿõ â³ä ïî-
äàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ìè äîñèòü ãðó-
áî ïðèïóñêàºìî, ùî ð³âåíü ïðèáóòê³â â åêî-
íîì³ö³ çìåíøèòüñÿ íà 10% â³ä ïîòåíö³éíîãî
ð³âíÿ (äèâ. «Íàñë³äêè ãàçîâîãî øîêó äëÿ óêðà¿-
íñüêî¿ åêîíîì³êè, ïîïåðåäí³ îö³íêè»). ßê íà-
ñë³äîê, íàäõîäæåííÿ â³ä äàíîãî ïîäàòêó ñêî-
ðîòÿòüñÿ íà 0.6% ÂÂÏ ó 2007 ðð.

Íàäõîäæåííÿ â³ä ïîäàòêó íà ïðèáóòêè ãðîìà-
äÿí ó â³äíîñíèõ ïîêàçíèêàõ çàëèøàòüñÿ íà òîìó
æ ð³âí³ ÿê ³ ó 2006ð. â òîé ÷àñ ÿê ó 2007ð. ìè
î÷³êóºìî çðîñòàííÿ íàäõîäæåíü ïî äàíîìó
ïîäàòêó íà 0.6% ÂÂÏ. Ïðè÷èíîþ òàêèõ çì³í º
òå, ùî ïî÷èíàþ÷è ç 2007ð. óâ³éäóòü â ñèëó

çì³íè â ïðàâèëàõ îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ô³çè÷-
íèõ îñ³á òà ïàëñêà â³äñîòêîâà ñòàâêà áóäå ï³äíÿ-
òà ç 13% äî 15%.

Äëÿ îö³íêè íåïîäàòêîâèõ äîõîä³â ìè ïðèïóñ-
òèëè, ùî îáñÿãè íàäõîäæåíü ïî äàíîìó ðàõóí-
êó çìåíøàòüñÿ íà 1% ÂÂÏ òà ïîâåðíóòüñÿ äî
ð³âíÿ 2004ð.

Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî äåô³öèò ñòàíîâèòèìå 2.7%
ÂÂÏ ó 2006ð. (ó íîì³íàëüíîìó âèì³ð³, ñàìå òàêà
ñóìà áóëà ïðèéíÿòà óðÿäîì ó çàêîí³ ïðî áþä-
æåò) òà 2.0% ÂÂÏ ó 2007ð. (òðàäèö³éíèé äîâ-
ãîñòðîêîâèé îð³ºíòèð áþäæåòíîãî äåô³öèòó).

Òàêèì ÷èíîì, âèòðàòè êîíñîë³äîâàíîãî áþä-
æåòó áóëè îö³íåí³ íà ð³âí³ 157.7 ìëðä. ãðí.
(32.5%) ó 2006ð. òà 185.5 ìëðä. ãðí. (32.3%) ó
2007ð.
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13.5. Òîðãîâèé òà ïëàò³æíèé áàëàíñ

Ìè ïåðåãëÿíóëè íàø³ ïðîãíîçè ùîäî ïîêàç-
íèê³â åêñïîðòó ó 2006-2007 ðð., çâàæàþ÷è íà
äèíàì³êó åêñïîðòó ó 2005 ðîö³. Ó 2006 ðîö³ ìè
î÷³êóºìî íåçíà÷íîãî (íà ð³âí³ 0,8%) çðîñòàííÿ
åêñïîðòó, îäíàê êâàðòàëüí³ ïîêàçíèêè áóäóòü
â³ä’ºìíèìè ïðèíàéìí³ ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2006
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14. Àëüòåðíàòèâíèé ñöåíàð³é

Ãðàô³ê 13.5. Òîðãîâåëüíèé áàëàíñ ó 2000-2007 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

ðîêó. Ó 2007 ðîö³ î÷³êóºòüñÿ â³äíîâëåííÿ çðîñ-
òàííÿ ðåàëüíîãî åêñïîðòó íà ð³âí³ 5,4%. Íà
æàëü, ñòàëèé ðîçâèòîê åêñïîðòíîãî ñåêòîðó
ñêëàäíî çàáåçïå÷èòè ÷åðåç âèñîêó êîíöåíòðà-
ö³þ òîâàðíî¿ ñòðóêòóðè åêñïîðòó. Ìîæëèâ³
øîêè íà ñâ³òîâèõ òîâàðíèõ ðèíêàõ (ÿê ó âè-
ïàäêó ðèíê³â ìåòàëó ó 2005 ðîö³) ìîæóòü âïëè-
íóòè íà ñòàá³ëüí³ñòü åêñïîðòíèõ ïîêàçíèê³â
Óêðà¿íè. Îêð³ì òîãî, âèù³ ö³íè íà ãàç çìåíøàòü
ö³íîâó êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü óêðà¿íñüêèõ
âèðîáíèê³â.

Â ãåîãðàô³÷íîìó âèì³ð³ êðà¿íè ÑÍÄ áóäóòü çà-
ëèøàòèñÿ îñíîâíèìè ñïîæèâà÷àìè óêðà¿íñü-
êî¿ ïðîäóêö³¿, ùî ïîñòà÷àºòüñÿ íà åêñïîðò. Â òîé
æå ÷àñ ìè î÷³êóºìî ïåâíîãî çðîñòàííÿ åêñïîð-
òó äî ÑØÀ çàâäÿêè ïîøèðåííþ Ãåíåðàë³çîâà-
íî¿ ñèñòåìè ïðåôåðåíö³é íà óêðà¿íñüê³ òîâàðè.

Ï³ñëÿ ïàä³ííÿ íà 0,8% ó 2005 ðîö³ ³ìïîðò ïî-
ñòóïîâî â³äíîâèòü ð³ñò. Î÷³êóºòüñÿ çðîñòàííÿ
³ìïîðòó ÿê ê³íöåâèõ ñïîæèâ÷èõ òàê ³ ³íâåñòèö-
³éíèõ òîâàð³â. Çðîñòàííÿ íîì³íàëüíèõ äîõîä³â
íàñåëåííÿ â óìîâàõ ô³êñîâàíîãî íîì³íàëüíî-
ãî îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ äî äîëàðà ìîæå
ñïðèÿòè çðîñòàííþ ÷àñòêè ³ìïîðòîâàíèõ ñïî-
æèâ÷èõ òîâàð³â íà óêðà¿íñüêîìó ðèíêó. Çðîñ-
òàííÿ ö³í íà ãàç ñòàíå ïîøòîâõîì äî çàïðî-
âàäæåííÿ ï³äïðèºìñòâàìè åíåðãîçáåð³ãàþ÷èõ

òåõíîëîã³é òà îíîâëåííÿ âèðîáíè÷èõ ïîòóæ-
íîñòåé. Ìè ïðîãíîçóºìî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â
³ìïîðòó ³íâåñòèö³éíèõ òîâàð³â, ïî÷èíàþ÷è ³ç
2006 ðîêó. Çà íàøèìè ïðîãíîçàìè çðîñòàííÿ
ðåàëüíèõ îáñÿã³â ³ìïîðòó ñòàíîâèòèìå 5,1% ó
2006 ðîö³ òà 8,2% ó 2007 ðîö³.

Прогноз
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Ó àëüòåðíàòèâíîìó ñöåíàð³¿ ìè ïðèïóñêàºìî,
ùî ìàòèìå ì³ñöå ùå îäíå ï³äâèùåííÿ ö³í íà
ãàç òà ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó. Ìè òà-
êîæ áåðåìî äî óâàãè ìîæëèâ³ñòü ïîë³òè÷íî¿ íå-
ñòàá³ëüíîñò³ ÷åðåç çâîë³êàííÿ ç ôîðìóâàííÿì
óðÿäó.

Äëÿ íàøèõ îö³íîê ìè ïðèïóñêàºìî ùî äðóãà
õâèëÿ ðîñòó ö³í íà ïðèðîäíèé ãàç ìàòèìå ì³ñöå
ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð., à ö³íà íà ³ìïîðòíèé
ãàç çðîñòå íà 50% äî 150 äîë. ÑØÀ çà îäíó
òèñÿ÷ó êóá³÷íèõ ìåòð³â. Òàêèì ÷èíîì, îñíîâ-
íèé íåãàòèâíèé åôåêò ïîâòîðíîãî ï³äâèùåí-
íÿ ö³í áóäå ñïîñòåð³ãàòèñü ó 2007ð.

Çîâí³øí³é ïîïèò áóäå äåùî ñëàáøèì í³æ â áà-
çîâîìó ñöåíàð³¿. Íåãàòèâíèé âïëèâ íåñòàá³ëü-
íî¿ ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ áóâ âðàõîâàíèé çà ðà-
õóíîê ïðèïóùåííÿ ïðî ñëàáøó äèíàì³êó ïðè-
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Òàáëèöÿ 14.1. Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè äëÿ àëüòåðíàòèâíîãî ñöåíàð³þ, ó 2005-
2007 ðð. (çì³íè ó %, ð/ð)

êï. – ê³íåöü ïåð³îäó
Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2006 2007  2005 
Áàçîâèé Àëüòåðíàòèâíèé Áàçîâèé Àëüòåðíàòèâíèé 

ÂÂÏ 2.6 2.9 2.4 5.6 3.9 
Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 15.5 13.5 10.4 14.2 9.9 
Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ 
êàï³òàëó -4.0 0.5 -0.3 5.7 2.2 

Еêñïîðò -13.6 0.8 -0.5 5.4 2.7 
²ìïîðò -0.8 5.1 3.1 8.2 4.3 
Ïðîìèñëîâ³ñòü (äîäàíà 
âàðò³ñòü) 2.3 -1.1 -1.5 3.7 1.1 

Áóä³âíèöòâî (äîäàíà 
âàðò³ñòü) -6.7 -0.7 -1.1 5.4 3.0 

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè (äîäàíà 
âàðò³ñòü) -0.6 4.0 2.6 7.6 4.3 

Îáì³ííèé êóðñ 
(UAH/USD; êï.) 5.05 5.05 5.05 5.05 5.05 

²ÑÖ (êï., %) 10.3 14.3 15.8 9.8 10.7 
²ÂÖ (êï.,%) 9.6 15.0 18.0 8.0 9.5 
 

âàòíîãî ñïîæèâàííÿ òà ³íâåñòèö³éíîãî ïîïè-
òó. Î÷åâèäíî, ùî íåñòàá³ëüí³ñòü ñòèìóëþâà-
òèìå á³ëüø îáåðåæíó ïîâåä³íêó ñïîæèâà÷³â òà
³íâåñòèö³éíó ïîâåä³íêó âèðîáíèê³â.

Â³äïîâ³äíî äî îö³íîê, íàâ³òü çà ïåñèì³ñòè÷íî-
ãî ðîçâèòêó ïîä³é åêîíîì³êà Óêðà¿íè çáåð³ãà-
òèìå ïîçèòèâí³ òåìïè ðîñòó. Ó 2006ð. äèíàì-
³êà ÂÂÏ áóäå íå äóæå â³äð³çíÿòèñü â³ä áàçîâîãî
ñöåíàð³þ ç 2.4% ðîñòó (îñíîâíà ïðè÷èíà ó
òîìó, ùî ïîâòîðíå ï³äíÿòòÿ ö³í íà ãàç çà íà-
øèì ñöåíàð³ºì ìàòèìå ì³ñöå ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³
2006ð.). Ó 2007ð. äèíàì³êà ÂÂÏ îö³íåíà íà
ð³âí³ 3.9%.

Ó àëüòåðíàòèâíîìó ñöåíàð³¿ âàëîâå íàêîïè÷åí-
íÿ êàï³òàëó òà åêñïîðò çáåðåæóòü íåãàòèâíó
äèíàì³êó â òîé ÷àñ ÿê ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ
çáåðåæå âèñîê³ òåìïè ðîñòó, äåùî óïîâ³ëüíèâ-
øèñü.

Ç³ ñòîðîíè ïðîïîçèö³¿ òåìïè ðîñòó áóäóòü
ï³äòðèìóâàòèñü çà ðàõóíîê ðèíêîâèõ ïîñëóã â
òîé ÷àñ ÿê ðîçâèòîê ïðîìèñëîâîñò³ º äîñèòü
ñóìí³âíèì ÷åðåç âèñîêó çàëåæí³ñòü â³ä åíåð-
ãåòè÷íîãî øîêó. Ó áóä³âíèöòâî òàêîæ íå ïå-
ðåäáà÷àºòüñÿ ïîêðàùåííÿ ðåçóëüòàò³â, îñê³ëü-
êè ³íâåñòèö³éíèé ïîïèò áóäå ñëàáêèì.

Íà âåñü ïðîãíîçíèé ïåð³îä ìè ïðèïóñêàºìî
ô³êñîâàíèé îáì³ííèé êóðñ îñê³ëüêè ìàëîéìî-
â³ðíî, ùî ÍÁÓ ïåðåéäå äî ïëàâàþ÷îãî îá-
ì³ííîãî êóðñó ïðîòÿãîì íàñòóïíèõ äâîõ ðîê³â.
Íàÿâí³ çàïàñè âàëþòíèõ ðåçåðâ³â äîçâîëÿþòü
ÍÁÓ ï³äòðèìóâàòè îáì³ííèé êóðñ íà ñòàá³ëü-
íîìó ð³âí³ ó áóäü-ÿêîìó âèïàäêó.

²íôëÿö³ÿ çíà÷íî ïðèñêîðèòüñÿ ÿêùî ìàòèìå
ì³ñöå ùå îäíå ï³äâèùåííÿ ö³í íà ãàç. Çîêðåìà,
âáà÷àþòüñÿ äâà îñíîâí³ êàíàëè ³íôëÿö³¿: (i)
çá³ëüøåííÿ âèòðàò ó ïðîìèñëîâîñò³; (ii) ð³ñò
òàðèô³â íà êîìóíàëüí³ ïîñëóãè.
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Таблиця 1. Додана вартість в основних секторах економіки (% зміна, р/р) 
Валова додана вартість  ВВП 

Всього Сільське 
господарство 

Промисловість Будівництво Ринкові 
послуги 

Неринкові 
послуги 

1998  -1.9 -2.0 -11.3 0.0 -0.4 1.4 -1.5 
1999  0.2 -0.2 -4.9 6.0 -6.6 -1.1 -9.1 
2000  5.9 5.0 12.2 5.0 -6.1 5.7 -0.6 
2001  9.2 13.8 10.2 11.6 7.8 21.6 6.4 
2002  5.2 5.9 2.0 6.8 -2.6 7.6 1.6 
2003  9.4 9.2 -9.9 13.6 23.1 15.8 2.3 
2004  12.1 12.1 19.4 10.4 18.4 13.9 6.2 
2005  2.6 0.5 0.4 2.3 -6.7 -0.6 1.0 
Прогноз        

2006  2.9 2.9 3.0 -1.1 -0.7 4.0 3.4 
2007  5.6 5.6 3.1 3.7 5.4 7.6 3.7 
1998 1кв. -0.3 -0.5 -29.3 1.5 6.6 2.8 -4.4 

 2кв. 0.5 0.4 0.5 -0.2 8.2 4.5 -2.8 
 3кв. -0.1 0.0 5.1 -1.0 -7.1 0.9 0.0 
 4кв. -6.6 -6.7 -29.7 -0.3 -5.2 -1.6 0.4 

1999 1кв. -3.5 -3.6 -0.3 -0.9 -15.2 -5.9 -7.9 
 2кв. -1.9 -2.0 -4.1 0.1 -5.0 -2.1 -9.3 
 3кв. 0.9 0.8 -6.1 11.1 -2.6 0.0 -9.4 
 4кв. 2.6 2.5 -4.3 11.9 -5.6 2.4 -9.6 

2000 1кв. 5.2 4.2 -3.3 4.5 4.6 7.7 -0.8 
 2кв. 4.3 3.2 -1.7 4.6 -6.1 5.6 -0.5 
 3кв. 6.8 5.9 13.8 5.0 -6.1 5.7 -0.6 
 4кв. 6.7 5.8 18.6 5.6 -6.9 4.3 -0.5 

2001 1кв. 7.7 10.5 4.9 14.9 5.7 11.9 4.1 
 2кв. 8.6 13.8 6.9 15.3 7.8 17.0 5.7 
 3кв. 11.3 15.9 14.8 11.9 13.5 27.5 4.9 
 4кв. 8.5 13.6 4.2 5.9 3.7 27.6 10.0 

2002 1кв. 5.8 6.9 8.5 4.4 -1.8 11.1 3.9 
 2кв. 5.0 5.4 10.4 6.0 -7.8 6.5 1.1 
 3кв. 5.6 6.4 2.4 7.4 2.2 8.4 2.1 
 4кв. 4.8 5.0 -2.8 9.0 -3.5 5.2 0.0 

2003 1кв. 8.4 8.3 4.0 10.3 18.2 8.7 2.1 
 2кв. 10.0 9.8 -13.7 12.2 24.8 13.1 3.8 
 3кв. 6.8 6.5 -22.5 17.8 30.9 19.1 4.0 
 4кв. 12.1 12.0 6.7 13.7 16.9 20.4 -0.2 

2004 1кв. 12.3 12.6 -4.2 13.8 29.8 16.8 5.1 
 2кв. 13.2 12.8 1.2 11.8 30.6 21.6 6.8 
 3кв. 14.2 14.1 36.2 10.7 17.2 7.1 6.4 
 4кв. 9.1 9.4 9.7 6.4 3.7 11.8 6.3 

2005 1кв. 5.0 4.9 5.9 6.2 -5.9 3.1 5.2 
 2кв. 3.2 3.2 8.5 3.3 -9.0 1.5 5.1 
 3кв. 1.2 1.2 2.2 0.7 -6.3 -0.9 3.2 
 4кв. 2.0 -5.1 -6.5 0.2 -5.7 -4.6 -5.7 
Прогноз        

2006 1кв. 1.5 1.5 3.8 -2.6 -3.2 3.1 2.8 
 2кв. 1.9 1.9 3.0 -2.3 -3.0 2.7 3.2 
 3кв. 3.1 3.1 2.7 -0.5 0.5 4.4 3.5 
 4кв. 4.6 4.6 2.5 0.8 2.2 5.3 4.0 

2007 1кв. 4.7 4.7 2.9 2.3 3.5 6.5 3.3 
 2кв. 5.2 5.2 3.1 2.8 4.9 6.9 3.8 
 3кв. 5.6 5.6 3.3 4.2 6.0 8.0 3.9 
 4кв. 6.6 6.6 3.0 5.1 6.4 8.7 3.7 

Примітки: 1. Ринкові послуги включаючи транспорт, зв’язок, торгівлю та доставку товарів   
                 2. Неринкові послуги включаючи охорону здоров’я та освіту  
Джерело: Державний комітет статистики України, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 2. Компоненти сукупного попиту (зміна у %, р/р) 
ВВП Споживання  

млрд. 
грн. % 

Внутрішній 
попит домогос-

подарств державне 

Валове 
накопичення 
капіталу 

Чистий 
експорт Експорт Імпорт 

1998  102.6 -1.9 -1.5 2.0 -3.5 2.6 12.6 1.2 2.0 
1999  130.4 -0.2 -6.1 -1.9 -7.9 0.1 -283.8 -2.2 -16.7 
2000  170.1 5.9 6.2 2.5 1.0 12.4 1.2 21.5 23.8 
2001  204.2 9.2 11.0 9.6 10.4 6.2 -25.0 3.5 6.0 
2002  225.8 5.2 2.9 9.5 -6.7 3.4 143.1 7.4 3.3 
2003  264.2 9.4 12.7 12.4 14.8 15.8 -60.3 10.3 16.4 
2004  345.9 12.1 9.4 16.3 4.9 10.2 114.7 18.1 13.6 
2005  418.5 2.6 11.3 15.9 4.2 -4.0 -97.0 -13.6 -0.8 
Прогноз          
2006  485.0 2.9 5.2 13.8 1.9 0.5 -498.5 0.8 5.1 
2007  572.8 5.6 7.8 14.5 12.7 5.7 40.1 5.4 8.2 
1998 1кв. 20.9 -0.3 -0.1 6.2 7.1 6.4 2.2 -2.1 -1.5 
 2кв. 23.4 0.5 -1.3 6.1 -1.0 16.4 -41.5 3.1 -0.9 
 3кв. 28.9 -0.1 5.4 5.5 -1.9 17.6 6477.8 -7.0 7.5 
 4кв. 29.4 -6.6 -9.0 -8.4 -13.7 -18.5 -135.9 10.2 2.9 
1999 1кв. 25.3 -3.5 -8.2 -5.8 1.0 -7.7 -77.1 -18.7 -26.9 
 2кв. 29.7 -1.9 -17.3 -3.5 -33.6 -8.7 -690.7 2.9 -33.4 
 3кв. 38.1 0.9 -7.4 -0.7 -0.8 -0.5 -287.2 -1.0 -24.1 
 4кв. 37.3 2.6 4.9 1.5 -1.1 11.5 -137.0 3.4 8.1 
2000 1кв. 32.3 5.2 2.6 3.4 23.2 9.2 -120.6 44.4 37.9 
 2кв. 37.9 4.3 20.2 1.1 74.0 12.6 -58.1 6.7 36.9 
 3кв. 51.2 6.8 4.5 1.3 -8.6 6.3 49.1 24.4 21.3 
 4кв. 48.6 6.7 1.3 4.3 -2.6 18.8 -724.7 18.7 9.2 
2001 1кв. 39.2 7.7 2.4 3.6 28.6 -0.2 -2866.5 1.2 -5.7 
 2кв. 46.5 8.6 10.2 6.9 7.8 6.6 -12.9 10.7 13.5 
 3кв. 59.0 11.3 15.6 7.4 4.5 10.4 -31.7 2.7 9.8 
 4кв. 59.5 8.5 13.1 19.1 7.3 5.2 -181.6 0.0 7.6 
2002 1кв. 44.1 5.8 2.5 5.6 3.9 9.3 111.4 0.4 -4.7 
 2кв. 50.1 5.0 4.6 9.1 -4.7 7.7 17.3 2.3 1.4 
 3кв. 65.1 5.6 4.2 11.3 -10.1 4.9 85.1 12.2 9.5 
 4кв. 66.5 4.8 0.9 10.9 -11.8 -3.3 -466.4 14.6 6.5 
2003 1кв. 51.5 8.4 10.7 10.2 15.0 9.0 -24.3 9.9 13.8 
 2кв. 60.0 10.0 13.7 14.4 17.8 20.4 -90.3 9.8 16.2 
 3кв. 75.6 6.8 10.4 11.2 19.2 24.3 -97.2 9.8 17.4 
 4кв. 77.1 12.1 15.4 13.6 8.9 9.0 -49.9 11.6 17.7 
2004 1кв. 64.1 12.3 10.7 15.5 -3.6 23.3 32.6 16.5 14.5 
 2кв. 78.6 13.2 8.3 16.0 -2.0 4.3 162.9 15.2 7.0 
 3кв. 101.0 14.2 13.3 15.6 -3.0 6.1 72.9 6.2 4.3 

 4кв. 102.2 9.1 5.5 17.8 23.7 11.6 1857.1 32.2 26.1 
2005 1кв. 82.5 5.0 10.1 16.4 5.2 -2.6 -36.7 0.1 6.6 
 2кв. 95.0 3.2 14.5 14.6 2.2 -0.9 -80.0 -12.5 2.1 
 3кв. 120.0 1.2 12.3 19.4 2.3 -0.1 -158.3 -17.9 1.7 
 4кв. 120.9 2.0 8.9 13.3 6.2 -9.6 -133.4 -21.8 -11.4 
Прогноз          
2006 1кв. 97.1 1.5 5.8 14.7 -2.4 -3.6 -39.6 -1.6 4.0 

 2кв. 109.8 1.9 5.8 13.0 -1.7 -2.6 -391.6 -0.9 3.8 
 3кв. 138.5 3.1 4.8 14.0 4.1 2.4 64.9 2.2 6.1 
 4кв. 139.6 4.6 4.7 13.7 7.6 2.9 74.1 3.6 6.3 

2007 1кв. 114.1 4.7 5.9 14.5 12.9 3.5 -1.3 6.7 7.2 
 2кв. 129.2 5.2 7.5 14.6 13.4 4.7 45.9 5.0 7.8 
 3кв. 163.7 5.6 8.0 14.5 12.5 6.5 29.7 4.8 8.5 
 4кв. 165.8 6.6 9.1 14.5 12.2 6.8 33.6 5.2 8.9 

Примітки: Внутрішнє споживання включає споживання домогосподарств, споживання некомерційних 
організацій, урядове споживання, валове нагромадження капіталу та зміни в запасах. Ця таблиця не 
надає окремих даних по споживанню некомерційних організацій та змінах в запасах 
Джерело: Державний комітет статистики України, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 3. Реальний сектор 
  Промислове 

виробництво 
Продукція 
сільського 

господарства 

Інвестиції в 
основний капітал 

Роздрібний 
товарообіг 

  млн. грн. зміна у 
%, р/р 

млн. грн. зміна у 
%, р/р 

млн. грн. зміна у 
%, р/р 

млн. грн. зміна у 
%, р/р 

1999  107537 4.0 37683 -6.9 17552 0.4 22151 -7.1 
2000  144483 12.4 54259 9.8 23629 14.4 28757 8.1 
2001  184276 14.2 65218 10.2 32573 20.8 34417 13.7 
2002  202688 7.0 65253 1.2 37178 8.9 39691 15.0 
2003  259502 15.8 64473 -11.0 51011 31.3 49994 20.5 
2004  - 12.5 83900 19.1 75714 28.0 67556 21.9 
2005  - 3.1 92536 0.0 - - 91904 23.0 
1999 1кв. 23988 -2.4 2750 0.6 1861 -16.5 4471 -11.7 

 2кв. 25479 2.9 5269 -2.0 3006 -10.2 5109 -12.5 
 3кв. 26719 6.1 19653 -2.0 4023 9.1 5915 -8.8 
 4кв. 31351 7.9 9568 -23.5 8662 5.3 6656 3.4 

2000 1кв. 32022 9.8 3426 -4.7 2659 26.2 5925 12.2 
 2кв. 33525 11.9 6530 -4.3 4018 18.1 6676 5.9 
 3кв. 37318 13.4 26091 3.5 5073 5.5 7595 7.7 
 4кв. 41618 14.5 16503 49.7 11879 14.7 8561 7.3 

2001 1кв. 37473 17.4 4836 6.0 3945 23.7 7202 8.1 
 2кв. 38479 19.5 9057 5.6 6062 23.5 8259 12.5 
 3кв. 38843 13.3 33153 10.3 7493 27.3 9072 13.4 
 4кв. 41096 8.2 18054 12.8 9244 9.3 9517 15.2 

2002 1кв. 37699 5.9 4750 11.0 4805 9.6 8207 17.0 
 2кв. 40370 5.9 9020 8.0 7268 14.2 9313 16.1 
 3кв. 43854 6.8 33730 -1.5 7766 -2.1 10313 12.3 
 4кв. 49284 9.4 16880 -0.9 17339 14.0 11359 14.4 

2003 1кв. 47487 10.7 4700 1.2 6124 23.1 9895 12.4 
 2кв. 51770 14.0 8320 -10.6 9879 30.4 11314 17.5 
 3кв. 57017 20.2 29980 -11.0 11410 40.3 13129 23.2 
 4кв. 64331 17.3 20600 11.0 23598 29.9 14576 22.5 

2004 1кв. - 18.7 5650 -4.6 10236 52.1 12599 21.0 
 2кв. - 13.2 11140 -0.3 13471 19.9 15306 21.7 
 3кв. - 11.8 42110 36.4 18408 37.7 17622 17.5 
 4кв. - 7.9 24600 7.2 33598 20.5 20211 20.2 

2005 1кв. - 7.1 6530 3.9 12638 4.5 17382 18.6 
 2кв. - 5.0 12840 7.7 17978 11.5 21302 23.2 
 3кв. - 3.2 47560 2.2 20936 -3.2 25386 26.3 
 4кв. - 3.1 25606 -7.2 - - 27834 22.8 

Примітка: Починаючи із 2005 р. дані по промисловому виробництву вимірюються кумулятивно  
Джерело: НБУ 
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Таблиця 5. Доходи домогосподарств 
  Доходи 

домогоспода
рств 

Номінальна зарплата 
(середня за період) 

ІСЦ Індекс 
реальної 
зарплати 

Заборговані
сть по 

зарплатах 
  млн. грн. млн. грн. зміна у %, р/р р/р, сп. %, р/р, сп. млн. грн. 

1999  61865 177.5 15.7 22.8 -8.9 - 
2000  86911 230.1 29.6 28.2 -0.9 - 
2001  109391 311.1 35.2 12.3 19.3 2996.7 
2002  185073 376.4 21.0 0.8 18.2 2389.0 
2003  215798 462.3 22.8 5.2 15.2 2123.6 
2004  264382 590.6 27.7 9.0 23.8 817.6 
2005  365923 806.1 36.5 13.6 20.3 959.7 
1999 1кв. 12289 155.6 -1.0 21.2 -11.1 - 

 2кв. 14680 171.7 3.4 25.4 -10.3 - 
 3кв. 16520 183.5 8.1 26.0 -6.9 - 
 4кв. 18287 198.7 12.5 18.6 3.3 - 

2000 1кв. 17006 194.1 24.7 25.1 -2.0 - 
 2кв. 20811 205.4 19.6 27.4 -3.5 - 
 3кв. 23450 249.0 35.7 31.1 -0.9 - 
 4кв. 25627 254.1 27.9 28.9 1.8 - 

2001 1кв. 21924 266.0 37.1 19.4 12.6 4795.5 
 2кв. 16724 295.9 44.1 14.6 20.5 4489.3 
 3кв. 28611 327.7 31.6 8.9 21.5 3447.9 
 4кв. 32556 357.1 40.5 6.1 21.7 2996.7 

2002 1кв. 36082 334.8 25.8 3.8 19.3 2635.5 
 2кв. 42893 364.0 23.0 0.8 17.6 2520.6 
 3кв. 38370 393.1 20.0 -0.9 19.2 2394.9 
 4кв. 55952 412.0 15.4 -0.5 16.8 2389.0 

2003 1кв. 40167 402.4 20.2 2.2 16.2 2450.6 
 2кв. 46861 446.0 22.5 4.5 16.0 2358.6 
 3кв. 60738 489.0 24.4 6.5 15.5 2220.4 
 4кв. 64156 512.9 24.5 7.7 14.4 2123.6 

2004 1кв. 48203 518.3 28.8 7.4 26.8 1867.2 
 2кв. 58530 568.1 27.4 7.4 25.4 1614.6 
 3кв. 74059 614.3 25.6 9.6 21.2 954.0 
 4кв. 83590 661.4 28.9 11.8 21.8 817.6 

2005 1кв. 67887 676.5 30.5 13.5 14.8 1295.4 
 2кв. 85826 773.7 36.2 14.6 19.2 1341.3 
 3кв. 101284 841.5 37.0 14.5 19.8 1092.5 
 4кв. 110926 932.8 41.0 11.6 26.6 959.7 

Примітки: сп. – середній за період 
Джерело: Держкомстат 
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Таблиця 6. Ціни 
  ІСЦ Продовольчі 

товари 
Непродовольчі 

товари 
Послуги ІЦВ Дефлятор 

ВВП 
  кв/кв до 

грудня 
кв/кв до 

грудня 
кв/кв до 

грудня 
кв/кв до 

грудня 
кв/кв до 

грудня 
р/р 

2000  - 25.8 - 28.4 - 8.9 - 31.2 - 20.6 23.1 
2001  - 6.1 - 7.9 - 0.2 - 5.3 - 0.9 9.9 
2002  - -0.6 - -2.3 - 1.6 - 3.4 - 5.8 5.1 
2003  - 8.2 - 10.9 - 1.5 - 5.4 - 11.2 8.0 
2004  - 12.3 - 15.3 - 5.4 - 7.9 - 24.3 16.8 
2005  - 10.3 - 10.7 - 4.0 - 15.8 - 9.6 17.9 
Forecast            
2006  - 14.3 - - - - - - - 15.0 12.6 
2007  - 9.8 - - - - - - - 8.0 11.0 
2001 1кв. 2.7 17.3 3.6 19.3 0.3 5.7 1.6 17.8 0.9 12.8 12.7 

 2кв. 2.5 11.6 3.5 15.3 0.0 4.0 1.1 6.0 0.4 9.4 13.0 
 3кв. -1.5 7.3 -2.6 9.1 0.3 2.2 1.1 5.4 0.1 5.9 3.5 
 4кв. 2.3 6.1 3.2 7.9 -0.4 0.2 1.4 5.3 -0.5 0.9 12.8 

2002 1кв. -1.1 2.2 -1.6 2.4 -0.1 -0.2 0.2 3.9 -0.5 -0.5 6.4 
 2кв. -0.7 -1.1 -1.4 -2.5 1.0 0.8 0.1 2.8 5.0 4.0 2.7 
 3кв. -1.5 -1.1 -3.2 -3.0 0.3 0.8 1.8 3.5 0.9 4.9 4.4 
 4кв. 2.8 -0.6 4.0 -2.3 0.4 1.6 1.3 3.4 0.4 5.8 6.6 

2003 1кв. 3.7 4.3 5.2 4.5 0.2 1.9 1.4 4.7 3.3 9.9 7.7 
 2кв. 0.8 5.9 1.2 7.2 0.0 0.9 0.4 5.0 0.6 5.3 8.8 
 3кв. -1.2 6.2 -2.4 8.1 0.6 1.2 1.2 4.4 2.9 7.4 8.8 
 4кв. 4.8 8.2 6.7 10.9 0.7 1.5 2.3 5.4 3.9 11.2 3.4 

2004 1кв. 2.2 6.6 2.4 8.0 0.7 2.0 3.0 7.1 6.8 15.0 10.8 
 2кв. 2.1 8.0 2.9 9.8 2.2 4.3 -0.3 6.3 7.1 22.4 15.7 
 3кв. 1.2 10.7 1.0 11.6 0.8 4.0 1.7 6.7 3.6 23.2 16.9 
 4кв. 6.3 12.3 8.3 15.3 1.6 5.4 3.3 7.9 4.9 24.3 21.5 

2005 1кв. 4.4 14.7 5.9 19.2 0.6 5.3 2.0 6.9 4.9 22.0 22.6 
 2кв. 1.9 14.4 2.2 18.4 1.5 4.6 1.9 9.3 3.3 17.7 17.2 
 3кв. 0.7 13.9 -1.1 16.0 1.4 5.2 6.7 14.7 1.0 14.7 17.4 
 4кв. 3.0 10.3 2.5 10.7 0.4 4.0 4.4 15.8 0.2 9.6 16.0 

Прогноз            
2006 1кв. - 11.6 - - - - - - - 12.6 15.3 

 2кв. - 12.8 - - - - - - - 13.7 12.1 
 3кв. - 13.9 - - - - - - - 14.3 12.0 
 4кв. - 14.3 - - - - - - - 15.0 11.6 

Примітки: всі дані – на кінець періоду 
Джерело: Держкомстат, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 7. Ринок робочої сили 
  Економічно  активне 

населення /1 
Економічно  
неактивне 

населення /2 

Безробіття 

  Тис. В т.ч. 
зайнятих 

Тис. МОП  /3 Держкомстат 

   Тис.  Тис. %  Тис. 
1999  22747.0 20048.2 13782.7 2698.8 11.9 - - 
2000  23127.4 20419.8 13275.3 2707.6 11.7 - - 
2001  22755.0 20238.1 13528.9 2516.9 11.1 1088.6 3.9 
2002  22701.7 20400.7 13582.2 2301.0 10.1 1029.2 3.8 
2003  22171.3 20163.3 13687.6 2008.0 9.1 1022.3 3.7 
2004  22202.4 20295.7 13622.9 1906.7 8.6 975.2 3.6 
2005  - - - - - 887.8 3.1 
2001 1кв. 22709.0 19954.1 13574.9 2754.9 12.1 1188.6 4.2 

 2кв. 22937.4 20504.1 13346.4 2433.3 10.6 1118.3 4.0 
 3кв. 23038.3 20669.0 13245.6 2369.3 10.3 1030.9 3.7 
 4кв. 22335.2 19825.1 13948.6 2510.1 11.2 1016.7 3.6 

2002 1кв. 22514.6 20125.1 13769.3 2389.5 10.6 1058.4 3.9 
 2кв. 22803.6 20594.3 13480.2 2209.3 9.7 1053.8 3.8 
 3кв. 22871.6 20773.1 13412.2 2098.5 9.2 999.9 3.7 
 4кв. 22774.8 20216.1 13509.1 2558.7 11.2 1004.5 3.7 

2003 1кв. 22477.6 20356.2 13806.2 2121.4 9.4 1090.4 4.0 
 2кв. 22865.5 20852.9 13418.4 2012.6 8.8 1059.3 3.9 
 3кв. 22592.6 20514.5 13691.3 2078.1 9.2 980.2 3.6 
 4кв. 22521.3 20495.4 13762.6 2025.9 9.0 959.1 3.5 

2004 1кв. 21523.6 19445.0 14289.0 2078.6 9.7 1036.7 3.8 
 2кв. 20327.6 20573.8 13490.2 1753.8 7.9 1004.3 3.7 
 3кв. 22454.7 21088.4 13354.3 1366.3 6.1 928.2 3.4 
 4кв. - - - - - 931.7 3.4 

2005 1кв. 21939.2 20027.1 13903.3 1912.1 8.7 1009.8 3.6 
 2кв. 22290.4 20719.7 13552.1 1570.7 7.0 921.1 3.3 
 3кв. 22673.9 21497.7 13160.9 1176.2 5.2 802.1 2.8 
 4кв. - - - - - 818.0 2.9 

Примітки: 1. Економічне активне населення у віці від 15 до 70 років 
2. Економічне неактивне населення у віці від 15 до 70 років 
3. Рівень безробіття відповідно до методології МОП  (Міжнародної організації праці), % від 
економічно активного населення 
4. Кількість безробітних відповідно до методології Держкомстату, що були зареєстровані у 
державній службі зайнятості 
5. Рівень безробіття відповідно до методології Держкомстату, % від працездатного населення 
працездатного віку, на кінець  періоду 
6. Всі дані – середні за період, якщо не зазначено інше 
Джерело : Держкомстат  



C
A

SE У
країна 

 
 

38
Å

êîíîì
³êà Óêðà¿íè 1/2006

Таблиця 8. Обмінні курси 
  USD EUR RUR REER 
   Зміна 

кв/кв 
Зміна 
р/р 

 Зміна 
кв/кв 

Зміна 
р/р 

 Зміна 
кв/кв 

Зміна 
р/р 

1998=100 

1999  5.2163 - 52.2 5.2403 - 30.6 0.1932 - 16.4 87.5 
2000  5.4345 - 4.2 5.0568 - -3.5 0.1930 - -0.1 85.6 
2001  5.2985 - -2.5 4.6696 - -7.7 0.1758 - -8.9 90.9 
2002  5.3324 - 0.6 5.5329 - 18.5 0.1678 - -4.6 85.8 
2003  5.3315 - 0.0 6.6622 - 20.4 0.1810 - 7.9 76.9 
2004  5.3054 - -0.5 7.2175 - 7.2 0.1912 - 5.6 73.7 
2005  5.0500 - -4.8 5.9716 - -14.9 0.1754 - -8.3 83.6 
Прогноз           
2006  5.0500 - 0.0 - - - - - - - 
2000 1кв. 5.4276 4.1 37.9 5.1861 -1.0 23.0 0.1907 -1.3 17.2 79.8 

 2кв. 5.4378 0.2 37.7 5.1681 -0.3 26.3 0.1937 1.6 18.8 86.1 
 3кв. 5.4397 0.0 21.7 4.7679 -7.7 1.0 0.1960 1.2 10.0 87.1 
 4кв. 5.4345 -0.1 4.2 5.0568 6.1 -3.5 0.1930 -1.6 -0.1 89.3 

2001 1кв. 5.4192 -0.3 -0.2 4.7862 -5.4 -7.7 0.1886 -2.3 -1.1 88.7 
 2кв. 5.3828 -0.7 -1.0 4.5646 -4.6 -11.7 0.1852 -1.8 -4.4 91.8 
 3кв. 5.3311 -1.0 -2.0 4.8678 6.6 2.1 0.1814 -2.0 -7.5 91.2 
 4кв. 5.2985 -0.6 -2.5 4.6696 -4.1 -7.7 0.1758 -3.1 -8.9 91.9 

2002 1кв. 5.3220 0.4 -1.8 4.6429 -0.6 -3.0 0.1710 -2.7 -9.3 90.3 
 2кв. 5.3288 0.1 -1.0 5.2350 12.8 14.7 0.1695 -0.9 -8.5 87.2 
 3кв. 5.3295 0.0 0.0 5.2117 -0.4 7.1 0.1685 -0.6 -7.1 83.2 
 4кв. 5.3324 0.1 0.6 5.5329 6.2 18.5 0.1678 -0.4 -4.6 82.4 

2003 1кв. 5.3345 0.0 0.2 5.7239 3.5 23.3 0.1700 1.3 -0.6 80.5 
 2кв. 5.3328 0.0 0.1 6.0965 6.5 16.5 0.1758 3.4 3.7 77.2 
 3кв. 5.3315 0.0 0.0 6.0848 -0.2 16.8 0.1742 -0.9 3.4 75.1 
 4кв. 5.3315 0.0 0.0 6.6622 9.5 20.4 0.1810 3.9 7.9 74.9 

2004 1кв. 5.3293 0.0 -0.1 6.4948 -2.5 13.5 0.1871 3.4 10.1 73.1 
 2кв. 5.3207 -0.2 -0.2 6.4748 -0.3 6.2 0.1833 -2.0 4.3 74.2 
 3кв. 5.3077 -0.2 -0.4 6.5407 1.0 7.5 0.1817 -0.9 4.3 73.9 
 4кв. 5.3054 0.0 -0.5 7.2175 10.3 8.3 0.1912 5.2 5.6 73.7 

2005 1кв. 5.2808 -0.5 -0.9 6.8349 -5.3 5.2 0.1898 -0.7 1.4 74.1 
 2кв. 5.0550 -4.3% -5.0% 6.0933 -10.9% -5.9% 0.1763 -7.1% -3.8% 78.7 
 3кв. 5.0500 -0.1% -4.9% 6.0918 -0.0% -6.9% 0.1772 0.5% -2.5% 81.3 
 4кв. 5.0500 0.0% -4.8% 5.9716 -2.0% -14.9 0.1754 -1.0% -8.3% 83.6 

Примітки: 1. Всі дані – на кінець періоду 
2. Номінальний курс гривні є кількість гривні за одиницю іноземної валюти 
3. Зменшення РЕОК означає девальвацію 
Джерело: НБУ, оцінки та розрахунки CASE Україна 
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Таблиця 9. Платіжний баланс 
  Рахунок поточних операцій Рахунок операцій з капіталом та 

фінансових операцій 
Валові резервні 

активи 
  Всього Торговий 

баланс 
Експорт Імпорт Всього ПІІ Портфельні 

інвестиції 
  

  млн. 
дол. 
США 

% 
ВВП 

млн. дол. 
США 

млн. 
дол. 
США 

зміна у 
%, р/р  

млн. 
дол. 
США 

зміна у 
%, р/р  

млн. 
дол. 
США 

млн. 
дол. 
США 

млн. дол. 
США 

млн. 
дол. 
США 

місяці 
імпорту 

1999  1658 5.3 1821 17058 -3.2 -15237 19.1 -704 489 -86 - - 
2000  1481 4.7 1575 19522 14.4 -17947 17.8 -1331 594 -201 1475.4 1.0 
2001  1402 3.7 633 21086 8.0 -20473 14.1 -1171 769 -866 3089.5 1.8 
2002  3173 7.7 1857 23351 10.7 -21494 5.0 -2288 698 -1716 4416.8 2.5 
2003  2891 5.8 1288 28953 24.0 -27665 28.7 -1938 1411 -922 6937.3 3.0 
2004  6909 10.5 4978 41291 37.2 -36313 26.0 -6871 1711 2067 9524.7 3.3 
2005  2531 3.1 671 44378 7.5 -43707 20.4 2683 7533 2757 19390.4 5.3 

Прогноз            
2006  -1787 -1.9 -570.6 52130 17.5 -56432 29.1 -1786 2400 1600 21802 4.9 
2007  -5252 -4.7 -8169 58752 12.7 -66921 18.5 5252 2400 1600 20350 3.7 
2003 1кв. 1076 11.1 696 6282 24.3 -5586 23.1 -1622 238 -825 4615.3 2.5 

 2кв. 735 6.5 357 6788 23.2 -6431 24.2 -493 454 640 6171.6 3.1 
 3кв. 672 4.7 207 7474 23.3 -7267 28.4 -338 390 -444 6682.0 3.2 
 4кв. 408 2.8 28 8409 25.0 -8381 37.0 515 329 -293 6937.3 3.0 

2004 1кв. 1436 13.6 1066 8903 41.7 -7837 40.3 -1416 333 449 7923.0 3.2 
 2кв. 2337 15.5 1750 10458 54.0 -8708 35.4 -2366 614 149 9657.5 3.6 
 3кв. 2061 8.9 1523 10979 46.9 -9456 30.1 -1990 420 1313 12105.1 4.2 
 4кв. 1075 6.2 639 10951 30.2 -10312 23.0 -1099 344 156 9524.7 3.1 

2005 1кв. 1603 10.2 1208 10406 16.9 -9198 17.4 -1471 247 397 11954.2 3.8 
 2кв. 620 3.4 156 11060 5.8 -10904 25.2 -650 365 923 13078.0 3.9 
 3кв. 404 1.7 -96 11594 5.6 -11690 23.6 -282 447 90 14218.0 4.1 
 4кв. -96 -0.4 -597 11318 3.4 -11915 15.5 -280 6474 1347 19390.4 5.3 
Прогноз             

2006 1кв. 1397 7.3 768 13054 25.4 -12286 33.6 -1497 600 400 22686 6.2 
 2кв. -278 -1.3 -907 12882 16.5 -13789 26.5 378 600 400 23108 5.9 
 3кв. -1541 -5.7 -2178 12657 9.1 -14835 26.9 1448 600 400 22460 5.4 
 4кв. -1357 -4.9 -1986 13536 19.6 -15522 30.3 1457 600 400 21802 4.9 

Джерело: НБУ, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 10. Зовніш
ня торгівля товарами: географ

ічна структура 
 

Експорт 
Імпорт 

Баланс 
Експорт 

Імпорт 
Баланс 

 
млн 
дол. 
СШ

А 

%
 від 

заг. 
екс. 

млн 
дол. 
СШ

А 

%
 від 

заг. 
імп. 

млн 
дол. 
СШ

А 

млн дол. 
СШ

А 
млн 
дол. 
СШ

А 

%
 від 

заг. 
екс. 

млн 
дол. 
СШ

А 

%
 від 

заг. імп. 

всього 
 

 
 

 
 

вклю
чаю

чи 
 

 
 

 
СНГ 
2001 

4675 
28.7 

8832 
56.0 

-4157 
Росія 
3680 

22.6 
5813 

36.9 
-2134 

2002 
4377 

24.4 
8968 

52.8 
-4591 

3189 
17.8 

6317 
37.2 

-3128 
2003 

6048 
26.2 

11508 
50.0 

-5460 
4311 

18.7 
8646 

37.6 
-4334 

2004 
8559 

26.2 
14873 

51.3 
-6315 

5888 
18.0 

11811 
40.7 

-5923 
2005 

10740 
31.3 

17030 
47.0 

-6290 
7496 

21.7 
12843 

35.5 
-5348 

2004 1кв. 
1633 

22.8 
3479 

48.5 
-1846 

1131 
15.8 

2504 
34.9 

-1373 
2004 2кв. 

2320 
27.7 

3473 
41.5 

-1154 
1611 

19.3 
2734 

32.7 
-1123 

2004 3кв. 
2199 

26.5 
3973 

52.6 
-1774 

1524 
18.4 

3266 
43.2 

-1742 
2004 4кв. 

2407 
27.2 

3948 
47.5 

-1541 
1622 

18.4 
3307 

39.8 
-1685 

2005 1кв. 
2185 

26.2 
3737 

49.8 
-1552 

1513 
18.1 

2749 
36.6 

-1236 
2005 2кв. 

2671 
31.3 

4410 
48.7 

-1738 
1899 

22.1 
3219 

35.5 
-1320 

2005 3кв. 
2922 

24.5 
4440 

46.9 
-1518 

2041 
24.5 

3477 
36.7 

-1436 
2005 4кв. 

2960 
32.8 

4442 
43.9 

-1106 
2043 

22.7 
3397 

33.6 
-1353 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Європа 
2001 

5721 
35.2 

4982 
31.6 

739 
Євро-зона 

 - 
 - 

 - 
 - 

2002 
6516 

36.3 
5751 

33.9 
765 

2578 
14.4 

3352 
19.7 

-773 
2003 

9156 
39.7 

8166 
35.5 

990 
3962 

17.2 
4689 

20.4 
-726 

2004 
11764 

36.0 
9994 

34.5 
1770 

5479 
16.8 

5696 
19.6 

-217 
2005 

10893 
31.8 

12670 
35.1 

-1777 
5204 

15.2 
7198 

19.9 
-1994 

2004 1кв. 
3008 

41.9 
1986 

27.7 
1022 

1337 
18.6 

1110 
15.5 

227 
2004 2кв. 

3014 
36.0 

2397 
28.7 

617 
1283 

15.3 
1346 

16.1 
-63 

2004 3кв. 
2743 

33.1 
2538 

33.6 
205 

1285 
15.5 

1418 
18.8 

-133 
2004 4кв. 

2998 
33.9 

2397 
28.8 

601 
1394 

15.8 
1784 

21.0 
-354 

2005 1кв. 
2902 

34.7 
2468 

32.9 
434 

1302 
15.6 

1431 
19.1 

-129 
2005 2кв. 

2902 
33.8 

3075 
33.9 

-172 
1443 

16.8 
1798 

20.9 
-355 

2005 3кв. 
2310 

27.7 
3298 

34.9 
-989 

1172 
14.1 

1838 
19.4 

-666 
2005 4кв. 

2778 
30.8 

3829 
37.8 

-1050 
1287 

14.3 
2129 

21.0 
-843 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Інш

і 
регіони 
2001 

5868 
36.1 

1961 
12.4 

3907 

 
 

 
 

 

2002 
7064 

39.3 
2257 

13.3 
4806 

 
 

 
 

 
2003 

7875 
34.1 

3346 
14.5 

4529 
 

 
 

 
 

2004 
12349 

37.8 
4128 

14.2 
8221 

 
 

 
 

 
2005 

12654 
36.9 

6441 
17.8 

6213 
 

 
 

 
 

2004 1кв. 
2533 

35.3 
852 

11.9 
1681 

 
 

 
 

 
2004 2кв. 

3032 
36.2 

941 
11.3 

2091 
 

 
 

 
 

2004 3кв. 
3350 

40.4 
1042 

13.8 
2308 

 
 

 
 

 
2004 4кв. 

3434 
38.8 

1969 
23.7 

1465 
 

 
 

 
 

2005 1кв. 
3266 

39.0 
1288 

17.1 
1978 

 
 

 
 

 
2005 2кв. 

3007 
34.9 

1573 
17.4 

1432 
 

 
 

 
 

2005 3кв. 
3101 

37.2 
1724 

18.2 
1377 

 
 

 
 

 
2005 4кв. 

3280 
36.4 

1854 
18.3 

1426 
 

 
 

 
 

Джерело: Держкомст
ат
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Таблиця 11. Зовніш
ня торгівля товарами: товарна структура 

 
Експорт 

Імпорт 
Баланс 

Експорт 
Імпорт 

Баланс 
 

млн 
дол. 
СШ

А 

%
 від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
СШ

А 

%
 від 
заг. 
екс. 

млн дол. 
СШ

А 
млн дол. 
С
Ш
А 

%
 від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
С
Ш
А 

%
 від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
СШ

А 
всього 

 
 

 
 

 
вклю

чаю
чи 

 
 

 
 

М
інеральні 
продукт

и 
 

2001 
1750 

10.8 
6725 

42.6 
-4976 

Енергет
и

чні 
ресурси 

1186 
7.3 

6253 
39.6 

-5067 
2002 

2245 
12.5 

7047 
41.5 

-4802 
1646 

9.2 
6653 

39.2 
-5007 

2003 
3500 

15.2 
8479 

36.8 
-4979 

2753 
11.9 

7857 
34.1 

-5104 
2004 

4324 
13.2 

10845 
37.4 

-6521 
3387 

10.4 
10161 

35.0 
-6774 

2005 
4708 

13.7 
11568 

32.0 
-6860 

3345 
9.7 

10662 
29.5 

-7317 
2004 1кв. 

1014 
14.1 

2571 
35.8 

-1558 
837 

11.7 
2426 

33.8 
-1589 

2004 2кв. 
1140 

13.6 
2484 

29.7 
-1345 

896 
10.7 

2326 
27.8 

-1430 
2004 3кв. 

1096 
13.2 

2935 
38.9 

-1839 
844 

10.2 
2734 

36.2 
-1890 

2004 4кв. 
1074 

12.1 
2855 

34.3 
-1781 

810 
9.2 

2674 
32.2 

-1864 
2005 1кв. 

1341 
16.1 

2756 
36.8 

-1415 
1035 

12.4 
2516 

33.6 
-1481 

2005 2кв. 
1293 

15.1 
3071 

33.9 
-1778 

908 
10.6 

2815 
31.1 

-1907 
2005 3кв. 

1004 
12.1 

2917 
30.8 

-1913 
649 

7.8 
2714 

28.7 
-2064 

2005 4кв. 
1068 

11.8 
2823 

27.9 
-1755 

751 
8.3 

2617 
25.8 

-1866 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Недорогоцінні мет
али 

 
 

 
Чорні 
мет

али  
 

 
 

 
2001 

6720 
41.3 

821 
5.2 

5899 
4977 

30.6 
278 

1.8 
4699 

2002 
7126 

39.7 
811 

4.8 
6315 

5367 
29.9 

294 
1.7 

5072 
2003 

8501 
36.8 

1197 
5.2 

7304 
6730 

29.2 
505 

2.2 
6225 

2004 
13051 

39.9 
1753 

6.0 
11298 

10768 
32.9 

8147 
2.8 

9953 
2005 

14047 
40.9 

2469 
6.8 

11578 
11486 

33.5 
1151 

3.2 
10335 

2004 1кв. 
2584 

36.0 
325 

4.5 
2258 

2075 
28.9 

154 
2.1 

1921 
2004 2кв. 

3441 
41.1 

412 
4.9 

3029 
2776 

33.2 
197 

2.4 
2578 

2004 3кв. 
3247 

39.2 
475 

6.3 
2772 

2697 
32.5 

215 
2.8 

2482 
2004 4кв. 

3779 
42.7 

541 
6.5 

3237 
3220 

36.4 
248 

3.0 
2972 

2005 1кв. 
3634 

43.5 
458 

6.1 
3176 

3106 
37.2 

224 
3.0 

2882 
2005 2кв. 

3710 
43.2 

653 
7.2 

3056 
3044 

35.5 
321 

3.5 
2722 

2005 3кв. 
3227 

38.7 
657 

6.9 
2570 

2546 
30.5 

292 
3.1 

2254 
2005 4кв. 

3475 
38.5 

699 
6.9 

2776 
2789 

30.9 
313 

3.1 
2476 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
Інш

і 
т
овари 

 2001 
6080 

37.4 
5851 

37.1 
230 

Товари 
маш

инобу
дування 
1714 

10.5 
2378 

15.1 
-664 

2002 
6828 

38.0 
6617 

39.0 
211 

1759 
9.8 

2502 
14.7 

-743 
2003 

8754 
37.9 

9867 
42.9 

-1113 
2326 

10.1 
3478 

15.1 
-1152 

2004 
15298 

46.8 
16398 

56.6 
-1099 

3031 
9.3 

4741 
16.3 

-1710 
2005 

15531 
45.3 

22104 
61.2 

-6573 
2841 

8.2 
6342 

17.5 
-3500 

2004 1кв. 
2876 

40.1 
2483 

34.6 
393 

701 
9.8 

938 
13.1 

-237 
2004 2кв. 

2920 
34.9 

2809 
33.6 

111 
866 

10.3 
1107 

13.2 
-241 

2004 3кв. 
3949 

47.6 
4143 

58.9 
-194 

786 
9.5 

1272 
16.8 

-486 
2004 4кв. 

3987 
45.1 

4918 
59.2 

-931 
677 

7.7 
1424 

17.1 
-746 

2005 1кв. 
3378 

40.4 
4279 

57.1 
-901 

607 
7.3 

1256 
16.8 

649 
2005 2кв. 

2862 
33.4 

3692 
40.8 

-830 
714 

8.3 
1520 

16.7 
-806 

2005 3кв. 
3340 

40.1 
4201 

44.4 
-860 

761 
9.1 

1687 
17.8 

-927 
2005 4кв. 

4475 
49.6 

6603 
65.2 

-2128 
759 

8.4 
1878 

18.5 
-1118 

Джерело: Держкомст
ат
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Таблиця12. Консолідований бюджет 
Доходи 

 Всього 
Податкові 
надходженн

я 
ПДВ 

Податок на 
прибуток 

підприємств 

Податок на 
доходи 
фізичних 
осіб 

Акцизи 
Податки на 
міжнародну 
торгівлю 

Неподаткові 
надходженн

я 

Видатки 

Приватиза
ційні 

надходжен
ня 

Дефіцит бюджету 
(+) дефіцит (-) профіцит 

  млрд. грн. % ВВП 
2000 49.1 31.3 9.4 7.7 6.4 2.2 1.6 9.7 48.1 2.3 -1.0 0.6 
2001 54.9 36.7 10.4 8.3 8.8 2.7 1.9 12.9 55.5 2.7 0.6 0.3 
2002 62.0 45.4 13.5 9.4 10.8 4.1 2.4 14.7 60.3 0.6 -1.6 -0.7 
2003 75.3 54.3 12.6 13.2 13.5 5.2 3.8 18.1 75.8 2.1 0.5 0.2 
2004 91.5 63.2 16.7 16.2 13.2 6.7 5.1 24.6 101.4 9.5 9.9 2.9 
2005 134.2 98.1 33.8 23.5 17.3 8.0 6.7 31.6 141.5 20.8 7.3 1.8 
Прогноз             
2006  144.1 111.6 39.2 24.5 20.1 9.3 7.8 31.5 157.7 2.0 12.9 2.7 
2007  173.9 131.8 46.2 28.9 27.4 11.0 9.2 37.2 185.5 2.0 11.5 2.0 
2002 1кв. 12.6 9.2 2.7 2.0 2.3 0.7 0.4 3.0 11.9 0.2 -0.7 -1.6 
 2кв. 15.1 10.9 3.4 2.0 2.6 1.1 0.6 3.4 14.4 0.2 -0.7 -1.4 
 3кв. 15.9 12.3 3.8 2.4 2.8 1.2 0.7 3.5 14.5 0.1 -1.4 -2.2 
 4кв. 18.4 13.0 3.6 3.0 3.2 1.1 0.7 4.8 19.5 0.1 1.1 1.7 
2003 1кв. 15.3 11.5 3.0 2.7 2.7 1.0 0.7 3.4 13.4 0.3 -1.9 -3.7 
 2кв. 17.9 13.0 3.6 2.6 3.2 1.3 0.8 4.2 17.3 0.7 -0.6 -1.0 
 3кв. 20.0 14.3 3.5 3.1 3.5 1.5 1.1 5.2 18.5 0.7 -1.5 -2.0 
 4кв. 22.1 15.6 2.4 4.9 4.1 1.5 1.2 5.3 26.6 0.4 4.5 5.8 
2004 1кв. 17.5 12.4 4.0 2.5 2.8 1.4 1.0 4.4 16.3 1.0 -1.2 -1.9 
 2кв. 20.9 14.9 4.2 3.2 3.1 1.6 1.2 5.2 21.6 4.4 0.7 1.0 
 3кв. 25.7 16.4 4.4 4.4 3.4 1.9 1.4 8.3 27.5 3.2 1.8 1.8 
 4кв. 27.4 19.5 4.2 6.1 3.9 1.8 1.5 6.6 36.1 1.0 8.7 8.5 
2005 1кв. 25.5 19.0 6.8 3.8 3.4 1.6 1.2 5.7 22.4 0.1 -3.1 -3.9 
 2кв. 33.1 24.2 8.7 5.5 4.1 1.9 2.0 8.0 34.3 0.6 1.2 1.3 
 3кв. 36.6 26.3 9. 2 6.2 4.6 2.3 1.9 9.1 32.6 0.1 -4.0 -3.4 
 4кв. 39.1 28.6 9.1 8.0 5.3 2.1 1.7 8.9 52.3 20.0 13.2 10.9 
Прогноз             
2006 1кв. 27.6 21.8 8.1 4.4 4.0 1.7 1.5 5.8 29.4 0.5 1.7 1.8 

 2кв. 34.1 26.8 9.8 5.9 4.7 2.2 2.0 7.3 36.9 0.5 2.7 2.5 
 3кв. 39.1 29.8 10.6 6.3 5.3 2.6 2.2 9.2 39.4 0.5 0.1 0.1 

 4кв. 43.4 33.3 10.6 8.4 6.2 2.7 2.1 9.1 52.1 0.5 8.4 5.9 
2007 1кв. 33.3 25.7 9.6 5.1 5.3 2.1 1.8 6.9 34.5 0.5 1.3 1.2 

 2кв. 41.1 31.7 11.5 6.5 6.3 2.6 2.4 8.7 43.4 0.5 2.3 1.8 
 3кв. 47.3 35.2 12.6 7.4 7.3 3.1 2.6 10.9 46.4 0.5 -0.8 -0.5 

 4кв. 52.3 39.3 12.6 9.9 8.4 3.2 2.5 10.8 61.2 0.5 8.7 5.2 
Джерело: Міністерство фінансів України, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 13. Відсоткові ставки (%, середні за період) 
  Кредитні Депозитні Облікова ставка 

НБУ 
Доходність ОВДП 

  В гривні В іноземній 
валюті 

В гривні В іноземній 
валюті 

  

1999  54.7 20.9 20.7 9.5 45.0 - 
2000  41.5 17.4 13.7 6.1 27.0 - 
2001  32.3 13.5 11.0 5.6 12.5 15.1 
2002  25.4 12.0 7.9 6.1 7.0 10.8 
2003  17.9 12.0 7.0 5.9 7.0 9.8 
2004  17.4 12.3 7.8 6.3 9.0 11.2 
2005  16.2 11.6 8.6 6.8 9.5 7.8 
2000 1кв. 49.4 20.7 17.3 8.3 32.0 - 

 2кв. 40.5 16.6 11.9 5.7 29.0 - 
 3кв. 38.1 16.4 13.1 5.1 27.0 - 
 4кв. 38.2 16.0 12.6 5.3 27.0 - 

2001 1кв. 35.6 15.8 9.7 5.2 25.0 - 
 2кв. 32.3 13.8 11.0 5.5 19.0 16.4 
 3кв. 31.1 12.7 12.0 6.0 15.0 16.3 
 4кв. 30.1 11.7 11.2 5.7 12.5 14.0 

2002 1кв. 28.9 11.5 9.3 6.9 11.5 13.5 
 2кв. 26.1 12.7 8.0 6.2 10.0 10.9 
 3кв. 24.1 11.9 7.7 5.7 8.0 12.5 
 4кв. 22.4 11.8 6.7 5.6 7.0 8.9 

2003 1кв. 18.1 12.1 7.0 5.6 7.0 7.9 
 2кв. 17.8 12.8 6.8 6.2 7.0 9.9 
 3кв. 17.9 11.7 6.6 5.6 7.0 10.6 
 4кв. 17.8 11.2 7.6 6.4 7.0 10.5 

2004 1кв. 17.7 12.3 8.3 6.6 7.0 11.1 
 2кв. 17.4 12.3 8.7 6.5 7.5 11.2 
 3кв. 17.0 12.8 6.9 5.5 7.5 - 
 4кв. 17.5 12.0 7.2 6.4 9.0 11.7 

2005 1кв. 17.3 12.1 9.7 7.6 9.0 10.2 
 2кв. 15.9 11.4 8.3 6.4 9.0 5.7 
 3кв. 15.3 11.3 8.2 6.5 9.5 7.5 
 4кв. 16.2 11.5 8.0 6.8 9.5 - 

Примітки: облікова ставка НБУ – на кінець періоду 
Джерело: НБУ, оцінки CASE Україна 
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 Таблиця 14. Грошові агрегати 
  Грошова база Грошова маса (M3) Готівка в обігу (M0) Доля M0 в 

M3 
Грошовий 

мультиплікато
р (M3/MB) 

Монетизація 
(M3/номыналь

ний ВВП) 
  Млн. грн. Зміна р/р Млн. грн. Зміна р/р Млн. грн. Зміна р/р % % % 

1999  11988 41.4 22070 35.1 9583 26.4 43.7 1.81 16.9 
2000  16777 39.1 32252 46.4 12799 33.1 39.7 1.91 19.0 
2001  23055 35.3 45755 37.7 19465 38.2 39.8 1.94 22.3 
2002  30801 42.0 64870 42.8 26434 48.4 41.3 1.95 29.4 
2003  40100 29.0 95043 47.9 33119 32.9 37.1 2.24 36.0 
2004  53762 36.5 125800 44.9 42345 29.7 33.2 2.37 36.3 
2005  82757 37.8 194071 38.6 60231 33.5 31.0 2.39 45.9 
Прогноз          
2006  107915 36.1 254680 34.8 - - - - 52.5 
2001 1кв. 16742 34.3 33188 38.7 12736 35.2 38.3 1.96 18.8 

 2кв. 18995 32.4 37118 36.3 14487 30.7 39.0 1.96 20.0 
 3кв. 20434 33.3 39863 33.8 16208 34.1 40.1 1.93 20.6 
 4кв. 23055 41.3 45755 41.9 19465 52.6 41.6 1.91 22.4 

2002 1кв. 25076 47.6 47599 42.4 19646 53.3 41.3 1.89 22.8 
 2кв. 26227 43.4 51490 40.0 21441 51.3 42.1 1.91 24.2 
 3кв. 29200 43.7 58076 45.8 23655 50.1 41.3 1.95 26.5 
 4кв. 30801 33.3 64870 43.2 26434 38.9 40.4 2.06 28.7 

2003 1кв. 31200 25.7 70114 45.2 26002 35.2 38.4 2.18 30.1 
 2кв. 35200 29.7 79034 51.1 29375 35.2 37.7 2.23 32.5 
 3кв. 38000 30.5 86495 48.2 30862 31.9 36.8 2.22 34.1 
 4кв. 40100 30.2 95043 47.0 33119 29.5 35.5 2.32 36.0 

2004 1кв. 41400 32.6 101151 46.0 33580 28.3 33.7 2.40 36.5 
 2кв. 47200 37.2 113971 45.7 36890 27.9 33.1 2.37 38.5 
 3кв. 55400 41.2 130300 47.3 42300 32.6 33.1 2.31 40.5 
 4кв. 53762 35.0 125800 39.9 42345 29.9 33.0 2.40 36.3 

2005 1кв. 60294 38.8 140123 36.9 43063 28.3 31.7 2.37 38.3 
 2кв. 65508 37.4 156339 37.2 51604 35.3 32.6 2.37 41.0 
 3кв. 70467 29.0 171142 34.3 55465 33.6 33.0 2.41 42.7 
 4кв. 82757 46.0 194071 45.8 60231 36.6 31.0 2.40 46.1 

Примітки: 1. Абсолютні значення грошових агрегатів – на кінець періоду 
    2. Зміна в грошових агрегатах, доля готівки в обігу, мультиплікатор та монетизація – середні за період 

Джерело: НБУ, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 15. Кредити та депозити 
  Кредити Депозити 
      Депозити до запитання Строкові депозити 
  Млн. 

грн. 
Зміна, % р/р В т.ч. в 

гривні, % 
Млн. 
грн. 

Зміна, % 
р/р 

В т.ч. в 
гривні, % 

Млн. 
грн. 

Зміна, % 
р/р 

В т.ч. в 
гривні, % 

1999  11783 27.1 53.5 7590 49.7 62.1 4566 31.3 53.9 
2000  19121 50.6 53.5 11349 55.0 63.1 7236 55.4 50.5 
2001  28373 59.0 55.7 13447 27.1 73.6 12227 60.5 52.1 
2002  42035 39.6 56.6 17913 20.8 76.3 19802 67.5 59.3 
2003  67835 58.8 58.8 25468 48.3 75.6 35897 69.5 59.9 
2004  88579 52.3 58.4 33437 38.3 77.8 49522 68.6 60.4 
2005  143433 39.8 57.8 50350 37.4 78.5 82395 44.1 56.1 
2000 1кв. 13849 40.2 50.5 8652 61.4 59.7 5218 49.8 51.2 

 2кв. 15258 51.5 54.2 9996 55.4 61.9 5648 53.5 51.9 
 3кв. 16828 52.0 55.2 10345 55.0 63.6 6231 56.4 50.8 
 4кв. 19121 58.6 54.1 11349 48.3 67.1 7236 61.8 48.0 

2001 1кв. 22086 60.4 55.0 11783 36.3 70.8 8012 54.5 49.1 
 2кв. 25015 63.7 56.0 12846 32.2 72.6 9209 59.0 51.2 
 3кв. 26568 60.8 56.2 12800 20.1 74.6 10232 62.6 52.0 
 4кв. 28373 51.0 55.7 13447 19.9 76.3 12227 65.9 55.9 

2002 1кв. 30358 41.4 56.4 13831 16.4 76.1 13509 68.3 58.3 
 2кв. 33466 33.8 56.4 14479 11.1 76.0 15100 66.9 59.1 
 3кв. 37231 37.1 56.6 16574 24.6 76.5 17295 69.3 60.2 
 4кв. 42035 46.1 57.1 17913 31.1 76.5 19802 65.4 59.5 

2003 1кв. 46021 49.7 58.7 20868 41.9 75.6 22635 64.9 58.6 
 2кв. 52656 54.9 59.3 23216 58.0 74.1 25802 68.1 60.3 
 3кв. 60491 59.4 59.2 25336 50.9 75.5 29610 69.5 60.4 
 4кв. 67835 63.0 58.2 25468 42.4 77.3 35897 75.6 60.3 

2004 1кв. 73430 60.3 57.8 27561 35.8 76.8 39404 77.2 60.4 
 2кв. 80970 54.8 58.5 31808 35.3 77.9 44251 76.1 62.1 
 3кв. 87128 48.7 58.9 37443 40.6 79.7 50140 70.9 62.2 
 4кв. 88579 38.3 58.3 33437 41.3 77.0 49522 50.1 56.8 

2005 1кв. 95667 30.1 57.2 39250 40.8 78.0 57249 42.5 55.2 
 2кв. 108742 33.1 58.2 43188 38.5 78.9 61486 39.9 56.7 
 3кв. 126278 42.4 58.6 45920 29.7 77.9 69198 38.5 56.6 
 4кв. 143433 53.4 57.3 50350 40.6 79.2 82395 55.6 56.0 

Примітки: 1. Абсолютні значення кредитів та депозитів – на кінець періоду 
     2. Доля кредитів та депозитів в гривні, а також зміни відповідних показників – середні за період 

Джерело: НБУ 
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Ц
еíтð сîц³àльíî-еêîíîì

³чíèх дîсл³дж
еíь C

A
SE

 Ó
êðà¿íà – неурядова неприбуткова організація, 

заснована в 1999 році за допомогою
 польської ф

ундації C
A

SE.  
 М

ета центру – сприяння 
проведенню

 дослідж
ень з економічних, політичних та соціальних питань, а також

 сприяння 
розбудові громадянського суспільства в У

країні. 

C
A

SE
 Ó

êðà¿íà має багатий досвід економічних дослідж
ень. П

очинаю
чи з 1995 року наш

і експерти 
працю

вали над багатьма проектами разом з Гарвардським Інститутом М
іж
народного Розвитку 

(H
IID

), М
іж
народною

 К
онсультативною

 Групою
 С
ороса (SIEA

G
), Барентс Груп та ін.  

С
ф
еðè спец ³àл³зàц³¿ 

М
àêðîеêîíîì

³чíà пîл³тèêà: податкова реф
орма, реф

орма фінансового сектора, вимірю
вання 

ф
іскального дисбалансу, демонетизація, валю

тно-курсова політика, ф
інансові кризи тощ

о. У
 наш

ій 
роботі ми приділяємо велику увагу проблемам розбудови ринкових інститутів, зокрема, проблемам 
пов’язаним 

із 
розвитком 

віртуальної 
економіки, 

накопиченням 
заборгованостей, 

недостатнім 
захистом прав власності, використанням негрош

ових ф
орм розрахунків тощ

о. 

Рестðуêтуðèзàц³я тà ðîзвèтîê п³дпðèєì
ств: дослідж

ення впливу приватизації на показники 
діяльності 

підприємств; 
проведення 

опитувань 
підприємств; 

аналіз 
проблем 

економічного 
зростання, залучення прямих іноземних інвестицій, оцінки конкурентного середовищ

а, практики 
застосування процедур банкрутства, проблем оподаткування.   

Б
àíê³всьêèй сеêтîð: комплексні дослідж

ення  банківської системи: роль банків в економічному 
зростанні, 

проблеми 
кредитування 

українських 
підприємств, 

аналіз 
політики 

банківського 
регулю

вання та нагляду.   

П
îл³тèêà у сф

еð³ тîðг³вл³:  дослідж
ення політики зовніш

ньої торгівлі У
країни у контексті вступу 

до С
вітової О

рганізації Торгівлі (С
О
Т).    

С
îц³àльíà 

пîл³тèêà: 
проведення 

опитування 
домогосподарств 

у 
1999-2000 

роках 
з 
метою

 
отримання надійної інформації про рівень ж

иття в У
країні; аналіз неф

ормального ринку праці для 
розробки Н

аціональної програми подолання бідності.  

Реф
îðì

è: сприяння проведенню
 реф

орм в У
країні. Н

аш
і консультанти допомагали У

ряду У
країни 

розробляти пакети реф
орм “Економічне зростання – 1997” для уряду В

іктора П
инзеника та 

“Реф
орми заради добробуту” для уряду В

іктора Ю
щ
енка.  

Н
аглядова Рада 

Голова 

М
арек Дом

бровські 
 Володим

ир Д
убровський 

Д
ж
онатан Х

ей 
М
алгож

ата Я
кубяк 

  Керівництво 
В
иконавчий директ

ор 

Інна Голодню
к 

Заст
упник директ

ора 
Володим

ир Д
убровський 

Д
ирект

ор з пит
ань 

дослідж
ень т

а науки 
О
лександр Рогозинський  

С
півробітники 

Економ
іст
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улім

а 

М
енедж

ер з 
інф

орм
аційних 

т
ехнологій 

Костянтин Ш
ахов 

Головний бухгалт
ер 

Лю
дм

ила М
ихайлик 

Ф
інансовий м

енедж
ер 

Ксенія Літош
енко 

 А
ссоціат

ивні члени 

 О
лексій С

лучинській 
Д
ім
ітар М

іш
ев 

Ігор Ж
иляєв 

Там
ара Ш

игаєва 
О
лексій Ш

аповалов  
О
лена Бєсєдіна 

Віктор С
карш

евський 
Д
іана Кіку 

П
авло Ковальов 

Вадим
 Лепетю

к 
Артем

 Бойченко 
Ю
рій Кузьм

ин 
Анна Колесніченко 
О
ксана Н

овоселецька 
О
льга П

огарська 
 

 


