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1. Ãîëîâíå

Åíåðãåòè÷íèé øîê òà ïàðëàìåíòñüê³ âèáîðè
áóëè îñíîâíèìè ôàêòîðàìè, ùî âèçíà÷àëè åêî-
íîì³÷í³ òåíäåíö³¿ íà ïî÷àòêó 2006ð. Íåçâàæà-
þ÷è íà òå, ùî ö³íà íà ïðèðîäí³é ãàç çðîñëà
âäâ³÷³ åêîíîì³÷íèé åôåêò â³ä øîêó áóâ íàáàãà-
òî ñëàáøèì í³æ î÷³êóâàëîñü – îñíîâí³ âèòðà-
òè òèì÷àñîâî âçÿëè íà ñåáå áþäæåò òà ÍÀÊ
«Íàôòîãàç». Î÷åâèäíî, ùî óðÿä äîêëàâ áàãàòî
çóñèëü ùîá ñòðèìóâàòè ö³íè ïåðåä âèáîðàìè
â òîé ÷àñ ÿê çðàçó ï³ñëÿ âèáîð³â òàðèôè ïî÷à-
ëè ðîñòè. Âàæëèâî çàçíà÷èòè, ùî íàâ³òü ïî-
ì³ðíå çðîñòàííÿ âíóòð³øí³õ ö³í íà ãàç ó 1êâ.
2006ð. çíà÷íî ïîã³ðøèëè äèíàì³êó ó õ³ì³÷í³é
ïðîìèñëîâîñò³ òà ñòèìóëþâàëî äåÿêó ìîäåðí-
³çàö³éíó àêòèâí³ñòü. Íàáàãàòî ñèëüí³øèé íåãà-
òèâíèé âïëèâ ãàçîâîãî øîêó î÷³êóºòüñÿ ïî÷è-
íàþ÷è ç 2êâ. 2006ð. Ñèòóàö³ÿ ìîæå óñêëàäíþ-
âàòèñü ÷åðåç âèñîêó éìîâ³ðí³ñòü ïîë³òè÷íî¿
íåñòàá³ëüíîñò³ ïðè ³ñíóþ÷³é ñòðóêòóð³ ïîë³òè÷-
íèõ ñèë ó íîâîìó ïàðëàìåíò³.

Ó 1êâ. 2006ð. ÂÂÏ çð³ñ íà 2.4% ð/ð – òàêèé
ïîêàçíèê íàáàãàòî êðàùå í³æ î÷³êóâàëîñü çà
óìîâè ãàçîâîãî øîêó òà ïàðëàìåíòñüêèõ âè-
áîð³â.

Òàáëèöÿ 1.1. Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè, çì³íà ó %

êï. – ê³íåöü ïåð³îäó
ñï. – ñåðåäíº çà ïåð³îä
Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

 2003 2004  2005 2006 (ï) 2007(ï) 
ÂÂÏ 9.4 12.1 2.6 2.4 4.2 
  Âíóòð³øí³é ïîïèò 12.7 9.4 11.4 11.3 6.3 
        Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 12.1 15.8 16.2 12.8 11.3 
        Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó 15.8 10.2 -0.3 -1.2 0.8 
Ïðîìèñëîâ³ñòü (äîäàíà âàðò³ñòü) 13.6 10.4 2.0 -0.3 2.3 
Ðèíêîâ³ ïîñëóãè (äîäàíà âàðò³ñòü) 15.8 13.9 -2.1 4.8 6.6 
²ÑÖ (êï.) 8.2 12.3 10.3 13.0 9.8 
²ÖÂ (êï.) 11.2 24.3 9.6 13.0 8.0 
M3 (ñï.) 47.9 44.9 38.6 32.6 29.6 
Ðàõóíîê ïîòî÷íèõ îïåðàö³é (% ÂÂÏ) 5.8 10.5 3.1 -9.0 -6.5 
Îáì³ííèé êóðñ (UAH/USD; êï.) 5.33 5.31 5.05 5.05 5.1 
Äåô³öèò áþäæåòó (% ÂÂÏ) 0.2 2.9 1.8 3.6 2.0 
 

Çðîñòàííÿ ðèíêîâèõ ïîñëóã (+4.5% ð/ð ó 1êâ.
2006ð.) áóëî îñíîâîþ ïîæâàâëåííÿ äèíàì³êè
ÂÂÏ. Ïîñëóãè çðîñòàëè â îñíîâíîìó ÷åðåç
â³äíîâëåííÿ ïîçèòèâíî¿ äèíàì³êè ó òîðã³âë³
(2.2%). ßê ³ î÷³êóâàëîñü, ïðîìèñëîâ³ñòü ïðî-
äîâæóâàëà çíèæóâàòè òåìïè ðîñòó (+1.2%)
÷åðåç åíåðãåòè÷íèé øîê òà ïîì³ðíèé çîâí³øí³é
ïîïèò íà óêðà¿íñüêó ïðîäóêö³þ.

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ (+15.5% ð/ð ó 1êâ.
2006ð.) òà äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ (17.2%) áóëè
îñíîâíèìè êîìïîíåíòàìè ïîïèòó, ùî ï³äòðè-
ìóâàëè ð³ñò ó 1êâ. 2006ð. Ïðèâàòíå ñïîæèâàí-
íÿ çðîñòàëî çàâäÿêè ñò³éêîìó çá³ëüøåííþ ðå-
àëüíîãî äîõîäó ó ðîçïîðÿäæåíí³ (+24.2%) â òîé
÷àñ ÿê äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ çðîñòàëî çàâäÿ-
êè âèáîð÷³é êàìïàí³¿ – óðÿä â ÷åðãîâèé ðàç
íàìàãàâñÿ ïðîäåìîíñòðóâàòè ñâîþ ùåäð³ñòü.

²íâåñòèö³éíèé ïîïèò ïî÷àâ â³äíîâëþâàòè
ïîçèòèâíó äèíàì³êó (1.3% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.),
ïðîñòèìóëüîâàíèé åíåðãåòè÷íèì øîêîì.
Ñêîð³ø çà âñå, ï³äïðèºìñòâà íå áóäóòü çäàòíè-
ìè ï³äòðèìóâàòè ñòàá³ëüíå íàêîïè÷åííÿ âàëî-
âîãî êàï³òàëó îñê³ëüêè ïîäàëüøèé ð³ñò ö³í íà
ãàç çíèçèòü ¿õí³ ïðèáóòêè òà, â³äïîâ³äíî, ³íâå-

Îãëÿä åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ çà 1êâ. 2006 ð.
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ñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³.

×èñòèé åêñïîðò ïðîäîâæèâ ïîã³ðøóâàòèñü
÷åðåç íåãàòèâíèé òîðãîâèé áàëàíñ. Òîâàðíèé
åêñïîðò ñêîðî÷óâàâñÿ (-13.6% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.)
÷åðåç ñëàáêèé çîâí³øí³é ïîïèò íà óêðà¿íñüê³
ìåòàëè, òîðãîâèé êîíôë³êò ç Ðîñ³ºþ òà ð³çêå
ñêîðî÷åííÿ ðååêñïîðòó ïðèðîäíîãî ãàçó. Ó òîé
æå ÷àñ ³ìïîðò çð³ñ íà 3.6% ð/ð ÷åðåç ³íâåñòèö-
³éíèé ïîïèò íà ïðîäóêö³þ ìàøèíîáóäóâàííÿ.

Íåãàòèâíèé òîðãîâèé áàëàíñ ñòâîðèâ äåô³öèò
íà âàëþòíîìó ðèíêó, ùî ñòàëîñü âïåðøå ç
2004ð. Ùîá óòðèìóâàòè ãðèâíþ íà ñòàá³ëüíî-
ìó ð³âí³ ÍÁÓ âèòðàòèâ 2.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ ç
âàëþòíèõ ðåçåðâ³â, ùî ñêîðîòèëî ¿õ äî 17.3
ìëðä. äîë. ÑØÀ íà ê³íåöü 1êâ. 2006ð. (4.5
ì³ñÿö³â ³ìïîðòó).

Íåãàòèâí³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèíêó
ïðèçâåëè äî ñêîðî÷åííÿ ãðîøîâî¿ áàçè (-10.1%
ó 1êâ. 2006ð.) òà ïîì³ðíîãî ðîñò³ ïðîïîçèö³¿
ãðîøåé (+0.7%). Äèíàì³êà îñòàííüîãî âèçíà-
÷àëàñü ðîñòîì ãðîøîâîãî ìóëüòèïë³êàòîðà ÷å-
ðåç àêòèâíå áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ.

Ñïîæèâ÷³ ö³íè çðîñëè âñüîãî íà 9.7% ð/ð ó
ïåðøîìó êâàðòàë³. Óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ áóëî òèì-
÷àñîâèì îñê³ëüêè íàñë³äêè ãàçîâîãî øîêó íà
ñïîæèâ÷èé ³íäåêñ ùå ïîïåðåäó. Îñíîâíèìè
ôàêòîðàìè óïîâ³ëüíåííÿ ³íôëÿö³¿ ñòàëè çðîñ-
òàííÿ ïðîïîçèö³¿ ì’ÿñîìîëî÷íî¿ ïðîäóêö³¿
âíàñë³äîê òîðãîâîãî êîíôë³êòó ç Ðîñ³ºþ òà çâî-
ë³êàííÿ ç ï³äâèùåííÿì òàðèô³â íà æèòëîâî-
êîìóíàëüí³ ïîñëóãè. Ö³íè âèðîáíèê³â òàêîæ
óïîâ³ëüíèëèñü äî 8.4% ð/ð ó 1êâ. 2006ð. ï³ñëÿ

òîãî ÿê ïîñëàáèëèñü îñíîâí³ ñâ³òîâ³ ðåñóðñí³
ö³íè.

Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñêëàëè
35.3% ÂÂÏ ó 1êâ. 2006ð. ×åðåç ïîã³ðøåííÿ
ïîêàçíèê³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ óðÿä ïîâè-
íåí áóâ çàñòîñîâóâàòè àäì³í³ñòðàòèâí³ çàõîäè
äëÿ íàïîâíåííÿ áþäæåòó. Çîêðåìà, óñï³øíå
âèêîíàííÿ äîõîäíî¿ ÷àñòèíè íà ïî÷àòêó 2006ð.
â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê ïîïåðåäí³õ ïëàòåæ³â äî
áþäæåòó òà ïëàòåæ³â ç ï³äïðèºìñòâ äåðæàâíî¿
ôîðìè âëàñíîñò³. Çíà÷í³ âèäàòêè áþäæåòó
(35.0% ÂÂÏ) ó 1êâ. 2006ð. áóëè îáóìîâëåí³
âèáîð÷îþ êàìïàí³ºþ. ßê ïðàâèëî ðàí³øå óðÿä
â³äêëàäàâ îñíîâí³ âèòðàòè íà ê³íåöü ðîêó.

Íàø ïðîãíîç ïåðåäáà÷àº, ùî åêîíîì³êà áóäå
ïîæâàâëþâàòèñü ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåê-
òèâ³ ï³ñëÿ ïðèñòîñóâàííÿ äî íîâîãî ð³âíÿ åíåð-
ãåòè÷íèõ âèòðàò. Â³äïîâ³äíî äî áàçîâîãî ñöå-
íàð³þ ÂÂÏ çðîñòå íà 2.4% ð/ð ó 2006ð. òà íà
4.2% ð/ð ó 2007ð. Ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð.
î÷³êóºòüñÿ çíà÷íå ïðèñêîðåííÿ ³íôëÿö³¿ ï³ñëÿ
çðîñòàííÿ ö³í íà æèòëîâî-êîìóíàëüí³ ïîñëó-
ãè òà òðàíñïîðòí³ òàðèôè.

CASE Óêðà¿íà ïðîãíîçóº çíà÷íå ïîã³ðøåííÿ
ðàõóíêó ïîòî÷íèõ îïåðàö³é îñê³ëüêè ð³ñò ö³í íà
³ìïîðòîâàíèé ãàç ïîã³ðøóâàòèìå çîâí³øíþ
òîðã³âëþ. Ìè î÷³êóºìî ðàõóíîê ïîòî÷íèõ îïå-
ðàö³é íà ð³âí³ -9.0% ÂÂÏ íà ê³íåöü 2006ð. Ó
òîé æå ÷àñ ïðîöåñ çàì³ùåííÿ äîðîãîãî ïðèðîä-
íîãî ãàçó íà ³íø³ åíåðãåòè÷í³ ðåñóðñè ïðèçâå-
äå äî äåÿêîãî ïîêðàùåííÿ òîðãîâîãî áàëàíñó ó
2007ð.
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2. Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò òà äîäàíà
âàðò³ñòü

·  ÂÂÏ ïî÷àâ ïðèñêîðþâàòèñü íà ïî÷àòêó
2006 ð.

· Ðèíêîâ³ ïîñëóãè ïîíîâèëè çðîñòàííÿ
äî 4.5% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.

Íà ïî÷àòêó 2006ð. ÂÂÏ ïî÷àâ ïðèñêîðþâàòèñü
ï³ñëÿ ï³âòîðàð³÷íîãî óïîâ³ëüíåííÿ. Ó 1êâ.
2006ð. ÂÂÏ çð³ñ íà 2.4% ð/ð. Ôàêòè÷íî, ðåàëü-
íå çðîñòàííÿ åêîíîì³êè íå áóëî ïîòóæíèì,
îäíàê, äèíàì³êà áóëà íàáàãàòî êðàùîþ í³æ î÷-
³êóâàëîñü îñê³ëüêè ïåðåäáà÷àëîñü, ùî ãàçîâèé
øîê òà ïàðëàìåíòñüê³ âèáîðè ìàòèìóòü á³ëüø
ïîòóæíèé íåãàòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó.

ßê ³ ïåðåäáà÷àëîñü ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ çà-
ëèøàºòüñÿ îñíîâíèì äæåðåëîì çðîñòàííÿ. Ó
1êâ. 2006ð. öåé àãðåãàò çðîñòàâ íà 15.5% ð/ð
÷åðåç çá³ëüøåííÿ ðåàëüíîãî äîõîäó ó ðîçïîðÿä-
æåíí³ (äèâ. Äîõîäè äîìîãîñïîäàðñòâ).
Çá³ëüøåííÿ ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò òà óïîâ³ëü-

Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò1

Òàáëèöÿ 2.1. Âêëàä êîìïîíåíò³â ïîïèòó ó çðîñòàííÿ ÂÂÏ, â.ï., 2004-2006 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2004 2005 2006  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. (o) 

Âíóòð³øí³é ïîïèò 10.0 8.0 13.1 5.5 7.1 14.6 9.9 9.8 13.1 
    Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 8.8 8.8 8.3 9.8 8.3 9.6 8.7 9.1 8.9 
    Äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ -0.8 -0.4 -0.6 4.8 1.2 0.0 0.2 0.7 3.7 
    Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó 3.9 0.9 1.2 2.4 -0.4 -0.1 0.0 0.1 0.2 
Чèñòèé åêñïîðò 2.3 5.2 1.1 3.6 -2.2 -11.2 -8.5 -8.1 -10.7 
   ÂÂÏ 12.3 13.2 14.2 9.1 4.9 3.4 1.4 1.7 2.4 

 

íåííÿ ³íôëÿö³¿ áóëè îñíîâíèìè ôàêòîðàìè ðå-
àëüíîãî ðîñòó äîõîä³â.

Äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ áóëî íà äèâî äîñèòü
ïîòóæíèì áëèçüêî 17.2% ð/ð ðåàëüíîãî ðîñòó
ó 1êâ. 2006ð. Ñòð³ìêèé ð³ñò áþäæåòíèõ âè-
äàòê³â ñòàâ îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ çíà÷íîãî ïðè-
ñêîðåííÿ äàíîãî êîìïîíåíòó ïîïèòó (äèâ.
Áþäæåò òà ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà). Âèáîð÷à êàì-
ïàí³ÿ çìóñèëà óðÿä âèòðàòèòè çíà÷í³ ðåñóðñè
íà ïî÷àòêó ðîêó, ÷îãî íå áóëî ó ïîïåðåäí³õ ðî-
êàõ.

²íâåñòèö³éíèé ïîïèò çäàºòüñÿ â³äíîâëþº çðî-
ñòàííÿ. Çîêðåìà, âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï³òà-
ëó ïî÷àëî ïîì³ðíî çðîñòàòè (+1.3% ð/ð) ó 1êâ.
2006ð. Ãàçîâèé øîê çäàºòüñÿ º îñíîâíèì ñòè-
ìóëîì äëÿ ³íâåñòèö³é. Íàâ³òü ïîë³òè÷íà íå-
ñòàá³ëüí³ñòü íå â³äâåðíóëà óâàãó â³ä íåîáõ³ä-
íîñò³ ïðîâîäèòè ìîäåðí³çàö³þ âèðîáíè÷èõ
ïîòóæíîñòåé.

×èñòèé åêñïîðò ïðîäîâæóâàâ ïîã³ðøóâàòèñü
äîñèòü ñèëüíî òàêèì ÷èíîì ñòâîðþþ÷è íåãà-
òèâíèé âíåñîê äî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ (-
10.7 â.ï. ó 1êâ. 2006ð.). Ó 1êâ. 2006ð. ðåàëü-
íèé åêñïîðò ñêîðîòèâñÿ íà 13.6% ð/ð ÷åðåç
ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó íà ìåòàëè,
çíà÷íå ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ðååêñïîðòó ãàçó òà
«òîðãîâî¿ â³éíè» ç Ðîñ³ºþ (äèâ. Çîâí³øíÿ òîð-

1 Êîìïîíåíòè ïîïèòó, çàïðîïîíîâàí³ ó äàíîìó ðîçä³ë³, îö³íåí³ CASE Óêðà¿íà íà áàç³ ïîïåðåäí³õ äàíèõ ç Äåðæàâíîãî
êîì³òåòó ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè.



5Åêîíîì³êàêÓêðà¿íèê2/2006

Òàáëèöÿ 2.2. Òåìïè çðîñòàííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ïî ñåêòîðàì, çì³íà ó % ð/ð, 2004-2006 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2004 2005 2006  
1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 2 êâ. 3 êâ. 4 êâ. 1 êâ. 

Çàãàëüíà äîäàíà 
âàðò³ñòü 12.6 12.8 14.1 9.4 2.6 0.0 -0.6 -0.4 2.4 

Ïðîìèñëîâ³ñòü: 13.8 11.8 10.7 6.4 5.2 1.9 -0.7 2.5 1.2 
     Äîáóâíà 10.4 6.8 0.4 -0.3 3.3 1.6 3.9 6.6 3.4 
     Ïåðåðîáíà 22.7 15.5 13.8 9.5 7.0 1.8 -1.1 2.0 -0.8 
     Åíåðãåòè÷íèé 
ñåêòîð -4.4 -0.4 3.4 -0.4 1.1 3.0 -3.7 1.3 7.4 

Ñ³ëüñüêå 
ãîñïîäàðñòâî -4.2 1.2 36.2 9.7 5.8 8.3 2.6 -7.4 4.5 

Бóä³âíèöòâî 29.8 30.6 17.2 3.7 -8.4 -11.3 -8.5 -7.5 5.0 
Ðèíêîâ³ ïîñëóãè 16.8 21.6 7.1 11.8 2.5 -3.0 -4.6 -2.0 4.5 
     Òðàíñïîðò òà çâ’ÿçîê 11.0 8.9 11.1 10.2 6.6 5.7 2.8 7.8 6.7 
     Òîðã³âëÿ 23.5 35.1 3.0 13.4 -2.1 -10.7 -11.7 -11.9 2.2 
Íåðèíêîâ³ ïîñëóãè 5.0 6.8 6.4 6.3 0.3 0.5 1.0 2.4 0.8 
     Îõîðîíà çäîðîâ’ÿ 4.5 5.6 6.2 5.5 0.4 1.1 2.0 2.4 1.0 
     Îñâ³òà 5.4 7.5 6.5 6.8 0.2 0.1 0.3 2.4 0.6 

 

ã³âëÿ). Ó òîé æå ÷àñ ðåàëüíèé ³ìïîðò çðîñòàâ
(+3.6% ð/ð ó 1êâ. 2006) ÷åðåç çá³ëüøåííÿ ñïî-
æèâ÷îãî ïîïèòó òà â³äíîâëåííÿ ³íâåñòèö³éíî-
ãî ïîïèòó.

Äîäàíà âàðò³ñòü

Ïðîïîçèö³ÿ ïðèñêîðþâàëàñü çà ðàõóíîê â³äíîâ-
ëåííÿ ðîñòó ðèíêîâèõ ïîñëóã. Ó òîé æå ÷àñ
ïðîìèñëîâ³ñòü ïðîäîâæóâàëà ïîñëàáëþâàòèñü
÷åðåç ïîã³ðøåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó. Áóä³â-
íèöòâî ïî÷àëî â³äíîâëþâàòè ð³ñò ÷åðåç ïî-
æâàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó.

Ïðîìèñëîâå âèðîáíèöòâî ïðîäîâæèëî óïîâ-
³ëüíþâàòèñü òà äîñÿãíóëî 0.2% ð/ð (+1.2% ó
äîäàí³é âàðòîñò³) ó 1êâ. 2006ð. Õî÷à ðîçâèòîê
äàíîãî ñåêòîðó áóâ äîñèòü ïîâ³ëüíèì, ðåàëüíà
äèíàì³êà áóëà íàáàãàòî ïîòóæí³øà í³æ î÷³êó-
âàëîñü, îñê³ëüêè ãàçîâèé øîê òà âèáîð÷à êàì-
ïàí³ÿ ïîâèíí³ áóëè ìàòè äîäàòêîâèé íåãàòèâ-
íèé âïëèâ íà ðîçâèòîê. Òèì íå ìåíøå, íà ïî-
÷àòêó 2006ð. ïðîìèñëîâ³ñòü ïîñòóïîâî ïðèñêî-
ðþâàëàñü ï³ñëÿ á³ëüø í³æ ð³÷íîãî óïîâ³ëüíåí-
íÿ.

Ó 1êâ. 2006ð. äîáóâíà ïðîìèñëîâ³ñòü òà åíåð-
ãåòè÷íèé ñåêòîð çðîñòàëè íàéá³ëüø äèíàì³÷-
íî ç 3.4% òà 7.4%, â³äïîâ³äíî. Î÷åâèäíî, ùî
äîáóâíà ïðîìèñëîâ³ñòü îòðèìàëà çíà÷íèé ïî-
çèòèâíèé ³ìïóëüñ â³ä ïîäîðîæ÷àííÿ ³ìïîðò-
íîãî ãàçó îñê³ëüêè çíà÷íî çð³ñ ïîïèò íà àëü-
òåðíàòèâí³ âíóòð³øí³ äæåðåëà åíåðã³¿. Ó ñâîþ
÷åðãó, åíåðãåòè÷íèé ñåêòîð çíà÷íî ïðèñêîðèâ-
ñÿ çàâäÿêè çíà÷íèì ìîðîçàì íà ïî÷àòêó 2006
ðîêó.

Ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü ñêîðîòèëà îáñÿãè
âèðîáíèöòâà íà 0.8% ð/ð ó 1êâ. 2006ð. Ãàçî-
âèé øîê áóâ îñíîâíèì ôàêòîðîì ñïàäó ó ñåê-
òîð³. Çàãàëîì õ³ì³÷íà ïðîìèñëîâ³ñòü (-0.7% ð/
ð ó 1êâ. 2006ð. ïðîòè 14.2% ð/ð ó 1êâ. 2005ð.)
âèÿâèëàñü îñíîâíèì ïîñòðàæäàëèì â³ä ï³äâè-
ùåííÿ åíåðãåòè÷íèõ ö³í íà ïî÷àòêó ðîêó â òîé
÷àñ ÿê óñ³ ³íø³ îñíîâí³ ñåêòîðè ïðîäîâæóâàëè
ñâîþ äèíàì³êó. Çîêðåìà, ìåòàëóðã³éíå âèðîá-
íèöòâî ïðîäîâæóâàëî ñêîðî÷óâàòèñü (-1.7%)
÷åðåç ñëàáêèé çîâí³øí³é ïîïèò; íàôòîïåðåðîá-
êà íàâ³òü ùå á³ëüøå ïîãëèáèëà ïàä³ííÿ îáñÿã³â
âèðîáíèöòâà (-21.3%) ï³ñëÿ àáñîëþòíî¿ ë³áå-
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ðàë³çàö³¿ ðèíêó íàôòîïðîäóêò³â ð³ê òîìó2. Õàð-
÷îâà ïðîìèñëîâ³ñòü ïðîäîâæóâàëà çðîñòàòè
(+7.7%) çàâäÿêè çðîñòàííþ äîõîä³â äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ, êîòð³ ó ñâîþ ÷åðãó çðîñòàëè ÷åðåç
çá³ëüøåííÿ ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò òà ñîö³àëüí³
âèäàòêè.

Âàæëèâî, ùî ìàøèíîáóäóâàííÿ ïî÷àëî ïðè-
ñêîðþâàòèñü (+9.1% ó 1êâ. 2006ð. ïðîòè 7.1%
ó 2005ð.), ùî âêàçóº íà àêòèâ³çàö³þ ³íâåñòèö-
³éíî¿ àêòèâíîñò³. Ñêîð³ø çà âñå ï³äïðèºìñòâà
ïî÷àëè ìîäåðí³çóâàòè âèðîáíè÷³ ïîòóæíîñò³
÷åðåç ð³çêèé ö³íîâèé øîê íà åíåðãîðåñóðñè.

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî çðîñëî íà 4.5% ïî äî-
äàí³é âàðòîñò³ ó 1êâ. 2006ð. Ïîçèòèâíà äèíà-
ì³êà ó ñåêòîð³ âèçíà÷àëàñü óñï³øíèì ðîçâèò-
êîì ñâèíàðñòâà (+13.5% ó 1êâ. 2006ð.) òà ïòà-
õ³âíèöòâà (+7.9%).

Áóä³âíèöòâî ïî÷àëî â³äíîâëþâàòè òåìïè ðî-
ñòó çàâäÿêè ³íâåñòèö³éí³é àêòèâíîñò³. Ó 1êâ.
2006ð. äàíèé ñåêòîð çð³ñ íà 5.0% ïî äîäàí³é
âàðòîñò³. Ïîçèòèâíà äèíàì³êà áóëà äîñÿãíóòà
çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ îáñÿã³â áóä³âíèöòâà ñïî-
ðóä òà áóä³âåëü. Íà äîäàòîê, â³äíîâèëàñü áóä³-
âåëüíà àêòèâí³ñòü ó åíåðãåòè÷íîìó ñåêòîð³,

2 Ñêàñóâàííÿ ³ìïîðòíèõ òàðèô³â íà íàôòîïðîäóêòè çðîáèëî óêðà¿íñüê³ íàôòîïåðåðîáí³ çàâîäè çáèòêîâèìè, â
ðåçóëüòàò³ ï³äïðèºìñòâà çìóøåí³ áóëè ïî÷àòè ìîäåðí³çàö³þ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé â òîé ÷àñ ÿê îáñÿãè
âèðîáíèöòâà ó ñåêòîð³ ñêîðî÷óâàëèñü.

3 Ó ïîïåðåäíüîìó âèïóñêó Êâàðòàëüíèêà (#1/2006) ìè ðîçïîâ³äàëè, ùî ñêîðî÷åííÿ ó òîðã³âë³ áóëî íàñë³äêîì
ñòàòèñòè÷íîãî åôåêòó íåïîð³âíþâàíîñò³ ñòàòèñòè÷íèõ áàç. À íà 2006ð. ìè ïðîãíîçóâàëè ïîçèòèâíèé ðîçâèòîê ñåêòîðó
îñê³ëüêè ïî÷èíàþ÷è ç öüîãî ïåð³îäó ñòàòèñòè÷í³ áàçè ñòàâàëè ïîð³âíþâàíèìè.

3. Äîõîäè äîìîãîñïîäàðñòâ

·  Ðåàëüíèé äîõîä ó ðîçïîðÿäæåíí³ çð³ñ
íà 24.2% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.

·  Çàðïëàòè ñòð³ìêî çðîñòàþòü íà ð³âí³
23.6% ð/ð ðåàëüíî¿ äèíàì³êè ó 1êâ.
2006ð.

Òàáëèöÿ 3.1. Ñòðóêòóðà äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2004-2006 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

 2êâ. 
2004 

3êâ. 
2004 

4êâ. 
2004 

1êâ. 
2005 

2êâ. 
2005 

3êâ. 
2005 

4êâ. 
2005 

1êâ. 
2006 

Íîì³íàëüí³ äîõîäè 
äîìîãîñïîäàðñòâ - - - - - - - - 

Çàðîá³òíà ïëàòà 45.3 39.8 41.7 43.0 40.7 38.0 41.1 45.0 
Ïðèáóòîê òà çì³øàíèé äîõ³ä 12.9 24.1 16.0 8.6 10.1 21.7 16.6 8.7 
Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ 
(îòðèìàí³) 2.2 2.4 3.9 2.2 1.9 2.1 3.4 2.4 

Ñîö³àëüíà äîïîìîãà òà ³íø³ 
îòðèìàí³ ïîòî÷í³ 
òðàíñôåðòè 

39.5 33.6 38.4 46.1 47.2 38.1 38.9 43.9 

 

Äîáðîáóò óêðà¿íö³â ñò³éêî çðîñòàº. Îäíàê, âèù³
ñòàíäàðòè æèòòÿ çàáåçïå÷óþòüñÿ ãîëîâíèì
÷èíîì çà ðàõóíîê ïîòóæíîãî ïåðåðîçïîä³ëó
íàö³îíàëüíîãî äîõîäó ÷åðåç áþäæåò. Ó òîé æå
ñàìèé ÷àñ åêîíîì³÷íèé ð³ñò íå ñòâîðþº ñòàá-

âèäîáóâí³é ïðîìèñëîâîñò³ òà ïåðåðîáí³é ïðî-
ìèñëîâîñò³.

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè òàêîæ ïîêàçàëè ïîçèòèâíó
äèíàì³êó (+4.5% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.) ï³ñëÿ íåãà-
òèâíèõ ðåçóëüòàò³â (-2.1% ð/ð) ó 2005ð. Ôàê-
òè÷íî, â³äíîâëåííÿ çðîñòàííÿ ó òîðã³âë³ (2.2%
ð/ð ó 1êâ. 2006ð.) ñòàëî îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ
ïîêðàùåííÿ òåíäåíö³¿3. Ó òîé æå ñàìèé ÷àñ
òðàíñïîðòí³ ïîñëóãè ï³äòðèìóâàëè ïîòóæíèé
ð³ñò íà ð³âí³ 6.7% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.
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Òàáëèöÿ 3.2. Âèòðàòè òà çàîùàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ, ìëí. ãðí. 2004-2006 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

2004 2005 2006  
1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 

Âèòðàòè 47941 57493 68552 74902 63475 77845 92860 98787 83719 
Âêëþ÷àþ÷è:          
Ñïîæèâàííÿ òîâàð³â òà 
ïîñëóã 43901 52997 63585 69272 58271 71614 85786 90654 75653 

Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ 
(ñïëà÷åí³) 355 416 494 599 607 725 941 1237 1419 

Ïîòî÷í³ ïîäàòêè íà 
äîõîäè, ìàéíî òà ³íø³ 
ñïëà÷åí³ ïîòî÷í³ 
òðàíñôåðòè  

3685 4080 4473 5031 4597 5506 6133 6896 6647 

Íàãðîìàäæåííÿ íå 
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â -1583 540 3125 989 -1331 450 3510 615 -2208 

Ïðèð³ñò ô³íàíñîâèõ 
àêòèâ³â 1845 497 2382 7699 5743 7531 4914 11524 9394 

Çàîùàäæåííÿ 262 1037 5507 8688 4412 7981 8424 12139 7186 
 

³ëüíå ï³ä´ðóíòÿ äëÿ äîâãîñòðîêîâîãî çðîñòàí-
íÿ äîõîä³â (äèâ. ÂÂÏ òà Äîäàíà âàðò³ñòü).

Íà ïî÷àòêó 2006ð. äîõîäè äîìîãîñïîäàðñòâ
ïðîäîâæóâàëè çðîñòàòè. Ó 1êâ. 2006ð. òåìïè
ðîñòó ðåàëüíîãî äîõîäó ó ðîçïîðÿäæåíí³ ïðè-
ñêîðèëèñü äî 24.2% ð/ð (+23.4% ð/ð ó 1êâ.
2005ð.). Ïðèñêîðåííÿ çðîñòàííÿ ðåàëüíèõ äî-
õîä³â îáóìîâëåíå çá³ëüøåííÿì ì³í³ìàëüíèõ çàð-
ïëàò òà óïîâ³ëüíåííÿì ³íôëÿö³¿ (äèâ. Ö³íè).
Ôàêòè÷íî íîì³íàëüíå çðîñòàííÿ äîõîä³â äî-
ìîãîñïîäàðñòâ áóëî ìåíø âðàæàþ÷èì í³æ äè-
íàì³êà, êîòðó ìè ñïîñòåð³ãàëè ð³ê òîìó (+33.9%
ð/ð ó 1êâ. 2006ð. ïðîòè 40.8% ð/ð ó 1êâ. 2006ð.).
Ó 2006ð. óðÿä áóâ íàáàãàòî á³ëüø êîíñåðâàòèâ-
íèì ùîäî ñîö³àëüíèõ âèòðàò.

Ñòðóêòóðà äîõîä³â äåùî çì³íèëàñü ÷åðåç ñêî-
ðî÷åííÿ äîë³ çàðïëàò. Ôàêòè÷íî, âèïåðåäæà-
þ÷å çðîñòàííÿ òðóäîâèõ äîõîä³â ïîñòóïîâî
ïîêðàùóº ñòðóêòóðó äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ
òàêèì ÷èíîì ñêîðî÷óþ÷è äîëþ ñîö³àëüíèõ
òðàíñôåðò³â. Âàæëèâî çàçíà÷èòè, ùî ó 2005ð.
îáñÿãè ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â âèÿâèëèñü âè-

4 çàðïëàòè çàïðîïîíîâàí³ ó âàëîâîìó âèì³ð³ òîáòî äî îïîäàòêóâàííÿ.

ùèìè í³æ òðóäîâ³ äîõîäè ï³ñëÿ ïîòóæíî¿ ïî-
ïóë³ñòñüêî¿ ïîë³òèêè.

Ñïîæèâ÷à ïîâåä³íêà ãðîìàäÿí çà âåëèêèì ðà-
õóíêîì âèçíà÷àëàñü ïîë³òè÷íîþ íåñòàá³ëüí³-
ñòþ òà î÷³êóâàííÿìè êðèçè. Ïîòóæíà
ñõèëüí³ñòü äî çàîùàäæåíü ñïîñòåð³ãàëàñü ïðî-
òÿãîì óñüîãî êâàðòàëó (7.9% â³ä çàãàëüíèõ äî-
õîä³â) â òîé ÷àñ ÿê ðåñóðñè âèòðà÷åí³ íà ñïî-
æèâàííÿ áóëè íàâ³òü ìåíøèìè í³æ ó ïåð³îä
ï³ñëÿ «ïîìàðàí÷åâî¿ ðåâîëþö³¿» (áëèçüêî 83%
äîõîä³â ó 1êâ. 2006ð. ïðîòè 86% ó 1êâ. 2005ð.).

Çàðîá³òíà ïëàòà4

Óïîâ³ëüíåííÿ ³íôëÿö³¿ áóëî îñíîâíîþ ïðè÷è-
íîþ çðîñòàííÿ ðåàëüíèõ çàðïëàò. Ïîì³ðíà
ö³íîâà äèíàì³êà ðàçîì ç³ çá³ëüøåííÿì ì³í³ìàëü-
íèõ çàðïëàò ñòèìóëþâàëà äî 23.6% ðåàëüíîãî
ðîñòó çàðïëàò ó 1êâ. 2006ð. Ñåðåäíÿ ì³ñÿ÷íà
çàðïëàòà â Óêðà¿í³ ñòàíîâèëà 918.7 ãðí. Îä-
íàê, ó âàëþòíîìó åêâ³âàëåíò³ äèíàì³êà òðóäî-
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Òàáëèöÿ 4.1. ²ÑÖ òà éîãî ñêëàäîâ³ ó 2003-2006 ðð., % ð/ð

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè

4. Ö³íè

·  Ïîäàëüøå óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ òà ²ÖÂ íà
ïî÷àòêó 2006ð.

·  Î÷³êóâàííÿ ïðèñêîðåííÿ ³íôëÿö³¿ ó äðó-
ãîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð.

Ó 1êâ 2006 òåìïè çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í â
Óêðà¿í³ ïðîäîâæèëè óïîâ³ëüíþâàòèñÿ ³ ó áå-
ðåçí³ ñÿãíóëè 8.6% ð/ð ïîð³âíÿíî ³ç 10.3% ð/ð
íà ê³íåöü 2005ð. Çìåíøåííÿ ³íôëÿö³¿ ñïîñòåð-
³ãàëîñÿ ÿê ïî âñ³õ îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ ñïîæèâ-
÷îãî êîøèêó, òàê ³ ó ñåêòîð³ ö³í âèðîáíèê³â.

5 Çìåíøåííÿ ïîòåíö³àëó ïîâ’ÿçàíå ³ç ñêîðî÷åííÿì ²ÖÂ òà âè÷åðïàííÿì òèñêó íà ö³íè ç³ ñòîðîíè ð³çêîãî çðîñòàííÿ
ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â áþäæåòó â ê³íö³ 2004 – íà ïî÷àòêó 2005 ðð.

6 Íàïðèêëàä, óðÿä íà ïî÷àòêó ðîêó íå çá³ëüøóâàâ ö³íè íà êîìóíàëüí³ ïîñëóãè íå äèâëÿ÷èñü íà ð³çêå çðîñòàííÿ ö³í íà
³ìïîðòîâàíèé ãàç. Ïðî íîâ³ òàðèôè áóëî îãîëîøåíî ëèøå ó êâ³òí³, à ¿õ ââåäåííÿ â ä³þ â³äáóëîñÿ ³ç òðàâíÿ 2006ð (+25%).
Àíàëîã³÷íîþ áóëà ïîë³òèêà óðÿäó ³ ùîäî òðàíñïîðòíèõ òàðèô³â: ¿õ çá³ëüøåííÿ íà 50% î÷³êóºòüñÿ ³ç ÷åðâíÿ 2006 ðîêó

7 ×åðåç çðîñòàííÿ ö³í íà ³ìïîðòîâàíèé ³ç Ðîñ³¿ ãàç òà ï³äâèùåííÿ ñâ³òîâèõ ö³í íà íàôòó

8 Íàÿâí³ñòü ³íôëÿö³éíèõ î÷³êóâàíü ï³äòâåðäæóºòüñÿ äîñë³äæåííÿì ä³ëîâèõ î÷³êóâàíü ÍÁÓ (äîñë³äæåííÿ ìîæå áóòè
çàâàíòàæåíå ³ç www.bank.gov.ua). Î÷åâèäíî, ùî ö³ î÷³êóâàííÿ ïîâ’ÿçàí³ ³ç ïóáë³÷íèìè äåáàòàìè ùîäî ìàéáóòí³õ ö³í
íà ãàç òà ïîë³òè÷íîþ íàïðóãîþ íàïåðåäîäí³ âèáîð³â ó áåðåçí³ 2006 ð.

98%
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1 13 25 37ІСЦ Продовольчі товари
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âèõ äîõîä³â áóëà çíà÷íî ñèëüí³øîþ í³æ ó ãðèâ-
íÿõ îñê³ëüêè îáì³ííèé êóðñ ïî â³äíîøåííþ äî
äîëàðà ÑØÀ áóâ ô³êñîâàíèé, à ºâðî ùå é óêð-
³ïèëîñÿ. Çîêðåìà, ó äîëàðàõ ÑØÀ ñåðåäíÿ çàð-
ïëàòà çðîñëà íà 42.4% ð/ð, à ó ºâðî – íà 55.6%
ð/ð ó 1êâ. 2006ð.

Òðàäèö³éíî ô³íàíñîâèé ñåêòîð òà àâ³àö³ÿ º
íàéá³ëüø äîáðå îïëà÷óâàíèìè, ñåðåäíÿ çàðï-
ëàòà ó öèõ ñåêòîðàõ ñÿãàº 350 äîë. ÑØÀ. Ó
ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ î÷åâèäíî íàéìåíø³
çàðïëàòè íà ð³âí³ 84 äîë. ÑØÀ íà ì³ñÿöü.
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Ïîì³ðí³øà ³íôëÿö³ÿ áóëà ñïðè÷èíåíà, â îñíîâ-
íîìó, çìåíøåííÿì ³íôëÿö³éíîãî ïîòåíö³àëó5,
àíòè³íôëÿö³éíèìè çàõîäàìè óðÿäó íàïåðåäîäí³
âèáîð³â6 òà äåÿêèì çá³ëüøåííÿì òîâàðíî¿ ïðî-
ïîçèö³¿ (äèâ. íèæ÷å). Äîäàòêîâî, íåâèñîê³ òåì-
ïè çðîñòàííÿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé (äèâ. Ìîíå-
òàðíó ïîë³òèêó) òà òðàäèö³éíèé äëÿ ïî÷àòêó
ðîêó ïðîô³öèò áþäæåòó (äèâ. Áþäæåò òà
Ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà) îáóìîâëþâàëè ìåíøèé
òèñê íà ³íôëÿö³þ ç³ ñòîðîíè ïîïèòó.

Ïðîòå, óïîâ³ëüíåííÿ ³íôëÿö³¿ íà ïî÷àòêó 2006
ðîêó, ñêîð³øå çà âñå, º òèì÷àñîâèì. Öå ìîæå
áóòè âèêëèêàíå âèñîêèìè ö³íàìè íà åíåðãî-
íîñ³¿7 òà çáåðåæåííÿì ïåâíèõ ³íôëÿö³éíèõ î÷-
³êóâàíü8.

Íèçüê³ òåìïè çðîñòàííÿ ö³í íà ïðîäîâîëü÷³
òîâàðè (+3.7% ó 1êâ 2006 ï³ñëÿ +5.9% ó 1êâ
2005) áóëè çàáåçïå÷åí³ çàâäÿêè çá³ëüøåííþ
òîâàðíî¿ ïðîïîçèö³¿. Çîêðåìà, âíóòð³øíº âè-
ðîáíèöòâî ì’ÿñà çá³ëüøèëîñÿ çà ñ³÷åíü-áåðå-
çåíü 2006 íà 0.6% ð/ð (ó 1êâ 2005 òà 1êâ 2004
âèðîáíèöòâî ì’ÿñà ñêîðî÷óâàëîñÿ). Îäíî÷àñ-
íî, ³ìïîðòí³ îáìåæåííÿ, çàïðîâàäæåí³ Ðîñ³ºþ
íà ïî÷àòêó ðîêó íà ïðîäóêö³þ òâàðèííîãî ïî-
õîäæåííÿ ìàëî ñâî¿ì íàñë³äêîì ð³çêå ñêîðî÷åí-
íÿ åêñïîðòó ç Óêðà¿íè ì’ÿñà òà ìîëîêà (íà 50-
90% â³äïîâ³äíî). Ìåíø³ îáñÿãè åêñïîðòó íà
ôîí³ ïîì³ðíîãî çðîñòàííÿ âíóòð³øíüîãî âèðîá-

íèöòâà òà ³ìïîðòó (íà 20-90%) îáóìîâèëè çðî-
ñòàííÿ âíóòð³øíüî¿ ïðîïîçèö³¿ íà â³äïîâ³äíèõ
ðèíêàõ. Â³äïîâ³äíî, òåìïè çðîñòàííÿ ö³í íà
ì’ÿñî òà ìîëîêî ñóòòºâî çìåíøèëèñÿ äî 2.7%
òà 11.6% ð/ð ó áåðåçí³ 2006 â³äïîâ³äíî. Ö³íè
íà ³íø³ ïðîäîâîëü÷³ òîâàðè äåìîíñòðóâàëè
ñòàá³ëüí³ñòü ïðîòÿãîì 1êâ 2006 ð. Âàðòî
â³äì³òèòè, ùî ö³íè íà äåÿê³ ³ç öèõ òîâàð³â (âêë.,
öóêîð òà êàðòîïëþ) ñóòòºâî çá³ëüøèëèñÿ íà
ïî÷àòêó ðîêó ÷åðåç íåçâè÷àéíî õîëîäíó ïîãî-
äó.

Ö³íè íà íåïðîäîâîëü÷³ òîâàðè òàêîæ óïîâ³ëü-
íþâàëèñÿ: ³ç +0.6% ó 1êâ 2005 äî +0.2% ó 1êâ
2006. Âàæëèâî, ö³íè íà áåíçèí – íàéá³ëüø âî-
ëàòèëüíó ñêëàäîâó ³ç íåïðîäîâîëü÷èõ òîâàð³â
– áóëè ñòàá³ëüíèìè ³ âèùèìè â ñåðåäíüîìó íà
26%, í³æ ó 1êâ 2005.

Ó 1êâ 2006 ö³íè íà ïîñëóãè óïîâ³ëüíþâàëèñÿ
ï³ñëÿ ñòð³ìêîãî ïðèñêîðåííÿ ó 2005 ðîö³ (äî
+15.3% ð/ð ó áåðåçí³ ï³ñëÿ +15.8% ð/ð ó ãðóäí³
2005). Öå ñòàëî íàñë³äêîì ïîâ³ëüí³øèõ òåìï³â
çðîñòàííÿ òðàíñïîðòíèõ òàðèô³â ³ç 25.5% ð/ð
ó ãðóäí³ 2005ð. äî 18.3% ð/ð ó áåðåçí³ 2006ð..
Îäíî÷àñíî, òåìïè çì³íè ö³í íà êîìóíàëüí³
ïîñëóãè òà àðåíäó íåðóõîìîñò³ áóëè â³äíîñíî
ñòàá³ëüíèìè ³ êîëèâàëèñü â ìåæàõ 10% ð/ð òà
40% ð/ð ïðîòÿãîì 1êâ 2006 â³äïîâ³äíî.

Ãðàô³ê 5.1. Îô³ö³éí³ îáì³íí³ êóðñè ãðèâí³ äî äîëàðà, ºâðî òà ðóáëÿ

Äæåðåäî: ÍÁÓ
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Äæåðåëî: ÍÁÓ, Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, IFS

Ãðàô³ê 5.2. Ðåàëüíèé òà íîì³íàëüíèé åôåêòèâí³ êóðñè ãðèâí³, ì³ñÿ÷í³ äàí³ (2000ì12=1)

Ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ-áåðåçíÿ 2006ð. íà âíóòð³øíü-
îìó âàëþòíîìó ðèíêó âïåðøå ç ê³íöÿ 2004 ðîêó
ñïîñòåð³ãàâñÿ çíà÷íèé äåô³öèò ³íîçåìíî¿ âàëþ-
òè. Âíàñë³äîê öüîãî ÍÁÓ áóâ çìóøåíèé ñïðÿ-
ìóâàòè 2.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ ç âëàñíèõ ðåçåðâ³â
äëÿ ï³äòðèìêè ñòàá³ëüíîñò³ êóðñó ãðèâí³ äî

äîëàðà íà ïîçíà÷ö³ 505 ãðèâåíü çà 100 äîë.
ÑØÀ (ó 2005 ðîö³ ãðèâíÿ ðåâàëüâóâàëà íà
4.8%).

Îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ íàäëèøêîâîãî ïîïèòó
íà ³íîçåìíó âàëþòó ñòàâ äåô³öèò òîðãîâîãî áà-
ëàíñó (äèâ. Çîâí³øíþ òîðã³âëþ). Ïðè öüîìó,
ïðèò³ê âàëþòè ÷åðåç ô³íàíñîâèé ðàõóíîê áóâ
íåäîñòàòí³ì äëÿ ïîâíîãî ïîêðèòòÿ öüîãî ïî-
ïèòó.

Ó 1êâ 2006ð. âàëþòí³ ðåçåðâè çìåíøèëèñü íà
2.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ ³ ñòàíîì íà ê³íåöü áåðåçíÿ
ñêëàëè 17.3 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Îäíî÷àñíî, ìè
ïåðåäáà÷àºìî, ùî ÍÁÓ ïðîäîâæèòü ï³äòðèìó-
âàòè ñòàá³ëüí³ñòü îô³ö³éíîãî êóðñó ãðèâí³.
Ìîæëèâå çðîñòàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é
ï³ñëÿ âèáîð³â ìîæå ïîëåãøèòè Íàö³îíàëüíî-
ìó Áàíêó öþ çàäà÷ó.

Ó 1êâ 2006ð. êóðñ ãðèâí³ äî ³íøèõ âàëþò äå-
âàëüâóâàâ. Çîêðåìà, ãðèâíÿ âòðàòèëà 2.5%
ñâîº¿ íîì³íàëüíî¿ âàðòîñò³ ïî â³äíîøåííþ äî
ºâðî (çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2005 ðîêó ãðèâíÿ
çì³öíèëàñÿ íà 2.6%) ³ 3.7% - äî ðîñ³éñüêîãî
ðóáëÿ (çðîñòàííÿ êóðñó íà 0.7% ó 1êâ 2005ð.).
Òàêà òåíäåíö³ÿ ñòàëà íàñë³äêîì ïîñëàáëåííÿ
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5. Îáì³ííèé êóðñ

·  Çíà÷íèé äåô³öèò ³íîçåìíî¿ âàëþòè íà
âàëþòíîìó ðèíêó ó 1êâ 2006ð.

·  Äåâàëüâàö³ÿ ÐÅÎÊ ãðèâí³ íà ïî÷àòêó
2006 ðîêó

Òåìïè çðîñòàííÿ ö³í âèðîáíèê³â ïðîäîâæóâà-
ëè óïîâ³ëüíþâàòèñÿ ó 1êâ 2006. Çîêðåìà, ²ÖÂ
çìåíøèâñÿ ³ç 9.6% ð/ð ó ãðóäí³ 2005ð. äî 6.5%
ð/ð ó áåðåçí³ 2006ð. Ñêîðî÷åííÿ òåìï³â çðîñ-
òàííÿ ö³í ñïîñòåð³ãàëîñÿ ÿê ó äîáóâí³é, òàê ³ ó
îáðîáí³é ãàëóçÿõ. Ïðè öüîìó, ëèøå ö³íè ó åíåð-
ãåòè÷íîìó ñåêòîð³ çàçíàëè ïðèñêîðåííÿ ³ç
13.2% ð/ð ó ãðóäí³ 2005ð. äî 22.6% ð/ð ó áå-
ðåçí³ 2006ð.
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äîëàðà íà ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ ïî â³äíîøåí-
íþ äî ºâðî òà ðóáëÿ íà 2.2% òà 3.5% â³äïîâ³ä-
íî.

Íà ïî÷àòêó 2006 ðîêó íà ãîò³âêîâîìó âàëþò-
íîìó ðèíêó ïîïèò íà ³íîçåìíó âàëþòó ïðîäîâ-
æóâàâ ïåðåâèùóâàòè ïðîïîçèö³þ (íàäëèøêî-
âèé ïîïèò ñêëàâ 1.7 ìëðä. äîë. ó 1êâ 2006ð.).
Äëÿ ïîð³âíÿííÿ, ó 1êâ 2005ð. ïîïèò íà ðèíêó
ãîò³âêè áóâ íèæ÷èé çà ïðîïîçèö³þ íà 0.9 ìëðä.
äîë. ÑØÀ. Î÷åâèäíî, ùî âèñîêèé ïîïèò íà
³íîçåìíó âàëþòó ïîÿñíþºòüñÿ ³íôëÿö³éíèìè ³
äåâàëüâàö³éíèìè î÷³êóâàííÿìè äîìîãîñïî-
äàðñòâ ÷åðåç ñòðèáîê ö³í íà ãàç, íåâèçíà÷åí³ñòü
ùîäî ìàéáóòíüî¿ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè, ïîë³òè÷-
íå íàïðóæåííÿ ïåðåä ïàðëàìåíòñüêèìè âèáî-
ðàìè ó áåðåçí³ 2006 ðîêó. Ïðîòå, ïðîòÿãîì 1êâ
ãîò³âêîâèé îáì³ííèé êóðñ áóâ ñòàá³ëüíèì ³
íàâ³òü òðîõè çì³öíèâñÿ. Âàðòî â³äì³òèòè, ùî â
ïåðøîìó êâàðòàë³ áëèçüêî 90% çàãàëüíèõ çàî-
ùàäæåíü äîìîãîñïîäàðñòâ áóëî íàïðàâëåíî íà
êóï³âëþ âàëþòè. Öå ìàëî íåãàòèâíèé âïëèâ ³
íà áàíê³âñüêó ñèñòåìó: òåìïè çðîñòàííÿ äåïî-
çèò³â áóëè äóæå íèçüêèìè (äèâ. Ìîíåòàðíà
ïîë³òèêà).

Ðåàëüíèé åôåêòèâíèé îáì³ííèé êóðñ (ÐÅÎÊ)
ãðèâí³ âïàâ íà 1.8% ó 1êâ 2006ð. (ó 2005 ðîö³
â³í çð³ñ íà 15.4%). Óïîâ³ëüíåííÿ âíóòð³øíüî¿
³íôëÿö³¿ ³ ïîñëàáëåííÿ äîëàðó íà ì³æíàðîäíî-
ìó âàëþòíîìó ðèíêó áóëè êëþ÷îâèìè ïðè÷è-
íàìè òàêî¿ äèíàì³êè. Ïîñëàáëåííÿ íîì³íàëü-
íîãî êóðñó ãðèâí³ ïî â³äíîøåííþ äî ðóáëÿ ³
ºâðî ñòàëî ïðè÷èíîþ çíèæåííÿ íîì³íàëüíî-
ãî åôåêòèâíîãî îáì³ííîãî êóðñó (ÍÅÎÊ) íà
2.1% ó 1êâ ï³ñëÿ ñòðèáêà íà 11.3% ó 2005 ðîö³.

Ðåàëüíèé îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ äî ðóáëÿ ïðî-
òÿãîì 1êâ âïàâ íà 5.5% (çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä
2005 ðîêó â³í çíèçèâñÿ ëèøå íà 1.6%). Îäíî-
÷àñíî, ðåàëüíå óêð³ïëåííÿ ãðèâí³ äî ºâðî-
ïåéñüêî¿ òà àìåðèêàíñüêî¿ âàëþò óïîâ³ëüíèëî-
ñÿ: ó 1êâ 2006ð. çì³öíåííÿ íàö³îíàëüíî¿ âàëþ-
òè ïî â³äíîøåííþ äî ºâðî òà äîëàðà ñêëàëî
1.4% òà 1.2% (5.8% òà 3.2% ó 1êâ 2005ð.) â³äïî-
â³äíî.

Ïîäàëüøà äèíàì³êà ÐÅÎÊ º äîñèòü íåâèçíà-
÷åíîþ. Ñêîð³ø çà âñå, ÐÅÎÊ ãðèâí³ íå ïîâòî-
ðþâàòèìå äèíàì³êó 2005 ðîêó, òîìó çíà÷íîãî
ðåëüíîãî óêð³ïëåííÿ ó 2006 ðîö³ íå î÷³êóºòüñÿ.

Äæåðåëî: IFS, ðîçðàõóíêè CASE Óêðà¿íà

Òàáëèöÿ 6.1. Âêëàä êîìïîíåíò³â ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé äî ¿¿ äèíàì³êè (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì
äî ê³íöÿ ïîïåðåäíüîãî ðîêó, %)

2004 2005 2006 
  Êâ.1 Êâ.2 Êâ.3 Êâ.4 Êâ.1 Êâ.2 Êâ.3 Êâ.4 Êâ.1 

Ðåçåðâí³ ãðîø³ 3.2 18.3 43.8 37.3 14.9 24.3 29.9 54.2 -10.1 
×èñò³ çîâí³øí³ àêòèâè 13.4 38.6 70.9 40.6 21.5 28.9 40.0 90.7 -13.0 
×èñò³ âíóòð³øí³ àêòèâè -10.9 -20.0 -29.5 -1.0 -8.9 -14.4 -19.2 -42.5 2.5 
Чèñò³ âèìîãè äî óðÿäó -10.0 -18.6 -27.3 -5.3 -3.5 -9.4 -13.6 -36.5 2.4 
Âèìîãè äî êîìåðö³éíèõ 
áàíê³â -1.0 -1.4 -2.2 4.2 -5.4 -5.0 -5.6 -6.0 0.1 
Âèìîãè äî ³íøèõ âíóòð³øí³õ 
ñåêòîð³â 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
²íø³ ñòàòò³ (÷èñò³) 0.8 -0.4 2.4 -2.2 2.3 9.7 9.0 5.9 0.5 
Шèðîê³ ãðîø³ (Ì2) 6.5 20.3 37.6 32.8 11.3 24.4 36.0 53.9 0.7 
×èñò³ çîâí³øí³ àêòèâè 5.4 15.4 30.1 17.7 7.8 9.7 10.9 29.5 -5.6 
×èñò³ âíóòð³øí³ àêòèâè 1.4 7.1 10.0 20.9 4.8 13.6 25.8 30.2 9.6 
Чèñò³ âèìîãè äî óðÿäó -5.0 -8.4 -12.4 -2.6 -1.7 -3.6 -5.9 -15.7 1.0 
Âèìîãè äî ïðèâàòíîãî 
ñåêòîðó 6.7 15.0 21.2 22.4 6.8 17.0 30.6 44.2 7.2 
Âèìîãè äî ³íøèõ âíóòð³øí³õ 
ñåêòîð³â -0.2 0.5 1.2 1.2 -0.3 0.2 1.1 1.7 1.5 
²íø³ ñòàòò³ (÷èñò³) -0.3 -2.2 -2.4 -5.8 -1.3 1.1 -0.7 -5.8 -2.2 
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Ãðàô³ê 6.1. ×àñòèíà êðåäèò³â òà äåïîçèò³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ â çàãàëüíîìó îáñÿç³(%)

Äæåðåëî: ÍÁÓ, ðîçðàõóíêè CASE Óêðà¿íà

Ïðîïîçèö³ÿ òà ïîïèò íà ãðîø³

Íà ïî÷àòêó 2006 ðîêó òåìïè çðîñòàííÿ ìîíå-
òàðíèõ àãðåãàò³â ð³çêî ñêîðîòèëèñÿ. Çðîñòàííÿ
ãðîøîâî¿ ìàñè áóëî íåçíà÷íèì, â òîé ÷àñ ÿê
ìîíåòàðíà áàçà íàâ³òü çìåíøèëàñÿ. Çíà÷í³ äî-
ëàðîâ³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ ñòàëè îñíîâíîþ ïðè-

÷èíîþ òàêî¿ äèíàì³êè. Îäíî÷àñíî, ïîïèò íà
ãðîø³ ïîñòóïîâî çðîñòàâ íà ôîí³ â³äïîâ³äíîãî
â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè.

Ó 1êâ 2006ð. ìîíåòàðíà áàçà ñêîðîòèëàñÿ íà
8.8% äî 75.5 ìëðä. ãðèâåíü (çà â³äïîâ³äíèé
ïåð³îä 2005 âîíà çðîñëà íà 12.2%). Îñíîâíèì
êàíàëîì çìåíøåííÿ ãðîøîâîãî àãðåãàòó ñòàëî
ñêîðî÷åííÿ ³íîçåìíèõ àêòèâ³â (äèâ. Òàáëèöþ
6.1): ó ïåðøîìó êâàðòàë³ âíåñîê ÷èñòèõ ³íîçåì-
íèõ àêòèâ³â äîð³âíþâàâ –13 ï.ï. ßê âæå çàç-
íà÷àëîñÿ, çíà÷í³ â³ä’ºìí³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ íà
âàëþòíîìó ðèíêó ñòàëè ãîëîâíîþ ïðè÷èíîþ
òàêîãî çìåíøåííÿ (äèâ. Âàëþòíèé ðèíîê). Âíå-
ñîê ÷èñòèõ âíóòð³øí³ àêòèâ³â äî äèíàì³êè ðå-
çåðâíèõ ãðîøåé áóâ ïîçèòèâíèì (+2.5 ï.ï.). Ó
ïåðøîìó êâàðòàë³ 2006 óðÿä âèòðàòèâ áëèçüêî
2 ìëðä. ãðèâåíü, îòðèìàíèõ â³ä ïðîäàæó «Êðè-
âîð³æñòàë³» ³ç ñâî¿õ ðàõóíê³â â ÍÁÓ.

Ïðîòÿãîì 1êâ 2006 ðîêó òåìïè çðîñòàííÿ øè-
ðîêî¿ ãðîøîâî¿ ïðîïîçèö³¿ ñóòòºâî óïîâ³ëüíè-
ëèñÿ äî +0.6% (+11.4% ó 1êâ 2005ð.). Öå ïî-
â’ÿçàíî ³ç ñêîðî÷åííÿì ìîíåòàðíî¿ áàçè. Â òîé
ñàìèé ÷àñ, ãðîøîâèé ìóëüòèïë³êàòîð çð³ñ ç 2.33
â ãðóäí³ 2005 äî 2.58 â áåðåçí³ 2006ð. çàâäÿêè
àêòèâíîìó êðåäèòóâàííþ åêîíîì³êè áàíêàìè
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6. Ìîíåòàðíà ïîë³òèêà

· Ïîì³òíå óïîâ³ëüíåííÿ çðîñòàííÿ
ãðîøîâî¿ ïðîïîçèö³¿

· Íèçüê³ òåìïè çðîñòàííÿ äåïîçèò³â
íàïåðåäîäí³ âèáîð³â

Íå äèâëÿ÷èñü íà òå, ùî ó 2006ð. âíóòð³øíÿ
³íôëÿö³ÿ â³ðîã³äíî ïðèñêîðèòüñÿ, ìè ïåðåäáà-
÷àºìî, ùî íîì³íàëüíèé îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³
äî äîëàðà áóäå ñòàá³ëüíèì ³ íàâ³òü äåùî óêð³-
ïèòüñÿ äî ºâðî òà äîëàðà (âíàñë³äîê ñëàáêîñò³
äîëàðà). Â³äïîâ³äíî, äèíàì³êà ðåàëüíîãî îá-
ì³ííîãî êóðñó ó 2006 ðîö³ áóäå á³ëüø ñïðèÿò-
ëèâîþ äëÿ óêðà¿íñüêèõ åêñïîðòåð³â ó ïî-
ð³âíÿíí³ ç ìèíóëèì ðîêîì.
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Ãðàô³ê 7.1. Ôîíäîâèé ³íäåêñ ÏÔÒÑ ó ñ³÷í³ 2003 – áåðåçí³ 2006 (ùîäåíí³ äàí³)

Äæåðåëî: ÏÔÒÑ

(äèâ. íèæ÷å).

Òåìïè çðîñòàííÿ ãîò³âêè â îá³ãó (Ì0) âïàëè ³ç
42.2% ð/ð ó ãðóäí³ äî 36.2% ð/ð ó áåðåçí³. Îä-
íî÷àñíî, äîëÿ êîìïîíåíòó Ì0 â øèðîê³é ãðî-
øîâ³é ïðîïîçèö³¿ íå çì³íèëàñÿ, çàëèøèâøèñü
íà ð³âí³ 30%.

Êðåäèòè, äåïîçèòè òà â³äñîòêîâ³ ñòàâêè

Ó 1êâ 2006 ðîêó óêðà¿íñüê³ áàíêè ïðîäîâæóâà-
ëè ðîçøèðþâàòè ñâî¿ àêòèâè òà çá³ëüøóâàòè
âëàñí³ êàï³òàëè. Ïðîòå, çðîñòàííÿ äåïîçèò³â
ñèëüíî óïîâ³ëüíèëîñÿ ïåðåä ïàðëàìåíòñüêè-
ìè âèáîðàìè. Äåùî âïàëè ³ â³äñîòêîâ³ ñòàâêè.

Ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ-áåðåçíÿ 2006ð. óêðà¿íñüê³ áàí-
êè íàðîñòèëè ñâî¿ êðåäèòí³ ïîðòôåë³ íà 10.1%
(äî 33.3 ìëðä. äîë. ÑØÀ), ùî º òðîõè á³ëüøå
çà ðåçóëüòàò 1êâ. 2005 (+9.1%). Êðåäèòóâàííÿ
íàñåëåííÿ ñòàëî ãîëîâíèì äæåðåëîì ðîçøè-
ðåííÿ ïîðòôåë³â – êðåäèòè äîìîãîñïîäàð-
ñòâàì âèðîñëè íà 16.3% ó 1êâ 2006ð. ó ïî-
ð³âíÿíí³ ³ç +7.4% ð³ê òîìó. Î÷åâèäíî, ðîçøè-

ðåííÿ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ñâ³ä÷èòü ïðî
çðîñòàííÿ âïåâíåíîñò³ ëþäåé ùîäî ìàéáóòí³õ
äîõîä³â. Â òîé æå ÷àñ, òåìïè çðîñòàííÿ êðåäè-
òóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ çàëèøàëèñü íà ð³âí³ 1êâ
2005ð. (+8.1%). Â ðåçóëüòàò³, çàãàëüíèé îáñÿã
âíóòð³øí³õ êðåäèò³â óêðà¿íñüêèõ êîìåðö³éíèõ
áàíê³â ñÿãíóâ ìàéæå 40% ÂÂÏ ñòàíîì íà ê³íåöü
1êâ 2006ð..

Ñåðåäíÿ â³äñîòêîâà ñòàâêà ïî êðåäèòàì â
ãðèâí³ çìåíøèëàñÿ ³ç 16.0% ó ãðóäí³ äî 15.7% ó
áåðåçí³. Î÷åâèäíî, ùî òàêå çíèæåííÿ ñòàëî
íàñë³äêîì íàêîïè÷åííÿ çíà÷íèõ ðåñóðñ³â â ê³íö³
2005 ðîêó9, ùî ïåðåäáà÷àëî á³ëüøó ïðîïîçè-
ö³þ êîøò³â íà ïî÷àòêó ðîêó.

Ó 1êâ 2006 ðîêó äåïîçèòí³ ïîðòôåë³ óêðà¿íñü-
êèõ áàíê³â çá³ëüøèëèñÿ âñüîãî íà 2.1% (ñåðåäíº
çðîñòàííÿ ó 1êâ îñòàíí³õ 5 ðîê³â áóâ íà ð³âí³
+10.7%). Í³ íàñåëåííÿ, í³ þðèäè÷í³ îñîáè íå
áóëè ñõèëüí³ âêëàäàòè êîøòè â áàíêè. ²ìîâ³ð-
íî, íåäîñòàòíº çðîñòàííÿ äåïîçèò³â ï³äðèºìñòâ
ñòàëî íàñë³äêîì ñòàãíóâàííÿ ïðîìèñëîâîñò³.
Çá³ëüøåííÿ äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á áóëî íå-

9 Ñòàíîì íà ê³íåöü 2005 ðîêó ðåñóðñè êîìåðö³éíèõ áàíê³â íà êîðåñïîíäåíòñüêèõ ðàõóíêàõ â ÍÁÓ ñÿãíóëè ðåêîðäíèõ
22.5 ìëðä. ãðèâåíü
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Âñòàâêà 7.1. Ðîçâèòîê çàêîíîäàâ÷îãî çàáåçïå÷åííÿ  ôîíäîâîãî ðèíêó

Íà ïî÷àòêó 2006ð. áóëî ïðèéíÿòî äåê³ëüêà âàæëèâèõ çàêîí³â òà ð³øåíü, ùî âïëèâàòèìóòü íà
ïîäàëüøèé ðîçâèòîê óêðà¿íñüêîãî ôîíäîâîãî ðèíêó. Ïðåø çà âñå, ó áåðåçí³ ïðåçèäåíò Þùåíêî
ï³äïèñàâ Çàêîí „Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”. Öåé çàêîí çàì³íÿº ïîïåðåäí³é –
„Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâó á³ðæó”, ÿêèé áóëî ïðèéíÿòî ùå ó 1991ð. Ñåðåä áàãàòüîõ ³ííî-
âàö³é, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³ íîâîââåäåííÿ Çàêîíó: æîðñòê³ø³ âèìîãè ùîäî ðîçêðèòòÿ ³íôîð-
ìàö³¿ ïóáë³÷íèìè êîìïàí³ÿìè, çá³ëüøåí³ âèìîãè äî êàï³òàëó ó÷àñíèê³â ðèíêó (â ò.÷. ôîíäî-
âèõ á³ðæ), åôåêòèâí³ø³ ïðîöåäóðè ïðîâåäåííÿ ïåðâèííîãî ïóáë³÷íîãî òà ïðèâàòíîãî ðîçì-
³ùåííÿ àêö³é òà ³í.

Ïî-äðóãå, ó ñ³÷í³ áóëî ï³äïèñàíî Çàêîí „Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿”. Öåé Çàêîí äàº ìîæëèâ³ñòü
ô³íàíñîâèì ³íñòèòóòàì ñåêüþðèòèçóâàòè ñâî¿ àêòèâè (òîáòî, âèïóñêàòè îáë³ãàö³¿, ùî
„ï³äêð³ïëåí³” ïóëîì ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â). Ïðîòå, â³äñóòí³ñòü äåÿêèõ ñóïóòí³õ ïðîöåäóð (íàïð.,
ïîâíîö³ííî ôóíêö³îíóþ÷î¿ Äåðæàâíî¿ ³ïîòå÷íî¿ êîìïàí³¿) ìîæå çàâàäèòè ïîâíîö³ííîìó
ôóíêö³îíóâàííþ öüîãî Çàêîíó.

²íøîþ âàæëèâîþ ïîä³ºþ ïî÷àòêó 2006ð. ñòàëà â³äì³íà óðÿäîì Ìåìîðàíäóìó ùîäî Íàö³î-
íàëüíîãî äåïîçèòàð³þ Óêðà¿íè (ÍÄÓ) (öåé ìåìîðàíäóì ñóòòºâî îáìåæóâàâ ä³ÿëüí³ñòü ÍÄÓ).
Òàêîæ, óðÿä ðåêîìåíäóâàâ ïðåçèäåíòó â³äì³íèòè â³äïîâ³äíèé Óêàç. Ï³ñëÿ öüîãî ÍÄÓ ìîæå
ñòàòè ïîâíî ôóíêö³îíóþ÷èì äåïîçèòàð³ºì òà êîíêóðåíòîì ÌÔÑ (Ì³æðåã³îíàëüíîãî ôîí-
äîâîãî ñîþçó). Ïðîòå, îñíîâí³ ïðîáëåìè äåïîçèòàðíî¿ ñèñòåìè (òàê³ ÿê ïîäâ³éí³ ðåºñòðè òà
çàõèñò ïðàâ âëàñíîñò³) íàâðÿä ÷è áóäóòü âèð³øåí³. Âàæëèâî, ó÷àñíèêè ðèíêó ï³äïèñàëè
â³äêðèòîãî ëèñòà äî Ïðåçèäåíòà, âèñëîâëþþ÷è íåçãîäó ³ç òàêèì ð³øåííÿì – âîíè ââàæà-
þòü, ùî öå ìîæå ïðèâåñòè äî íå÷åñíî¿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó.

Íàðåøò³, íà ïî÷àòêó áåðåçíÿ óðÿä óõâàëèâ ïîëîæåííÿ, çã³äíî ç ÿêèì Ì³í³ñòåðñòâó ô³íàíñ³â
äîçâîëÿºòüñÿ âèïóñêàòè îáë³ãàö³¿ ³ç ñòðîêîì ïîãàøåííÿ á³ëüøå 5 ðîê³â. Öå ìîæå îçíà÷àòè
ïîÿâó íà ðèíêó íàä³éíèõ ñåðåäíüî- òà äîâãîñòðîêîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Ïðîòå, ôàêòè÷íà
â³äñóòí³ñòü äîáðå îðãàí³çîâàíîãî âòîðèííîãî ðèíêó ÎÂÄÏ òà â³äñóòí³ñòü ïðîçîðî¿ òà ïðî-
ãíîçîâàíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè óðÿäó ìîæå çìåíøóâàòè ïîïèò íà ö³ ³íñòðóìåíòè.

çíà÷íèì ÷åðåç òå, ùî ìàéæå âñ³ â³ëüí³ ðåñóðñè
äîìîãîñïîäàðñòâà âêëàäàëè â ³íîçåìíó âàëþ-
òó. Êð³ì òîãî, ïîâ³ëüíå çðîñòàííÿ äåïîçèò³â
ìîãëî áóòè âèêëèêàíå ïîë³òè÷íîþ íåâèçíà÷å-
í³ñòþ ïåðåä âèáîðàìè. Â ö³ëîìó, öå äàº ï³äñòà-
âè ïåðåäáà÷àòè âèù³ òåìïè ðîçøèðåííÿ äå-
ïîçèò³â â ìàéáóòíüîìó.  Â³äñîòêîâ³ ñòàâêè ïî
ñòðîêîâèõ äåïîçèòàõ áóëè ñòàá³ëüíèìè, à îòæå
áàíêè ìàëè äîñòàòíüî ðåñóðñ³â äëÿ àêòèâíèõ
îïåðàö³é (äèâ. âèùå).

Íà ïî÷àòêó 2006 ðîêó äîëàðèçàö³ÿ áàíê³âñüêèõ
àêòèâ³â òà çîáîâ’ÿçàíü ïðîäîâæèëà çðîñòàòè.
Çîêðåìà, íàïðèê³íö³ áåðåçíÿ 2006 äîëÿ êðå-
äèò³â â ³íîçåìí³é âàëþò³ áóëà 44.2% (43.3%

íàïðèê³íö³ 2005 ðîêó). Äîëÿ âàëþòíèõ äåïî-
çèò³â çá³ëüøèëàñÿ ³ç 34.3% äî 37.7%. Çá³ëüøåí-
íÿ äîëàðèçàö³¿ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ñâ³ä÷èòü
ïðî íåäîâ³ðó åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â äî íàö³î-
íàëüíî¿ âàëþòè (íåãàòèâí³ î÷³êóâàííÿ ³íôëÿö³¿
òà äåâàëüâàö³¿). Òàêîæ, â ïîä³áí³é ñèòóàö³¿ áàí-
êè òà ¿õí³ êë³ºíòè ñòàþòü á³ëüø ÷óòëèâèìè äî
êðåäèòíîãî ðèçèêó. Ïðîòå, ñòóï³íü ö³º¿ ÷óòëè-
âîñò³ º äîñèòü îáìåæåíîþ äëÿ áàíê³â, áî îá-
’ºìè ¿õí³õ àêòèâ³â òà çîáîâ’ÿçàíü â ³íîçåìí³é
âàëþò³ º â³äíîñíî çáàëàíñîâàíèìè. Äëÿ áàíê-
³âñüêèõ ïîçè÷àëüíèê³â âèì³ðÿòè öåé ñòóï³íü
äîñèòü ñêëàäíî, îñê³ëüêè áàãàòî îïåðàö³é â åêî-
íîì³ö³ «ïðèâ’ÿçàí³» äî äîëàðà.
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7. Ô³íàíñîâ³ ðèíêè

· Ï³äïèñàííÿ íîâîãî çàêîíó “Ïðî ö³íí³
ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”

· Íåãàòèâíèé âïëèâ ãàçîâîãî øîêó òà
ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â íà ô³íàíñîâ³
ðèíêè ó 1êâ 2006ð.

Ôîíäîâèé ðèíîê

Ó 1êâ 2006 ð. óêðà¿íñüêèé ôîíäîâèé ðèíîê
øâèäêî çðîñòàâ. Çîêðåìà, ³íäåêñ ÏÔÒÑ
çá³ëüøèâñÿ íà 21.3% (+7.1% ó 1êâ 2005ð.), à
îáñÿã óêëàäåíèõ óãîä áóâ âäâ³÷³ á³ëüøèì, í³æ ó
1êâ 2005ð. Çðîñòàþ÷èé òðåíä ôîíäîâîãî ³íäåê-
ñó îáóìîâëþâàâñÿ çðîñòàííÿì êîòóâàíü
á³ëüøîñò³ àêö³é. Íàïðèêëàä, àêö³¿ Óòåëó òà Óê-
ðÍàôòè – íàéá³ëüøèõ ñêëàäîâèõ ³íäåêñó ÏÔÒÑ
– ïîäîðîæ÷àëè ó 1êâ 2006ð. íà 46% òà 40%
â³äïîâ³äíî.

Çàãàëüíà êàï³òàë³çàö³ÿ àêö³é, ùî êîòóþòüñÿ íà
ÏÔÒÑ ñÿãíóëà 174 ìëðä. ãðí. (40% â³ä ÂÂÏ)
ñòàíîì íà ê³íåöü áåðåçíÿ, ùî íà 18% á³ëüøå,
í³æ â ê³íö³ 2005ð. Âàðòî â³äì³òèòè, ùî
ë³êâ³äí³ñòü ðèíêó àêö³é çàëèøàºòüñÿ äîñèòü
íèçüêîþ: â³äíîøåííÿ îáñÿã³â òîðã³â àêö³é äî ¿õ
êàï³òàë³çàö³¿ çàëèøàºòüñÿ íåçì³ííèì íà ð³âí³
2.5%. Ïðè öüîìó, òîðã³âëÿ àêö³ÿìè çàéìàº
áëèçüêî 25% â³ä çàãàëüíèõ òîðã³â íà ÏÔÒÑ.

Çàãàëüí³ îáñÿãè òîðã³â íà ÏÔÒÑ ó 1êâ 2006ð.
ñÿãíóëè 7 ìëðä. äîë. (2.7 ìëðä. ó 1êâ 2005ð.).
ßê ³ ðàí³øå, íàéá³ëüøå óãîä áóëî óêëàäåíî ³ç
îáë³ãàö³ÿìè (áëèçüêî 72%). Ïîëîâèíó ³ç öüîãî
îá³ãó áóëî çàáåçïå÷åíî çà ðàõóíîê óãîä ³ç ÎÂÄÏ
(35.5%). Òàêå çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â òîðã³âë³
ÎÂÄÏ, î÷åâèäíî, áóëî âèêëèêàíå áàæàííÿì
íåðåçèäåíò³â ïîçáàâèòèñÿ óêðà¿íñüêèõ ö³ííèõ
íàïåðåäîäí³ âèáîð³â.

Ó 1êâ 2006ð. â Óêðà¿í³ â³äáóâñÿ ïåðøèé êîðïî-
ðàòèâíèé äåôîëò åì³òåíòà îáë³ãàö³é. Çåðíî-
òðåéäåð „Àãðîïðîäóêò” ó áåðåçí³ íå âèïëàòèâ
ïðîöåíòíèé äîõ³ä ïî ñâî¿õ îáë³ãàö³ÿõ. Á³ëüøå
òîãî, åì³òåíò òà îäèí ³ç ïîðó÷èòåë³â âèïóñêó
â³äìîâèëèñÿ ïðèéíÿòè ïëàí ðåñòðóêòóðèçàö³¿
çàáîðãîâàíîñò³, çàïðîïîíîâàíèé êðåäèòîðàìè.
Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà î÷³êóâàòè, ùî îñíîâíà
ñóìà áîðãó òàêîæ íå áóäå âèïëà÷åíà. Ïðîòå,
öåé ³íöèäåíò íå ìàâ ñóòòºâîãî âïëèâó íà áîð-
ãîâèé ðèíîê, îñê³ëüêè íîì³íàëüíà âàðò³ñòü
öüîãî âèïóñêó áóëà äîñèòü íåçíà÷íîþ (50 ìëí.
ãðí.).

ªâðîîáë³ãàö³¿

Ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ-áåðåçíÿ 2006ð. ³íäåêñ
J.P.Morgan EMBI+ çìåíøèâñÿ íà 53 ïóíêòè òà
ñòàíîì íà ê³íåöü áåðåçíÿ äîñÿã ð³âíÿ 19210.
Îäíî÷àñíî, ³íäåêñ EMBI+Ukr, ÿêèé â³äîáðàæàº
ñïðåä äëÿ áîíä³â óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â, ìàéæå
íå çì³íèâñÿ ³ íàâ³òü íåçíà÷íî çá³ëüøèâñÿ (íà 2
ïóíêòè) äî 185. Òàêà íåñïðèÿòëèâà äèíàì³êà,
î÷åâèäíî, âèêëèêàíà ð³çêèì çá³ëüøåííÿì ö³í
íà ³ìïîðòîâàíèé ãàç ³ç Ðîñ³¿, ïàðëàìåíòñüêè-
ìè âèáîðàìè ó áåðåçí³ òà âñå ùå íåâèðàçíèìè
ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ïîêàçíèêàìè ðîçâèòêó
óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè.

Ç îãëÿäó íà òàê³ íåãàòèâí³ ïåðåäóìîâè, ðåéòèí-
ãîâå àãåíòñòâî Fitch ïîã³ðøèëà ñâ³é ïðîãíîç ïî
ðåéòèíãàõ áîíä³â óêðà¿íñüêîãî óðÿäó ³ç „ïîçè-
òèâíîãî” íà „ñòàá³ëüíèé”. Àíàëîã³÷íî¿ çì³íè
çàçíàëè ïðîãíîçè ïî ðåéòèíãàõ ³ äåÿêèõ êîð-
ïîðàòèâíèõ åì³òåíò³â (íàïðèêëàä, Ïðèâàòáàí-
êó òà Óêðåêñ³ìáàíêó). Òàêîæ, ðåéòèíãîâå àãåí-
òñòâî Moody’s çìåíøèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó
õ³ì³÷íî¿ êîìïàí³¿ Ñò³ðîë ³ç „ñòàá³ëüíèé” äî „íå-
ãàòèâíîãî”.

Îäíî÷àñíî, ó 1êâ 2006ð. òðè óêðà¿íñüê³ êîì-
ïàí³¿ çä³éñíèëè âèïóñêè ºâðîîáë³ãàö³é. Çîêðå-
ìà, äâà áàíêè (Ïðèâàò òà Óêðåêñ³ìáàíê) âè-

10 Öåé ïîêàçíèê â³äîáðàæóº ð³çíèöþ (â ñåðåäíüîìó) ì³æ äîõîäí³ñòþ îáë³ãàö³é ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê òà áåçðèçèêîâèõ
áîíä³â àìåðèêàíñüêîãî óðÿäó (òàêèì ÷èíîì, ìåíø³ çíà÷åííÿ ³íäåêñó îçíà÷àþòü ìåíø³ ðèçèêè, ÿê³ ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè
àñîö³þþòü ³ç âêëàäàííÿì â ïåðåõ³äí³ åêîíîì³êè).
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Òàáëèöÿ 8.1 Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó

* - êðåäèòè ïîâåðíåí³ â ïîòî÷íîìó ïåð³îä³ ì³íóñ âèäàí³
Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

1êâ. 2004 1êâ. 2005 1êâ. 2006  
ìëí. ãðí. % 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòóð

à, % ìëí. ãðí. % 
ÂÂÏ 

Ñòðóêòóð
à, % ìëí. ãðí. % 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòóðà, 

% 
Âñüîãî 17510.5 27.3  25487.4 30.2  32852.8 35.3  
Ïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 12416.1 19.4 70.9 18959.9 22.5 74.4 23279.7 25.0 70.9 

ÏÄÂ 3967.7 6.2 22.7 6799.3 8.1 26.7 9664.6 10.4 29.4 
Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê 
ï³äïðèºìñòâ 2494.0 3.9 14.2 3805.8 4.5 14.9 3577.9 3.8 10.9 

Ïîäàòîê íà äîõîäè 
ô³çè÷íèõ îñ³á 2811.7 4.4 16.1 3425.7 4.1 13.4 4587.6 4.9 14.0 

Àêöèç 1368.4 2.1 7.8 1614.9 1.9 6.3 1874.0 2.0 5.7 
Ïîäàòêè íà ì³æíàðîäíó 
òîðã³âëþ 1033.2 1.6 5.9 1236.0 1.5 4.8 1388.6 1.5 4.2 

²íø³ ïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 741.2 1.2 4.2 2078.2 2.5 8.2 2187.0 2.3 6.7 

Íåïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 4432.3 6.9 25.3 5714.3 6.8 22.4 8365.7 9.0 25.5 

Âëàñí³ äîõîäè 
áþäæåòíèõ îðãàí³çàö³é 1832.6 2.9 10.5 2195.3 2.6 8.6 2679.6 2.9 8.2 

Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ òà 
ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

1380.7 2.2 7.9 1881.9 2.2 7.4 3317.2 3.6 10.1 

²íø³ íåïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 1219.0 1.9 7.0 1637.2 1.9 6.4 2368.9 2.5 7.2 

Іíø³ äîõîäè 662.1 1.0 3.8 813.2 1.0 3.2 1207.4 1.3 3.7 
Ô³íàíñóâàííÿ 
äåô³öèòó äåðæàâíîãî 
áþäæåòó 

-200.3 -0.3  -1934.3 -2.3  1598.0 1.7  

Âíóòð³øíº 
ô³íàíñóâàííÿ -1357.1 -2.1  -106.0 -0.1  3866.1 4.2  

Çîâí³øíº ô³íàíñóâàííÿ 1156.8 1.8  -1828.3 -2.2  -2268.2 -2.4  
×èñò³ êðåäèòè* 21.8 0.0  -123.4 -0.1  103.2 0.1  
Ïðèâàòèçàö³ÿ 958.6 1.5  141.3 0.2  53.1 0.1  

 

ïóñòèëè 10-ð³÷í³ áîíäè íà 150 òà 95 ìëí. äîë.
ÑØÀ òà äîõîäí³ñòþ 8.75 òà 8.4% â³äïîâ³äíî.
Åì³òåíòàì âäàëîñÿ ñóòòºâî çá³ëüøèòè ñòðîê
çàëó÷åííÿ êîøò³â (â ìèíóë³ ðîêè ìàêñèìàëü-
íèé ñòðîê çàëó÷åííÿ êîøò³â äëÿ áàíê³â ñòàíî-
âèâ 7 ðîê³â). Òàêîæ, ìåòàëóðã³éíèé çàâîä Àçîâ-
ñòàëü âèïóñòèâ 5-ð³÷í³ áîíäè íà 175 ìëí. äîë.
³ç ð³÷íîþ äîõîäí³ñòþ 9.125%.

Ö³êàâî, Àìåðèêàíñüêèé ³íâåñòèö³éíèé áàíê
Morgan Stanley âèïóñòèâ ºâðîîáë³ãàö³¿ íà ñóìó
30 ìëí. äîë. ³ç ïðèâ’ÿçêîþ äî ãðèâí³. ²íøèìè
ñëîâàìè, â³äñîòêîâ³ âèïëàòè òà ïîâåðíåííÿ

îñíîâíî¿ ñóìè áóäóòü ïðîâîäèòèñÿ â äîëàðàõ,
ïðîòå â çàëåæíîñò³ â³ä êóðñó äîëàðà äî ãðèâí³.
Òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòîðè áóäóòü ÷óòëèâèìè äî
ðèçèêó îáì³ííîãî êóðñó.
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Òàáëèöÿ 8.2 Âèòðàòè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

1êâ. 2004 1êâ. 2005 1êâ. 2006 
 ìëí. 

ãðí. 
% 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòóðà, 

% ìëí. ãðí. % 
ÂÂÏ 

Ñòðóêòóðà, 
% ìëí. ãðí. % 

ÂÂÏ 
Ñòðóêòóðà, 

% 

Çàãàëüíîäåðæàâí³ 
ôóíêö³¿ 2107.5 3.3 12.9 2489.6 3.0 11.1 3881.5 4.2 11.9 

Îáîðîíà 1018.2 1.6 6.2 972.5 1.2 4.3 1030.2 1.1 3.2 
Ãðîìàäñüêèé 

ïîðÿäîê 1347.5 2.1 8.3 1657.4 2.0 7.4 2442.8 2.6 7.5 

Åêîíîì³÷íà 
ä³ÿëüí³ñòü 2020.7 3.2 12.4 2157.8 2.6 9.6 3790.7 4.1 11.6 

Ñ³ëüñüêå 
ãîñïîäàðñòâî 236.0 0.4 1.4 376.2 0.4 1.7 1087.7 1.2 3.3 

Âóã³ëüíà ãàëóçü 514.8 0.8 3.2 391.5 0.5 1.7 718.0 0.8 2.2 
Îõîðîíà 

íàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèùà 

115.9 0.2 0.7 126.9 0.2 0.6 161.9 0.2 0.5 

Жèòëîâî-
êîìóíàëüíå 

ãîñïîäàðñòâî 
299.4 0.5 1.8 401.2 0.5 1.8 636.3 0.7 2.0 

Îõîðîíà çäîðîâ’ÿ 2157.7 3.4 13.2 2645.7 3.1 11.8 3658.3 3.9 11.2 
Äóõîâíèé òà 

ô³çè÷íèé ðîçâèòîê 409.0 0.6 2.5 501.2 0.6 2.2 698.5 0.8 2.1 

Îñâ³òà 3539.4 5.5 21.7 4827.5 5.7 21.5 6679.9 7.2 20.5 
Ñîö³àëüíèé çàõèñò òà 

ñîö³àëüíå 
çàáåçïå÷åííÿ 

3282.2 5.1 20.1 6652.4 7.9 29.7 9596.7 10.3 29.5 

Âñüîãî 16297.4 25.4  22432.2 26.6  32576.7 35.0  
 

Ó 1êâ. 2006ð. äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæå-
òó ñêëàëè 35.3% ÂÂÏ (32.9 ìëðä. ãðí.), ùî º
çíà÷íî á³ëüøå í³æ ð³ê òîìó (30.2% ÂÂÏ ó 1êâ.
2005ð.). Ð³âåíü âèòðàò òàêîæ çíà÷íî çá³ëüøèâ-
ñÿ äî 35.0% ÂÂÏ, îäíàê äåÿêèé ïðîô³öèò âñå
òàêè çáåð³ãñÿ (0.3% ÂÂÏ).

Ð³âåíü âèêîíàííÿ ïëàíó ïî äîõîäàì áþäæåòó
ñï³âñòàâíèé ç ðåçóëüòàòàìè 1êâ. 2005ð. òà ñòà-
íîâèòü 20.6% ð³÷íîãî ïëàíó. Îäíàê, çíà÷íå
çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ òà ïî-
ì³òíà çì³íà ñòðóêòóðè áþäæåòíèõ íàäõîäæåíü
âèêëèêàþòü çàíåïîêîºííÿ.

Î÷åâèäíî áþäæåò çàçíàâ çíà÷íèõ âòðàò â³ä
ãàçîâîãî øîêó. Ñòðóêòóðà áþäæåòíèõ äîõîä³â
ñóòòºâî çì³íèëàñü. Çîêðåìà, íàäõîäæåííÿ â³ä
ïîäàòêó íà ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ çíà÷íî ñêî-
ðîòèëèñü äî 3.8% ÂÂÏ (4.5% ó 1êâ. 2005ð.)

8. Áþäæåò òà ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà

· Ñèëüíèé ð³ñò äîõîä³â áþäæåòó äî
35.3% ÂÂÏ ó 1êâ. 2006ð.

· Ïîïåðåäíÿ ñïëàòà ÏÄÂ ãàðàíòóâàëà
âèêîíàííÿ ïëàíó ïî äîõîäàì ó 1êâ.
2006ð.

· Íåäîâèêîíàííÿ ïëàíó ïî ïîäàòêó íà
ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ ÷åðåç ãàçîâèé
øîê

· Êîøòè â³ä «Êðèâîð³æñòàë³»
âèòðà÷àþòüñÿ íà âèïëàòó çîâí³øíüîãî
áîðãó
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÷åðåç çíà÷íå çðîñòàííÿ âàðòîñò³ åíåðãåòè÷íèõ
ìàòåð³àë³â, êîòðå íåãàòèâíî âïëèíóëî íà ïðè-
áóòêè ï³äïðèºìñòâ. Äëÿ êîìïåíñàö³¿ âòðàò â³ä
ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ áóëè â³ðîã³-
äíî çàñòîñîâàí³ àäì³í³ñòðàòèâí³ çàõîäè. Çîê-
ðåìà, ìè ââàæàºìî, ùî ïîïåðåäí³ ïëàòåæ³ ïî
ÏÄÂ áóëè îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ çíà÷íîãî çðî-
ñòàííÿ íàäõîäæåíü â³ä öüîãî ïîäàòêó ó 1êâ.
2006ð. (äî 10.4% ÂÂÏ ïðîòè 8.1% ó 1êâ.
2005ð.). Äîäàòêîâî, íåïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ
òàêîæ çá³ëüøóâàëèñü íà 2.2 â.ï. äî 9.0% ÂÂÏ
ãîëîâíèì ÷èíîì çà ðàõóíîê äèâ³äåíä³â, ñïëà-
÷åíèõ äåðæàâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè (äèâ. Òàá-
ëèöþ 8.1).

Âèäàòêè òàêîæ çàçíàëè çíà÷íèõ çì³í. Âàæëè-
âî, ÷åðåç âèáîð÷ó êàìïàí³þ ð³âåíü âèòðàò çð³ñ
íà 8.4 â.ï. ïîð³âíÿíî ç 1êâ. 2005ð. òà ñòàíîâèâ
35.0% ÂÂÏ ó 1êâ. 2006ð. Âèòðàòè íà ñîö³àëü-
íèé çàõèñò çðîñòàëè íàéá³ëüø äèíàì³÷íî (íà
2.4 â.ï. äî 10.3% ÂÂÏ ó 1êâ. 2006ð.). Ôàêòè÷-
íî óñ³ îñíîâí³ âèòðàòí³ ñòàòò³ ô³íàíñóâàëèñü
íàáàãàòî êðàùå í³æ ð³ê òîìó. Îñíîâíà ñóìà
äîäàòêîâèõ ðåñóðñ³â (87%) íàïðàâëÿëèñü íà
ñîö³àëüíèé çàõèñò, îñâ³òó, äåðæàâíå àäì³í³ñò-
ðóâàííÿ, îõîðîíó çäîðîâ’ÿ, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàð-
ñòâî òà ïðàâîïîðÿäîê (äèâ. Òàáëèöþ 8.2).

Ðåñóðñè àêóìóëüîâàí³ ó 2005ð. íàïðàâëÿëèñü
íà âèïëàòó äåðæàâíîãî áîðãó. Ï³ñëÿ óñï³øíî¿

ïðèâàòèçàö³¿ «Êðèâîð³æñòàë³» ó ëèñòîïàä³
2005ð. áþäæåò îòðèìàâ çíà÷í³ ðåñóðñè (24.2
ìëðä.ãðí.). Íàâ³òü ï³ñëÿ ô³íàíñóâàííÿ çíà÷íî-
ãî äåô³öèòó 2005ð. áëèçüêî 15.0 ìëðä. ãðí. áóëè
â³äêëàäåí³ äî 2006ð. Óñ³ çåêîíîìëåí³ êîøòè
ïåðåäáà÷àëîñü íàïðàâèòè íà ô³íàíñóâàííÿ
äåô³öèòó 2006ð. òà ôîðìóâàííÿ Ñòàá³ë³çàö³é-
íîãî Ôîíäó. Ôàêòè÷íî, ó 1êâ. 2006ð. áëèçüêî
1/3 öèõ çàîùàäæåíü (4.1 ìëðä. ãðí.) âæå áóëè
âèòðà÷åí³. Ïîçèòèâîì ñòàëî òå, ùî ðåñóðñè
âèòðà÷àëèñü íà âèïëàòó äåðæàâíîãî áîðãó
(áëèçüêî 60% óñ³º¿ ñóìè) òà ô³íàíñóâàííÿ ì³ñöå-
âèõ áþäæåò³â. Ñèòóàö³ÿ âèãëÿäàº òàêèì ÷èíîì
í³áè Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â íàìàãàºòüñÿ âèêî-
ðèñòàòè êîøòè â³ä «Êðèâîð³æñòàë³» ó åôåêòèâ-
íèé ñïîñ³á ïåðåä òèì ÿê íîâèé óðÿä âèòðà÷à-
òèìå ö³ êîøòè íà ñîö³àëüí³ ïðîãðàìè.

Âàæëèâî çàçíà÷èòè, ùî ïðîòÿãîì ïåðøèõ
òðüîõ ì³ñÿö³â 2006ð. äåðæàâíèé áîðã ñêîðîòèâ-
ñÿ íà 3.6% (-2.83 ìëðä. ãðí.) òà ñêëàâ 75.3 ìëðä.
ãðí. (áëèçüêî 14.8% ïðîãíîçîâàíîãî ÂÂÏ). Â
îñíîâíîìó âèïëàòè ìàëè ì³ñöå ïî çîâí³øíüî-
ìó áîðãó – çîâí³øí³é áîðã ñêîðîòèâñÿ íà 4.4%
(-2.6 ìëðä. ãðí.) ó 1êâ. 2006ð.

Ïðîòÿãîì ïåðøèõ òðüîõ ì³ñÿö³â ëèøå íåçíà÷í³
ïîïðàâêè äî áþäæåòó 2006ð. áóëè ïðèéíÿò³.
Îñíîâí³ çì³íè ñòîñóâàëèñü ïðîäàæó îçáðîºí-
íÿ (+840 ìëí. ãðí. ïî äîõîäàõ òà âèäàòêàõ),

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, ðîçðàõóíêè  CASE Óêðà¿íà
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9. Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ

·  Íåãàòèâíèé áàëàíñ òîðã³âë³ òðåò³é êâàð-
òàë ïîñï³ëü

· Óêðà¿íà ï³äïèñàëà äâîñòîðîíí³é
ïðîòîêîë ç Àâñòðàë³ºþ â ðàìêàõ
ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåñó ïðî âñòóï äî ÑÎÒ

· Ðîñ³ÿ çáåð³ãàº çàáîðîíó íà ³ìïîðò
ì’ÿñíèõ òà ìîëî÷íèõ ïðîäóêò³â ³ç Óêðà¿íè

Ó 1êâ. 2006 ðîêó âòðåòº ï³äðÿä áóëî çàðåºñòðî-
âàíî íåãàòèâíèé êâàðòàëüíèé áàëàíñ çîâí³ø-
íüî¿ òîðã³âë³. Íîì³íàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó ó
ñ³÷í³-áåðåçí³ 2006 ðîêó ñêîðîòèëèñÿ íà 4,4%,
â òîé ÷àñ ÿê íîì³íàëüíèé ³ìïîðò âèð³ñ á³ëüø
ÿê íà 30%. Çà îö³íêàìè CASE Óêðà¿íà çìåí-
øåííÿ ðåàëüíîãî åêñïîðòó ñòàíîâèëî 13,6%,
à ðåàëüíå çðîñòàííÿ ³ìïîðòó – 3,6%.

Íåãàòèâíèé áàëàíñ òîðã³âë³ òîâàðàìè ñïîñòå-
ð³ãàºòüñÿ òðèíàäöÿòèé ì³ñÿöü ïîñï³ëü, à ó áå-
ðåçí³ ñÿãíóâ ðåêîðäíîãî çíà÷åííÿ – 743 ìëí.
äîë. ÑØÀ. Õî÷à ñàëüäî òîðã³âë³ ïîñëóãàìè çà-
ëèøàëîñÿ ïîçèòèâíèì ³ ñòàíîâèëî áëèçüêî 1
ìëðä. äîë. ÑØÀ, âîíî íå êîìïåíñóâàëî íåãà-
òèâíèé áàëàíñ òîðã³âë³ òîâàðàìè.

Òîðãîâåëüíà ñòàòèñòèêà çà áåðåçåíü 2006 ðîêó
çàñâ³ä÷óº, ùî çàáîðîíà íà ³ìïîðò ïðîäóêö³¿ òâà-
ðèííèöòâà ïîõîäæåííÿì ç Óêðà¿íè, ùî áóëà
çàïðîâàäæåíà Ðîñ³ºþ, ìàëà âêðàé íåãàòèâíèé
âïëèâ íà äèíàì³êó åêñïîðòó11. Çîêðåìà, åêñ-
ïîðò ç Óêðà¿íè ì’ÿñà òà ì’ÿñíèõ ïðîäóêò³â áóëî
ìàéæå ïîâí³ñòü ïðèçóïèíåíî, â òîé ÷àñ ÿê ó
1êâ. 2005 ðîêó áóëî åêñïîðòîâàíî ïðîäóêö³¿ íà
ñóìó 9,2 ìëí. äîë. ÑØÀ. Åêñïîðò ìîëî÷íèõ
ïðîäóêò³â ñêîðîòèâñÿ íà 43% äî 19,7 ìëí. äîë.
ÑØÀ ó 1êâ. 2006 ðîêó. Õî÷à ïðîäóêòè òâàðèí-
íèöòâà çàéìàëè áëèçüêî 0,7% ó çàãàëüíèõ îá-
ñÿãàõ åêñïîðòó ³ç Óêðà¿íè12, äîñòóï äî ðîñ³éñü-

11 Ðîñ³ÿ çàáîðîíèëà ³ìïîðò ìîëî÷íèõ òà ì’ÿñíèõ ïðîäóêò³â ïîõîäæåííÿì ³ç Óêðà¿íè ó ñ³÷í³ 2006 ðîêó, çâèíóâà÷óþ÷è
óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â òà â³äïîâ³äàëüí³ îðãàíè ó íåíàëåæíîìó êîíòðîë³ çà ÿê³ñòþ ïðîäóêò³â õàð÷óâàííÿ.

12 Ç 2001 ðîêó ÷àñòêà ïðîäóêö³¿ òâàðèííèöòâà â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ åêñïîðòó ç Óêðà¿íè çìåíøèëàñÿ ç 2,79% äî 0,7% ó
2005 ðîö³. Çà öåé æå ïåð³îä íîì³íàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó çðîñëè ç 0,45 ìëðä. äîë. ÑØÀ äî 0,73 ìëðä. äîë. ÑØÀ.

ô³íàíñóâàííÿ âèáîð÷î¿ êàìïàí³¿ (+137 ìëí.
ãðí. äî âèäàòê³â) òà ô³íàíñóâàííÿ ì³ñòà Êðè-
âèé Ð³ã (+199 ìëí. ãðí. ïî âèòðàòàõ). Ñòàíîì
íà 1 êâ³òíÿ 2006ð. ð³÷íèé ïëàí ïî äîõîäàì êîí-
ñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñòàíîâèâ 158.8 ìëðä.
ãðí. â òîé ÷àñ ÿê îáñÿãè âèòðàò î÷³êóþòüñÿ íà
ð³âí³ 168.1 ìëðä. ãðí. Î÷³êóâàíèé ðîçì³ð äåô³-
öèòó ñòàíîâèòü 9.3 ìëðä. ãðí.

Çàãàëîì ìîæíà ñêàçàòè, ùî áþäæåò ñòèêíåòü-
ñÿ ç ñåðéîçíèìè ïðîáëåìàìè ÿêùî ò³ëüêè íî-
âèé óðÿä òà ïàðëàìåíò íå ïåðåãëÿíóòü ó ñòî-
ðîíó çíèæåííÿ äîõîäè òà âèòðàòè êîíñîë³äî-
âàíîãî áþäæåòó. ª ö³ëèé ðÿä ñèãíàë³â, êîòð³
÷³òêî âêàçóþòü, ùî ñèòóàö³ÿ ç äåô³öèòîì áþä-
æåòó º êðèòè÷íîþ. Ïî-ïåðøå, ïëàí ïî äîõî-
äàì ó ïåðøîìó êâàðòàë³ âèêîíóâàâñÿ çà ðàõó-
íîê ïîïåðåäí³õ ïëàòåæ³â. Ïî-äðóãå, îñíîâí³
íàñë³äêè ãàçîâîãî øîêó íà äîõîäè áþäæåòó
ñïîñòåð³ãàòèìóòüñÿ ïî÷èíàþ÷è ç 2êâ. 2006ð.
îñê³ëüêè âíóòð³øí³ ö³íè íà ãàç çàçíàëè çíà÷íî-
ãî ðîñòó ëèøå ç ïî÷àòêó áåðåçíÿ. Ïî-òðåòº,
ïðèâàòèçàö³ÿ íå º íàä³éíèì äæåðåëîì íàäõîä-
æåíü â óìîâàõ íåñòàá³ëüíî¿ ïîë³òè÷íî¿ ñèòó-
àö³¿. Îñòàííº, ñêîð³ø çà âñå îñíîâíà ÷àñòèíà
êîøò³â â³ä «Êðèâîð³æñòàë³» áóäå âèòðà÷åíà ùå
äî òîãî ÿê íîâèé óðÿä ïðèéäå äî âëàäè, òàêèì
÷èíîì í³ÿêèõ ðåàëüíèõ ðåñóðñ³â äëÿ ô³íàíñó-
âàííÿ äåô³öèòó íå çàëèøàºòüñÿ.



20 Åêîíîì³êàêÓêðà¿íèê2/2006

êîãî ñïîæèâà÷à âêðàé âàæëèâèé äëÿ áàãàòüîõ
óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â, ÿê³ ðîêàìè ïðàöþâà-
ëè íà ðîñ³éñüêèé ðèíîê. ßê òèì÷àñîâå âèð³-
øåííÿ ïðîáëåìè Ðîñ³ÿ ïîãîäèëàñÿ âèäàâàòè
óêðà¿íñüêèì ï³äïðèºìñòâàì äîçâîëè íà åêñ-
ïîðò ïðîäóêö³¿ äî Ðîñ³¿ íà ³íäèâ³äóàëüí³é îñ-
íîâ³ ï³ñëÿ ïåðåâ³ðêè òàêèõ ï³äïðèºìñòâà ðîñ-
³éñüêîþ ³íñïåêö³ºþ.

Íàéá³ëüø âàæëèâ³ çì³íè ó äèíàì³ö³ åêñïîðòó ç
Óêðà¿íè ñòîñóâàëèñÿ ãàçó òà ÷îðíèõ ìåòàë³â.
Êàá³íåò Ì³í³ñòð³â çàáîðîíèâ ãàçîâîìó ìîíî-
ïîë³ñòó «Óêðíàôòîãàç» ðååêñïîðò ãàçó ç Óêðà¿-
íè â ÷åðâí³ 2005 ðîêó, à ï³çí³øå äîïîâíèâ ñâîº
ð³øåííÿ ³ äîçâîëèâ ðååêñïîðò ãàçó âèêëþ÷íî â
ìåæàõ ë³ì³òó, çàòâåðäæåíîãî Ì³í³ñòåðñòâîì
åêîíîì³êè. Ó 2 ï³âð³÷÷³ 2005 ðîêó òà ó 1êâ. 2006
ðîêó â³äáóëîñÿ ñòð³ìêå ñêîðî÷åííÿ íîì³íàëü-
íèõ îáñÿã³â åêñïîðòó ãàçó. Çà ïåðø³ òðè ì³ñÿö³
2006 ðîêó áóëî åêñïîðòîâàíî ãàçó íà ñóìó 0,45
ìëí. äîë. ó ïîð³âíÿíí³ ³ç 183 ìëí. äîë. ðîêîì
ðàí³øå.

Ï³äïðèºìñòâà ìåòàëóðã³¿ ñêîðîòèëà îáñÿãè åê-
ñïîðòó, íåçâàæàþ÷è íà â³äíîâëåííÿ, ïî÷èíà-
þ÷è ³ç ëþòîãî, òåíäåíö³¿ çðîñòàííÿ ñâ³òîâèõ ö³í
íà ìåòàëîïðîäóêö³þ. Ñêîðî÷åííÿ íîì³íàëüíèõ

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè
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îáñÿã³â åêñïîðòó ñåêòîðó íà 13% ïðèçâåëî äî
ñêîðî÷åííÿ ÷àñòêè íåäîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â ó
çàãàëüíèõ îáñÿãàõ åêñïîðòó ³ç Óêðà¿íè ³ç 37,2%
ó 1êâ. 2005 ðîêó äî 33,9% ó 1 êâ. 2006 ðîêó.
Ïðè öüîìó åêñïîðò âèðîá³â ³ç ÷îðíèõ ìåòàë³â
(â îñíîâíîìó òðóá) çá³ëüøèâñÿ ó 1 êâ. 2006
ðîêó íà 18,5% ð/ð. Ó íàéáëèæ÷³ ì³ñÿö³ ñë³ä î÷-
³êóâàòè ïåâíîãî ñêîðî÷åííÿ åêñïîðòó áåçøîâ-
íèõ òðóá ó âèïàäêó, ÿêùî ªâðîïåéñüêèé Ñîþç
çàïðîâàäèòü ïðîòè óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â
àíòèäåìï³íãîâ³ çàõîäè. Ïîïåðåäí³ ðåçóëüòàòè
ðîçñë³äóâàííÿ Êîì³ñ³¿ ïîêàçàëè, ùî äåìï³íãî-
âàíèé åêñïîðò òðóá ³ç Óêðà¿íè íåãàòèâíî âïëè-
âàº íà ä³ÿëüí³ñòü ºâðîïåéñüêèõ âèðîáíèê³â.
Íàéá³ëüø ³ìîâ³ðíî ªÑ ïðèéìå ð³øåííÿ ïðî
çàïðîâàäæåííÿ ïðîòè ïðîäóêö³¿ ê³ëüêîõ óêðà¿-
íñüêèõ çàâîä³â àíòèäåìï³íãîâîãî ìèòà ó ðîçì³ð³
12,3-26,2%. Öå áóäå ïåðøèé âèïàäîê âèêîðè-
ñòàííÿ ªÑ ³íñòðóìåíò³â çàõèñòó ðèíêó ï³ñëÿ
íàäàííÿ Óêðà¿í³ ñòàòóñó êðà¿íè ç ðèíêîâîþ åêî-
íîì³êîþ ó ãðóäí³ 2005 ðîêó. Îêð³ì òîãî, ªÑ
ïðîäîâæóº àíòèäåìï³íãîâå ðîçñë³äóâàííÿ
ùîäî ³ìïîðòó ³ç Óêðà¿íè äîøîê äëÿ ïðàñóâàí-
íÿ òà ïåíòàåðèòðèòîëó.

Ó 1 êâ. 2006 ñóòòºâî óïîâ³ëüíèëèñÿ òåìïè çðî-
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10. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿

· Òåìïè ðîñòó Ï²² ïðèñêîðèâñÿ

·  Ïðîäàæ óêðà¿íñüêèõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â
áóëî ãîëîâíèì äæåðåëîì ïðèòîêó Ï²²

Â 1êâ. 2006ð. çàïàñ Ï²² â Óêðà¿íó çá³ëüøèâñÿ
íà 1024,2 ìëí. äîë. ÑØÀ. Çàãàëüíà ñóìà Ï²²
íà 1 êâ³òíÿ ñòàíîâèëà 17,4 ìëðä. äîë. ÑØÀ
(áëèçüêî 371 äîë. íà ëþäèíó).

Çîêðåìà, íåðåçèäåíòè âêëàëè â åêîíîì³êó 989,6
ìëí. äîë., òîä³ ÿê 114 ìëí. äîë. áóëî âèâåçåíî
íèìè çà ìåæ³ Óêðà¿íè.  Ñòðóêòóðà Ï²² çà êðà¿-
íàìè çàëèøèëàñÿ íåçì³ííîþ: Ï²² ç Í³ìå÷÷è-
íè, Ê³ïðó, Àâñòð³¿, ÑØÀ ³ Âåëèêîáðèòàí³¿ áóëè
íàéá³ëüø çíà÷í³ ³ â ñóì³ ñêëàëè 68% âñüîãî çà-
ïàñó Ï²².

Íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèìè äëÿ ïðÿìèõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é áóëè ì³ñòî Êè¿â, Äí³ïðîïåò-
ðîâñüêà, Äîíåöüêà, Îäåñüêà, Çàïîð³çüêà, Õàð-
ê³âñüêà, Ëüâ³âñüêà îáëàñò³ òà Àâòîíîìíà ðåñ-
ïóáë³êà Êðèì.

Òåìïè ðîñòó Ï²² â ïåðøîìó êâàðòàë³ 2006 ð.
áóëè çíà÷íî íèæ÷³, í³æ â ïîïåðåäíüîìó, ÷åò-

ñòàííÿ åêñïîðòó òîâàð³â äî Ðîñ³¿ (íà êðà¿íó ïðè-
ïàäàº áëèçüêî 22% çàãàëüíèõ îáñÿã³â åêñïîðòó
ç Óêðà¿íè) ç 33% ð/ð ó 1êâ. 2005 äî 8,1% ð/ð çà
ïåðø³ òðè ì³ñÿö³ 2006 ðîêó. Ïðè öüîìó íà 24,3%
çá³ëüøèâñÿ åêñïîðò äî ÑØÀ. Åêñïîðò äî ºâðî-
ïåéñüêèõ êðà¿í ïàäàº äðóãèé ð³ê ï³äðÿä ³ éîãî
ñêîðî÷åííÿ ó 1 êâ. 2006 ðîêó ñòàíîâèëî áëèçüêî
10%.

Ó òðàâí³ 2006 ðîêó Óêðà¿íà, Ãðóç³ÿ, Àçåðáàéä-
æàí òà Ìîëäîâà îãîëîñèëè ïðî ñòâîðåííÿ çîíè
â³ëüíî¿ òîðã³âë³ â ìåæàõ ÃÓÀÌ – îðãàí³çàö³¿, ùî
áóëà çàñíîâàíà ó 1997 ðîö³. Òàêå ð³øåííÿ íà-
âðÿä ÷è ñóòòºâî âïëèíå íà äèíàì³êó òîðãî-
âåëüíèõ ïîòîê³â ì³æ Óêðà¿íîþ òà ³íøèìè ñòî-
ðîíàìè óãîäè. Óêðà¿íà ìàº ï³äïèñàí³ äâîñòî-
ðîíí³ äîãîâîðè ïðî çîíó â³ëüíî¿ òîðã³âë³ ç óñ³-
ìà êðà¿íàìè ÃÓÀÌ. Ïîë³òè÷íèé ï³äòåêñò áàãà-
òîñòîðîííüî¿ óãîäè ïîëÿãàº ó òîìó, ùî îðãàí³-
çàö³ÿ ìàº äîâåñòè ñâîþ åôåêòèâí³ñòü ó âèð³-
øåíí³ ïèòàíü, ÿê³ íå áóëè ðîçâ’ÿçàí³ â ðàìêàõ
ÑÍÄ. Çàãàëüíèé òîðãîâåëüíèé îáîðîò ì³æ
Óêðà¿íîþ òà êðà¿íàìè ÃÓÀÌ ñòàíîâèâ ó 2005
ðîö³ 1,3 ìëðä. äîë. – áëèçüêî 1,3% â³ä çàãàëü-
íèõ îáñÿã³â.

Ó òðàâí³ 2006 ðîö³ Óêðà¿íà äîñÿãëà äîìîâëå-
íîñò³ ùîäî óìîâ âçàºìíîãî äîñòóïó íà ðèíêè
òîâàð³â ³ ïîñëóã ³ç Àâñòðàë³ºþ â ðàìêàõ ïåðå-
ãîâîðíîãî ïðîöåñó ïðî âñòóï äî ÑÎÒ. Ï³ñëÿ
ï³äïèñàííÿ äâîñòîðîííüîãî ïðîòîêîëó ³ç ÑØÀ
äîâãîòðèâàë³ ïåðåãîâîðè ³ç Àâñòðàë³ºþ ñïðèé-
ìàëèñÿ ÿê îñíîâíèé ñòðèìóþ÷èé ôàêòîð íà
øëÿõó Óêðà¿íè äî ÑÎÒ. Îñíîâíèì ïèòàííÿì
ïåðåãîâîð³â áóëî âèçíà÷åííÿ êâîòè íà ³ìïîðò
äî Óêðà¿íè öóêðó-ñèðöþ ³ç íóëüîâîþ ñòàâêîþ
³ìïîðòíîãî òàðèôó. Àâñòðàë³ÿ âèìàãàëà âñòà-
íîâëåííÿ êâîòè íà ð³âí³ 400 òèñ. òîíí. Îäíàê,
çà íåîô³ö³éíîþ ³íôîðìàö³ºþ, Óêðà¿í³ âäàëîñÿ
â³äñòîÿòè êâîòó íà ð³âí³ 240 òèñ. òîíí. Äëÿ çà-
âåðøåííÿ äâîñòîðîííüîãî ïåðåãîâîðíîãî ïðî-
öåñó Óêðà¿íà ìàº ï³äïèñàòè ïðîòîêîëè ³ç Êèð-
ãèçñòàíîì òà Òàéâàíåì. Ó âèïàäêó, ÿêùî çàêî-
íîïðîåêòè, íåîáõ³äí³ äëÿ ãàðìîí³çàö³¿ óêðà¿íñü-
êîãî çàêîíîäàâñòâà ³ç ïðàâèëàìè ÑÎÒ, áóäóòü
ïðèéíÿò³ äî îñåí³, òî Óêðà¿íà, íàéá³ëüø ³ìîâ³-
ðíî, ñòàíå ÷ëåíîì ÑÎÒ äî ê³íöÿ ðîêó. Ãîëîâà

ïðåäñòàâíèöòâà ªâðîêîì³ñ³¿ â Óêðà¿í³ çàÿâèâ,
ùî ªâðîñîþç ïîãîäèòüñÿ ðîçïî÷àòè ïåðåãî-
âîðè ïðî ñòâîðåííÿ ³ç Óêðà¿íîþ çîíè â³ëüíî¿
òîðã³âë³ ï³ñëÿ ¿¿ ïðèºäíàííÿ äî ÑÎÒ.

Ó òðàâí³ Óêðà¿íà ³í³ö³þâàëà ïðîâåäåííÿ àíòè-
äåìï³íãîâîãî ðîçñë³äóâàííÿ ùîäî øèôåðó ïî-
õîäæåííÿì ³ç Ðîñ³¿. Ì³æâ³äîì÷à êîì³ñ³ÿ ç ïè-
òàíü òîðã³âë³ ìàº âñòàíîâèòè, ÷è çðîñòàííÿ
îáñÿã³â ³ìïîðòó øèôåðó ³ç Ðîñ³¿ ìîæå ïîòåíö-
³éíî ïîñòàâèòè ï³ä çàãðîçó ñòàá³ëüíèé ðîçâè-
òîê óêðà¿íñüêîãî âèðîáíèöòâà. Îêð³ì òîãî,
Êîì³ñ³ÿ ìàº âèâ÷èòè ïèòàííÿ çðîñòàííÿ îá-
ñÿã³â ³ìïîðòó òðèêîòàæíèõ ïîëîòåí â Óêðà¿íó,
íåçàëåæíî â³ä êðà¿íè ¿õ ïîõîäæåííÿ.
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âåðòîìó êâàðòàë³ 2005 ðîêó (6.8 ìëðä. äîë.
ÑØÀ), àëå ö³ öèôðè º íåñï³âñòàâíèìè: ñòðè-
áîê ³íâåñòèö³é â ÷åòâåðòîìó êâàðòàë³ 2005 ð.
áóâ âèêëèêàíèé ïðîäàæåì ìåòàëóðã³éíîãî êîì-
á³íàòó «Êðèâîð³æñòàëü» òà áàíêó «Àâàëü» çà 4,8
ìëðä. äîë. ÑØÀ òà 1,04 ìëðä. äîë. ÑØÀ â³äïî-
â³äíî. Òîìó 4 êâ. 2005 ð. º íåâäàëîþ áàçîþ ïî-
ð³âíÿííÿ. Äèíàì³êó Ï²² â 1 êâ. 2006 ð. ìîæíà
ïðîäåìîíñòðóâàòè, ïîð³âíÿâøè ¿¿ ç áóäü-ÿêèì
³íøèì ïåð³îäîì, íàïðèêëàä ç 1 êâ. 2005: çà ð³ê
òåìïè ðîñòó çàïàñó Ï²² çá³ëüøèëèñü â 2,34 ðàçè
(Ãðàô³ê 10.1). Îòæå, ïî÷àòîê 2006 Íà â³äì³íó
â³ä ïîïåðåäíüîãî êâàðòàëó, â 1êâ. 2006 ð. îñ-
íîâíèì äæåðåëîì ïðèòîêó Ï²² áóëè êóï³âë³
óêðà¿íñüêèõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â íåðåçèäåíòà-
ìè. Íàéá³ëüø âàæëèâèìè òðàíçàêö³ÿìè ñòàëè
ïðîäàæ³ Óêðñîöáàíêó òà Óêðñ³ááàíêó. Â ëþòî-
ìó 85,4% àêö³é Óêðñîöáàíêó áóëî ïðîäàíî ³òà-

ë³éñüêîìó Banca Intesa çà 1,16 ìëðä. äîë. ÑØÀ.
Óãîäà êóï³âë³ Óêðñ³ááàíêó çàâåðøèëàñÿ â êâ³òí³
2006 ðîêó. Óêðñ³ááàíê áóâ ïðîäàíèé ôðàí-
öóçüê³é  BNP Paribas group. Ñóìà óãîäè íå ðîç-
ãîëîøóºòüñÿ, ïðîòå çã³äíî ç îö³íêàìè åêñïåðò³â
âîíà ìîæå ñòàíîâèòè 600-700 ìëí. äîë. ÑØÀ.
Òàêîæ º ùå ê³ëüêà áàíê³â, ÿê³ àáî áóëè ïðîäàí³,
àáî ïëàíóþòüñÿ äî ïðîäàæó ³íîçåìíèì ³íâåñ-
òîðàì: «Ðàéôôàéçåíáàíê Óêðà¿íà», íàïðèêëàä,
ìîæå áóòè ïðîäàíèé çà 500 ìëí. äîë. ÑØÀ.
Ö³íè ³íøèõ ìîæëèâèõ áàíê³âñüêèõ óãîä íàáà-
ãàòî ìåíø³.

Â 1êâ. 2006 çàïàñ Ï²² ç Óêðà¿íè äî ³íøèõ êðà¿í
çð³ñ íà 2,5 ìëí. äîë. ³ ñòàíîì íà ê³íåöü êâàðòà-
ëó ñêëàâ 220,7 ìëí. äîë. ÑØÀ. ðîêó áóâ â³äíîñ-
íî âäàëèé äëÿ óêðà¿íñüêîãî ³íâåñòèö³éíîãî
ïðîöåñó.
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Ïðîãíîç ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó íà 2006-2007 ðîêè

11. Ïðèïóùåííÿ

Åíåðãåòè÷í³ ö³íè: Äëÿ áàçîâîãî ñöåíàð³þ ìè
ïðèïóñêàºìî, ùî ö³íè íà ³ìïîðòîâàíèé ïðè-
ðîäíèé ãàç áóäóòü çá³ëüøåí³ äî 130 äîë. ÑØÀ
çà òèñ. êóá. ì. ç ñåðåäèíè 2006ð. òà áóäóòü çà-
ëèøàòèñü ñòàá³ëüíèìè ïðîòÿãîì 2007ð.

Åêñïîðò: Ó 2006ð. ìè î÷³êóºìî ïàä³ííÿ ðåàëü-
íîãî ³ìïîðòó íà 4.2%. Îäíàê, ìè ââàæàºìî,
ùî íåãàòèâíà äèíàì³êà ïðèçóïèíèòüñÿ ùîíàé-
ìåíøå ó 3êâ. 2006ð. Çîâí³øí³é ïîïèò çàëè-
øàºòüñÿ ïîòóæíèì, îäíàê, óêðà¿íñüê³ ï³äïðèº-
ìñòâà âèãðàþòü â³ä öüîãî íàáàãàòî ìåíøå í³æ
ó ïîïåðåäí³õ ðîêàõ. Ó 2007ð. ìè î÷³êóºìî
â³äíîâëåííÿ ðîñòó åêñïîðòó äî 4.6%13.

Äåô³öèò áþäæåòó: Äåô³öèò êîíñîë³äîâàíîãî
áþäæåòó ïðèïóñêàºòüñÿ íà ð³âí³ 3.6% ÂÂÏ äëÿ
2006ð, ùî º ð³çíèöÿ ì³æ î÷³êóâàíèìè ðåàëü-
íèìè äîõîäàìè òà çàïëàíîâàíèìè âèòðàòàìè.
Íà 2007ð. â³äïîâ³äíî äî áþäæåòíî¿ ðåçîëþö³¿
äåô³öèò áþäæåòó ïðèïóñêàºòüñÿ íà ð³âí³ 2%
ÂÂÏ.

Äåô³öèò áóäå ô³íàíñóâàòèñÿ çà ðàõóíîê ïðèâà-
òèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü. Îñíîâíèìè ðåñóðñà-
ìè ñòàíóòü êîøòè çàëó÷åí³ â³ä ïðîäàæó «Êðè-
âîð³æñòàë³»: 9.0 ìëðä. ãðí. áóëè âèçíà÷åí³ äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó 2006ð. Ó 2007ð. î÷³-
êóºòüñÿ, ùî çîâí³øí³ çàïîçè÷åííÿ áóäóòü âèêî-
ðèñòîâóâàòèñü ÿê îñíîâíå äæåðåëî ô³íàíñó-
âàííÿ äåô³öèòó.

Ïîäàòêîâ³ ñòàâêè: Ñòàâêà ïîäàòêó íà äîõîäè
ô³çè÷íèõ îñ³á çðîñòå íà 2â.ï. äî 15% ó 2007ð.
²íø³ ïîäàòêîâ³ ñòàâêè ïðèïóñêàþòüñÿ íà íå-
çì³ííîìó ð³âí³.

²íâåñòèö³¿: Íà 2006-2007 ðð. ìè çàëèøàºìî ïî-
ïåðåäí³ ïðèïóùåííÿ îñê³ëüêè íåìàº ïðè÷èí
äëÿ ïîêðàùåííÿ ÷è ïîã³ðøåííÿ ³íâåñòèö³éíî-

12.1. ÂÂÏ òà äîäàíà âàðò³ñòü
12. Ïðîãíîç

CASE Óêðà¿íà ïåðåãëÿíóâ ó ñòîðîíó çíèæåí-
íÿ ñâ³é ïðîãíîç ðîñòó ÂÂÏ äî 2.4% òà 4.2% ð/
ð ó 2006 òà 2007 ðð., â³äïîâ³äíî. Îñíîâíà ïðè-

ãî êë³ìàòó. Òàêèì ÷èíîì ó 2006ð. ÷èñòèé ïðèò³ê
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²) î÷³êóºòüñÿ
íà ð³âí³ 2.8 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Îñê³ëüêè ïîë³òè÷-
íà ñèòóàö³ÿ íåñòàá³ëüíà ìè íå î÷³êóºìî ïðè-
âàòèçàö³¿ ÿêèõîñü âåëèêèõ îá’ºêò³â ó 2006ð. Ó
2007ð. îáñÿãè ïðèòîêó Ï²² äîñèòü ãðóáî ïðè-
ïóñêàþòüñÿ íà ð³âí³ 3.0 ìëðä. äîë. ÑØÀ îñê-
³ëüêè ìè âñå-òàêè î÷³êóºìî ïîñòóïîâå ïîæâàâ-
ëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ íåðåçèäåíò³â.

Ïîðòôåëüí³ ³íâåñòèö³¿ ïðèïóñêàþòüñÿ íà ð³âí³
0.8 ìëðä. äîë. ÑØÀ ó 2006ð. òà 1.6 ìëðä. äîë.
ÑØÀ ó 2007ð. ²íø³ ³íâåñòèö³¿ ïðèïóñêàþòüñÿ,
ùî ñòàíîâèòèìóòü -0.8 ìëðä. äîë. ÑØÀ â ñå-
ðåäíüîìó çà ð³ê ïðîòÿãîì 2006-2007ðð.

Îáì³ííèé êóðñ: Îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ ïðîòè
äîëàðà ÑØÀ çàëèøàòèìåòüñÿ ñòàá³ëüíèì íà
ð³âí³ 5.05 UAH/USD äî ê³íöÿ 2006ð. ÍÁÓ ìàº
äîâãîñòðîêîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ ï³äòðèìóâàòè
ñòàá³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, á³ëüøå òîãî
º äîñòàòíüî êîøò³â äëÿ ïðîâåäåííÿ òàêî¿ ïîë-
³òèêè. Îñê³ëüêè ó äîâãîñòðîêîâîìó ïëàí³ ìè
î÷³êóºìî çíà÷íå ïîã³ðøåííÿ òîðãîâîãî áàëàí-
ñó, íà 2007ð. ìè ïðèïóñêàºìî äåÿêó äåâàëüâà-
ö³þ ãðèâí³ äî 5.1 UAH/USD.

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî: Òåìïè ðîñòó ó äàíî-
ìó ñåêòîð³ ïðèïóñêàþòüñÿ íà ð³âí³ 3.0% ùîðî-
êó â ñåðåäíüîìó ïðîòÿãîì 2006-2007ðð.

Íåðèíêîâ³ ïîñëóãè: Ó äàí³é ãðóï³ ïîñëóã ïðè-
ïóñêàºòüñÿ çðîñòàííÿ íà ð³âí³ 1.5% ð/ð ó 2006ð.
òà 1.8% ð/ð ó 2007ð.

13 Ïðîãíîçè åêñïîðòó áàçóþòüñÿ íà ïîêàçíèêàõ ðîñòó êðà¿í îñíîâíèõ òîðãîâèõ ïàðòíåð³â.
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Ãðàô³ê 12.1. ÂÂÏ, ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ òà ³íâåñòèö³¿, 2000-2007 (% çì³íà, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

÷èíà ïåðåãëÿäó öå âåëèêà éìîâ³ðí³ñòü äðóãî¿
õâèë³ ï³äâèùåííÿ ö³í íà ãàç. Ôàêòè÷íî äî ê³íöÿ
1êâ. 2006ð. åêîíîì³êà çðîñòàëà ÿê ³ î÷³êóâàëîñü:
ñïîñòåð³ãàëîñü óïîâ³ëüíåííÿ ïðîìèñëîâîñò³ òà
ïðèñêîðåííÿ ðèíêîâèõ ïîñëóã.

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ ï³äòðèìóâàòèìå ïîòóæ-
íó äèíàì³êó ÷åðåç î÷³êóâàíå çá³ëüøåííÿ
ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò òà ñîö³àëüíèõ ïëàòåæ³â.
Îäíàê, äåÿêå óïîâ³ëüíåííÿ äàíîãî àãðåãàòó
î÷³êóºòüñÿ ÷åðåç çðîñòàííÿ áàçè ïîð³âíÿííÿ.
Çîêðåìà, ïðîãíîçóºìî ð³ñò ïðèâàòíîãî ñïîæè-
âàííÿ íà ð³âí³ 13.1% ð/ð ó 2006ð. òà 11.4% ð/ð
ó 2007ð.

Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó ïîêàçóâàòèìå
ïîçèòèâíó äèíàì³êó ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð.
â òîé ÷àñ ÿê íà äðóãå ï³âð³÷÷ÿ ìè î÷³êóºìî ñèëü-
íå ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é îñê³ëüêè äðó-
ãà õâèëÿ ðîñòó ö³í íà ãàç çìåíøèòü ïðèáóòêè ³
â³äïîâ³äíî ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³
ï³äïðèºìñòâ. Ïî÷èíàþ÷è ç 2007ð. î÷³êóºòüñÿ
â³äíîâëåííÿ ðîñòó äàíîãî àãðåãàòó. Çîêðåìà,

ïðîãíîçóºòüñÿ ñêîðî÷åííÿ âàëîâîãî íàêîïè-
÷åííÿ êàï³òàëó íà 1.2% ð/ð ó 2006ð. òà çðîñ-
òàííÿ íà 0.8% ð/ð ó 2007ð.

Äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ ñêîðîòèòüñÿ íà 2.0% ð/
ð ó 2006ð. îñê³ëüêè ìè î÷³êóºìî äîñèòü ïîì³ðí³
íàäõîäæåííÿ äî áþäæåòó ÷åðåç íàñë³äêè ãàçî-
âîãî øîêó. Ó 2007ð. äåÿêå ïîì³ðíå çðîñòàííÿ
äàíîãî êîìïîíåíòà ïåðåäáà÷àºòüñÿ íà ð³âí³
5.5% ð/ð.

Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî ðåàëüíèé åêñïîðò ñêîðî-
òèòüñÿ íà 4.2% ð/ð ó 2006ð. Òîðãîâà â³éíà ç
Ðîñ³ºþ, øîê ö³í íà ãàç òà ïîñèëåííÿ çîâí³øíü-
îãî ïîïèòó áóäóòü îñíîâíèìè ôàêòîðàìè ïî-
ã³ðøåííÿ åêñïîðòíî¿ äèíàì³êè. Ó 2007ð. ìè
î÷³êóºìî â³äíîâëåííÿ ïîçèòèâíî¿ òåíäåíö³¿
äàíîãî àãðåãàòó äî 4.6% ð/ð îñê³ëüêè ïðîãíî-
çóºòüñÿ äîñèòü ñèëüíèé çîâí³øí³é ïîïèò.

²ìïîðò çðîñòàòèìå ïîòóæí³øå ó 2006ð. íà ð³âí³
3.2% ð/ð. Îñíîâíîþ ðóø³éíîþ ñèëîþ ðîñòó
äàíîãî êîìïîíåíòà ó 2006ð. áóäå ïðèâàòíå
ñïîæèâàííÿ, äåÿêèé ³íâåñòèö³éíèé ïîïèò íà
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Ãðàô³ê 12.2. Äîäàíà âàðò³ñòü ïî îñíîâíèì ñåêòîðàì åêîíîì³êè, 2000-2007 (% çì³íà, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

ïðîäóêö³þ ìàøèíîáóäóâàííÿ òà ð³ñò åíåðãåòè÷-
íîãî ³ìïîðòó. Îäíàê, ó 2007ð. îáñÿãè åíåðãå-
òè÷íîãî ³ìïîðòó ùîíàéìåíøå çàëèøàòüñÿ ñòà-
ëèìè îñê³ëüêè ï³äïðèºìñòâà íàìàãàòèìóòüñÿ
çàì³ùàòè äîðîãèé åíåðãîðåñóðñ. Òàêèì ÷èíîì,
ìè ïðîãíîçóºìî ò³ëüêè 0.9% ðîñòó ðåàëüíîãî
³ìïîðòó ó 2007ð.

Ðåàëüíèé ñåêòîð

Ïðîïîçèö³ÿ ðîçâèâàòèìåòüñÿ çà ðàõóíîê ïðè-
âàòíîãî ñïîæèâàííÿ òà ïîì³ðíîãî â³äíîâëåí-
íÿ ðîñòó ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó. Ðèíêîâ³ ïî-
ñëóãè áóäóòü ðóø³éíîþ ñèëîþ åêîíîì³÷íîãî
ðîñòó ó 2006-2007ðð. Ó òîé æå ñàìèé ÷àñ ïðî-
ìèñëîâ³ñòü áóäå â³äñòàâàòè çà òåìïàìè ðîçâèò-
êó ÷åðåç ãàçîâèé øîê.

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè çðîñòàòèìóòü çàâäÿêè â³äíîâ-
ëåííþ ðîñòó ó òîðã³âë³. Çàãàëîì ñòàá³ëüíà äè-
íàì³êà çðîñòàííÿ ó ïðèâàòíîìó ñïîæèâàíí³
ãàðàíòóâàòèìå ñò³éêèé ð³ñò ðèíêîâèõ ïîñëóã.

Çîêðåìà, ìè ïðîãíîçóºìî 4.8% ð/ð çðîñòàííÿ
ó ñåêòîð³ ó 2006ð. òà 6.6% ð/ð ó 2007ð.

Òðàíñïîðò ï³äòðèìóâàòèìå äîñèòü âèñîê³ òåì-
ïè ðîñòó ó 2006-2007ðð.; îäíàê, ñëàáêà äèíà-
ì³êà ó ïðîìèñëîâîñò³ ïðèìóñèòü ñåêòîð äåùî
óïîâ³ëüíèòèñü äî 5.3% ð/ð ó 2006ð. òà 5.2% ð/
ð ó 2007ð. Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî òîðã³âëÿ ïðè-
ñêîðþâàòèìåòüñÿ ïîñòóïîâî äî 4.3% ð/ð ó
2006ð. òà 8.2% ð/ð ó 2007ð. Ñòàá³ëüíèé ðîçâè-
òîê äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ç â³äïîâ³äíèì
çðîñòàííÿì ñïîæèâàííÿ áóäå îñíîâíîþ ïðè-
÷èíîþ ðîñòó òîðã³âë³.

Î÷³êóºòüñÿ ñïàä ó ïðîìèñëîâîñò³ äî -0.3% ð/ð
ó 2006ð. ßê ³ ïðîãíîçóâàëîñü ãàçîâèé øîê ðà-
çîì ç ïîã³ðøåííÿì çîâí³øíüîãî ïîïèòó ñïðè-
÷èíèëè ñïàä ó ìåòàëóðã³¿ òà õ³ì³÷í³é ïðîìèñ-
ëîâîñò³. Ìè ïðîãíîçóºìî ïðîäîâæåííÿ òàêî¿
äèíàì³êè ó 2006ð. îñê³ëüêè î÷³êóºòüñÿ ïîäàëü-
øå çðîñòàííÿ ö³íè íà ³ìïîðòíèé ïðèðîäíèé
ãàç. Ó 2007ð. ïåðåäáà÷àºòüñÿ äåÿêå ïîæâàâëåí-
íÿ ó ñåêòîð³ äî 2.3% ð/ð ÷åðåç â³äíîâëåííÿ çðî-
ñòàííÿ åêñïîðòó òà ïîñèëåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî
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Ãðàô³ê 12.3. ²ÑÖ ó 2002-2007 ðð. (%, ð³÷í³ çì³íí³, â ñåðåäíüîìó çà ïåð³îä)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

12.2. Ö³íè

Íà ôîí³ íåî÷³êóâàíî íèçüêî¿ ³íôëÿö³¿ íà ïî÷àò-
êó ðîêó, CASE Óêðà¿íà ïåðåãëÿíóëà ñâ³é ïðî-
ãíîç ²ÑÖ â ñòîðîíó çìåíøåííÿ. Ìè î÷³êóºìî,
ùî íà ê³íåöü 2006 ðîêó ñïîæèâ÷à ³íôëÿö³ÿ
ìîæå ñêëàñòè 13%. Ïðè öüîìó, íàéâèù³ çíà-
÷åííÿ ²ÑÖ ìîæóòü áóòè çàô³êñîâàí³ â ê³íö³ 2006
– íà ïî÷àòêó 2007 ðð.. Ï³ñëÿ öüîãî ìîæå â³äáó-
òèñÿ äåÿêå óïîâ³ëüíåííÿ ³íôëÿö³¿.

Ïî÷èíàþ÷è ³ç òðàâíÿ 2006ð. ðÿä ôàêòîð³â ìî-
æóòü îáóìîâèòè ïðèñêîðåííÿ ²ÑÖ. Çîêðåìà,
îñòàííº ï³äâèùåííÿ Ðîñ³ºþ ö³í íà ãàç, òà ìîæ-
ëèâå ïðîäîâæåííÿ ïîäîðîæ÷àííÿ ³ìïîðòîâà-

íîãî ãàçó ïîêè íå ìàëè ñóòòºâîãî âïëèâó íà
âíóòð³øíþ ³íôëÿö³þ ³ ìîæíà î÷³êóâàòè, ùî öå
â³äáóäåòüñÿ âæå ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð. (ïðî-
òå, öåé âïëèâ áóäå ìåíøèì, í³æ î÷³êóâàëîñÿ
ðàí³øå, ñâ³ä÷åííÿì ÷îãî º íèçüêà ³íôëÿö³ÿ ó 1êâ
2006).

Çðîñòàííÿ òàðèô³â íà ïîñëóãè ïðèðîäíèõ ìî-
íîïîë³é òàêîæ ñòàíîâèòèìå ñóòòºâó çàãðîçó
ïîì³ðíèì òåìïàì ³íôëÿö³¿. Òàê, âèù³ ö³íè íà
êîìóíàëüí³ ïîñëóãè òà òðàíñïîðòí³ ïåðåâåçåííÿ
òà ðîçäóâàííÿ ö³í íà ðèíêó íåðóõîìîñò³ ìîæå
ñóòòºâî ðîç³ãð³òè ²ÑÖ.

Î÷åâèäíî, íåâèçíà÷åí³ñòü ùîäî ìàéáóòí³õ ö³í
íà ãàç òà íåÿñí³ñòü ùîäî ïîë³òèêè óðÿäó ïî
çìåíøåííþ öüîãî øîêó ìàòèìå íàéá³ëüøèé
íåãàòèâíèé åôåêò ÿê íà ³íôëÿö³þ, òàê ³ íà åêî-
íîì³êó â ö³ëîìó.

Îäíî÷àñíî, ïðîòÿãîì íàéáëèæ÷îãî ìàéáóòíü-
îãî ðÿä ôàêòîð³â (ç³ ñòîðîíè ÿê ïîïèòó, òàê ³
ïðîïîçèö³¿) ìîæóòü äåùî ñòðèìóâàòè øâèäêå
íàðîùåííÿ âíóòð³øíüî¿ ³íôëÿö³¿. Ïî-ïåðøå,
íåîáõ³äíî çãàäàòè ïðî çìåíøåííÿ „³íôëÿö³éíî¿
³íåðö³¿” (êîëè íèçüêà ³íôëÿö³ÿ â ïîïåðåäí³ ïåð-
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ïîïèòó.

Ïðîãíîçóºòüñÿ ïîäàëüøèé ñïàä ó áóä³âíèöòâ³
íà -0.8% ð/ð ó 2006ð. Ïîã³ðøåííÿ ³íâåñòèö³é-
íèõ ìîæëèâîñòåé ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð.
ï³ñëÿ äðóãîãî ñòðèáêà ö³í íà ãàç áóäå îñíîâ-
íîþ ïðè÷èíîþ ïîãàíèõ ðåçóëüòàò³â ó ñåêòîð³.
Îäíàê, ó 2007 ð. íåçíà÷íå â³äíîâëåííÿ ðîñòó ó
ãàëóç³ ïåðåäáà÷àºòüñÿ (+0.6%) ÷åðåç ïîæâàâ-
ëåííÿ åêîíîì³êè òà ³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó.
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12.4. Áþäæåò

Ðåçóëüòàòè âèêîíàííÿ áþäæåòó ó ïåðøîìó
êâàðòàë³ 2006ð. ïðèìóñèëè íàñ ïåðåãëÿíóòè
ïðîãíîçîâàí³ äîõîäè áþäæåòó ó ñòîðîíó ï³äâè-
ùåííÿ. Õî÷à åêîíîì³êà ðîçâèâàºòüñÿ äîñèòü
â’ÿëî óðÿä çäàºòüñÿ êîíñîë³äóâàòèìå íåîáõ³äí³
ðåñóðñè çà ðàõóíîê íåïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü.
Òèì íå ìåíøå, ïðîãíîçîâàíèõ äîõîä³â íå áóäå
äîñòàòíüî äëÿ ô³íàíñóâàííÿ çàäåêëàðîâàíîãî
ð³âíÿ âèòðàò òà â³äïîâ³äíî íåîáõ³äíî áóäå àáî
ïåðåãëÿíóòè áþäæåò àáî çàëó÷àòè çíà÷í³
çîâí³øí³ ðåñóðñè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó
áþäæåòó.

Ïðîãíîçîâàí³ ïîêàçíèêè äîõîä³â êîíñîë³äîâà-
íîãî áþäæåòó ñòàíîâëÿòü 150.9 ìëðä. ãðí.
(31.2% ÂÂÏ) ó 2006ð. òà 180.2 ìëðä. ãðí. (31.6%
ÂÂÏ) ó 2007ð. Îñíîâíèì äæåðåëîì çá³ëüøåí-
íÿ äîõîä³â áþäæåòó ó 2007 ð. ïîð³âíÿíî ç 2006ð.
áóäå ï³äâèùåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà äîõîäè

³îäè ñïðèÿº ïîì³ðí³øèì òåìïàì çðîñòàííÿ ö³í
â ìàéáóòíüîìó). ²ÖÂ, ùî øâèäêî çìåíøóºòü-
ñÿ, òàêîæ ñïðèÿòèìå íèæ÷èì çíà÷åííÿì ²ÑÖ.
Íîì³íàëüíå çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³ìïîðòó (äèâ.
Çîâí³øíþ òîðã³âëþ) çá³ëüøóº ïðîïîçèö³þ íà
âíóòð³øí³õ òîâàðíèõ ö³íàõ òà óíåìîæëèâëþ-
âàòèìå ñïåêóëÿòèâíå çðîñòàííÿ ö³í. Çìåíøåí-
íÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â ³ç
áþäæåòó íà ôîí³ ïîñòóïîâîãî â³äíîâëåííÿ
òåìï³â çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ òà ñòð³ìêèé
ðîçâèòîê ðîçäð³áíèõ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã (äèâ.
Ìîíåòàðíó ïîë³òèêó) òàêîæ ïîñëàáëþâàòè-
ìå òèñê íà ³íôëÿö³þ ç³ ñòîðîíè ïîïèòó.

Ï³äòðèìàííÿ ñòàá³ëüíîãî íîì³íàëüíîãî êóðñó
ãðèâí³ ïðîòè äîëàðà òàêîæ ìàòèìå ïîçèòèâ-
íèé âïëèâ íà âíóòð³øí³ ö³íè.

12.3. Îáì³ííèé êóðñ òà Ìîíåòàðíà
ïîë³òèêà

Ìè ââàæàºìî, ùî íàéáëèæ÷èì ÷àñîì ÍÁÓ
ïðîäîâæóâàòèìå ï³äòðèìóâàòè ñòàá³ëüí³ñòü
êóðñó ãðèâí³ â³äíîñíî àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà.
Ïîã³ðøåííÿ òîðãîâîãî áàëàíñó òà íåÿñí³ ïåð-
ñïåêòèâè ïðèòîêó ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ïðè-
çâåäóòü äî çìåíøåííÿ ð³çíèö³ ì³æ ïðîïîçè-
ö³ºþ òà ïîïèòîì ³, íàé³ìîâ³ðí³øå, ï³äòðèìó-
âàòèìóòü öþ ð³çíèöþ íåãàòèâíîþ. Çà òàêèõ
óìîâ ÍÁÓ ï³äòðèìóâàòèìå ñòàá³ëüí³ñòü íîì³-
íàëüíîãî îáì³ííîãî êóðñó ³ áóäå öå ðîáèòè çà
ðàõóíîê ñâî¿õ ðåçåðâ³â. Îñíîâíà ïðè÷èíà â
òîìó, ùî îáì³ííèé êóðñ äîñ³ â³ä³ãðàº ðîëü ñâîº-
ð³äíîãî “ÿêîðÿ” äëÿ ó÷àñíèê³â åêîíîì³êè òà
éîãî íåïåðåäáà÷óâàí³ ð³çê³ êîëèâàííÿ çà íåñòà-
á³ëüíî¿ ïîë³òè÷íî¿ òà ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñèòó-
àö³¿ ìîæóòü ñóòòºâî ïîã³ðøèòè ä³ëîâ³ î÷³êóâàí-
íÿ òà ñòàòè ïðè÷èíîþ ùå á³ëüøîãî ïîã³ðøåí-
íÿ åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â (òàêèõ ÿê, ð³âåíü
³íâåñòèö³é, ³íôëÿö³ÿ òà ³í.).

²ìîâ³ðíå ïðèñêîðåííÿ ³íôëÿö³¿ íàâðÿä ÷è ñòà-
íå ïðè÷èíîþ á³ëüø æîðñòêî¿ ìîíåòàðíî¿ ïîë-
³òèêè ÍÁÓ ó 2006ð.. Öåíòðàëüíèé áàíê íàâðÿä
÷è ï³äâèùóâàòèìå ðåçåðâí³ âèìîãè ÷è â³äñîò-
êîâó ñòàâêó â óìîâàõ ñêîðî÷åííÿ áàíê³âñüêî¿
ë³êâ³äíîñò³. Âàæëèâî, ùî îñòàííº â³äáóâàºòü-

ñÿ çà ðàõóíîê çìåíøåííÿ (òà ¿õ â³ä’ºìí³ çíà÷åí-
íÿ) ³íòåðâåíö³é ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèíêó òà
ïîäàëüøîãî çðîñòàííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòà-
æåííÿ íà åêîíîì³êó.

Òèì íå ìåíøå, î÷³êóºòüñÿ, ùî òåìïè çðîñòàí-
íÿ ïðîïîçèö³¿ ó 2006 ðîö³ áóäóòü ìåíøèìè, í³æ
ó 2005ð.. Â îñíîâíîìó, öå áóäå âèêëèêàíå óïî-
â³ëüíåíèì çðîñòàííÿ ðåçåðâíèõ ãðîøåé ÷åðåç
ìåíø³ ³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèíêó.
Îäíî÷àñíî, âèêîðèñòàííÿ óðÿäîì ñâî¿õ êîøò³â
³ç ðàõóíê³â â ÍÁÓ ìàòèìå ñòèìóëþþ÷èé åôåêò
íà ïðîïîçèö³þ ãðîøåé (ñóòòºâ³ ðåñóðñè áóëè
íàêîïè÷åí³ óðÿäîì ï³ñëÿ ïðîäàæ³ Êðèâîð³æ-
ñòàë³ â ê³íö³ 2005ð.).

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî ïîë³òè÷íå íàïðóæåííÿ äî
òà ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â íå ìàëè ñèëü-
íî íåãàòèâíîãî âïëèâó íà ãðîøîâèé ìóëüòè-
ïë³êàòîð – íà ïî÷àòêó 2006ð. â³í ïðîäîâæóâàâ
çá³ëüøóâàòèñÿ (äèâ. Ìîíåòàðíó ïîë³òèêó).
Îòæå, ìè ïðîãíîçóºìî ïðîäîâæåííÿ çðîñòàí-
íÿ êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè (îñîáëèâî, ìè î÷-
³êóºìî ïîäàëüøîãî ðîçøèðåííÿ ðîçäð³áíèõ
áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é), ùî ï³äòðèìóâàòèìå
òåìïè çðîñòàííÿ øèðîêî¿ ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé.
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Ãðàô³ê 12.4. Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó, 2000-2007 ðð.

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè,îö³íêè CASE Óêðà¿íà

12.5. Òîðãîâèé òà ïëàò³æíèé áàëàíñ

Íåçâàæàþ÷è íà ñòàëó äèíàì³êó åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ òà çá³ëüøåííÿ ïîïèòó â êðà¿íàõ –
îñíîâíèõ òîðãîâåëüíèõ ïàðòíåðàõ Óêðà¿íè,
â³ò÷èçíÿí³ âèðîáíèêè íå ìàþòü çìîãè ñêîðèñ-
òàòèñÿ ö³ºþ ñèòóàö³ºþ. Ôàêòè÷íî âèðîáíèêè
âè÷åðïàëè ìîæëèâ³ñòü êîíêóðóâàòè íà ì³æíà-
ðîäíèõ ðèíêàõ çà êðèòåð³ºì ö³íè. Ï³äâèùåííÿ
ö³í íà åíåðãåòè÷í³ ðåñóðñè ñóòòºâî çìåíøèëî
ö³íîâ³ ïåðåâàãè óêðà¿íñüêèõ âèðîáíèê³â. Öÿ
ïðîáëåìà íå ìîæå áóòè âèð³øåíà â êîðîòêîñò-
ðîêîâîìó ïåð³îä³ (ïðîòÿãîì ðîêó-äâîõ). Ïàä³-
ííÿ åêñïîðòó ñïðè÷èíåíî ðÿäîì ôóíäàìåí-

ô³çè÷íèõ îñ³á äî 15%.

Ó 2006ð. ìè ïðîãíîçóºìî çìåíøåííÿ íàäõîä-
æåíü â³ä ïîäàòêó íà ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ
÷åðåç ãàçîâèé øîê, êîòðèé çìåíøèòü ðåíòà-
áåëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ. Ôàêòè÷íî ïåðø³ òðè
ì³ñÿö³ 2006ð. ï³äòâåðäèëè íàø³ ì³ðêóâàííÿ ³
òàêèì ÷èíîì ïðîãíîçè îáñÿã³â äîõîä³â â³ä ïî-
äàòêó íà ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ áóëè çáåðåæåí³
íà ïîïåðåäíüîìó ð³âí³ (äèâ. Äîäàòîê, Òàáëè-
öÿ 12).

Íàäõîäæåííÿ â³ä ÏÄÂ áóëè íà äèâî âåëèêèìè
íà ïî÷àòêó ïîòî÷íîãî ðîêó, ùî ââàæàºòüñÿ íà-
ñë³äêîì ïîïåðåäí³õ ïëàòåæ³â ïî äàíîìó ïîäàò-
êó. Îäíàê, ìè î÷³êóºìî, ùî íàäàë³ ð³âåíü íàä-
õîäæåíü â³ä ÏÄÂ áóäå ìåíøèì òà ð³÷íèé ð³âåíü
íàäõîäæåíü â³ä äàíîãî ïîäàòêó áóäå ïðèáëèç-
íî òàêèì æå ÿê ³ ïðîãíîçóâàëîñü ðàí³øå (8.3%
ÂÂÏ).

Ïåðåäáà÷àºòüñÿ çá³ëüøåííÿ íàäõîäæåíü â³ä
ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á ñêîð³ø çà âñå
îáóìîâëåíå ïîêðàùåííÿì ïëàò³æíî¿ äèñöèï-
ë³íè ïî äàíîìó ïîäàòêó. Ïî÷èíàþ÷è ç 2007ð.
ïîäàòêîâà ñòàâêà çá³ëüøèòüñÿ äî 15%, ùî î÷å-
âèäíî ïðèçâåäå äî çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â íàäõîä-
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æåíü â³ä äàíîãî ïîäàòêó. Ó 2006ð. ìè î÷³êóºìî
4.5% ÂÂÏ, à ó 2007ð. 5.1% íàäõîäæåíü â³ä ïî-
äàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á.

Íåïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ ñêîð³ø çà âñå áóäóòü
âèêîðèñòîâóâàòèñü äëÿ êîìïåíñàö³¿ âòðàò áþä-
æåòó â³ä ïîäàòêó íà ïðèáóòêè ï³äïðèºìñòâ.
Äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà áóäóòü îñíîâíèìè äî-
íîðàìè áþäæåòó ïî íåïîäàòêîâèõ íàäõîäæåí-
íÿõ. Íà 2006-2007ðð. Ìè ïðîãíîçóºìî áëèçü-
êî 7.3% ÂÂÏ íåïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü.
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13. Àëüòåðíàòèâíèé ñöåíàð³é

Ãðàô³ê 12.5. Òîðãîâåëüíèé áàëàíñ ó 2000-2007 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

Îñíîâíèì ïðèïóùåííÿì àëüòåðíàòèâíîãî
ñöåíàð³þ º ñèëüíèé íåãàòèâíèé âïëèâ ðîñòó
ö³í íà ãàç òà íåñòàá³ëüíà ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ.
Ó áàçîâîìó ñöåíàð³¿ ìè ïðèïóñêàºìî çðîñòàí-
íÿ ö³íè íà ãàç äî 130 äîë. ÑØÀ çà òèñ. êóá. ì.
íà êîðäîí³ ó äðóãîìó ï³âð³÷÷³ 2006ð. Îäíàê, äëÿ
àëüòåðíàòèâíîãî ñöåíàð³þ ìè ïðèïóñêàºìî
íàáàãàòî ñèëüí³ø³ íàñë³äêè øîêó íà ïðîìèñ-
ëîâ³ñòü ç ìîæëèâèìè áàíêðóòñòâàìè äåÿêèõ
ï³äïðèºìñòâ. Íà äîäàòîê ìè ïðèïóñêàºìî, ùî
íå áóäå ñòàá³ëüíîãî óðÿäó ïðîòÿãîì óñüîãî ïðî-
ãíîçîâàíîãî ïåð³îäó: àáî ïàðëàìåíòñüêà êîàë-
³ö³ÿ íå áóäå îðãàí³çîâàíà àáî íàâ³òü ÿêùî êîàë-
³ö³þ îðãàí³çóþòü, âîíà áóäå íåñò³éêîþ. Òàêèì
÷èíîì ïîñëàáëþºòüñÿ ÿê ³íâåñòèö³éíà òàê ³
ñïîæèâ÷à àêòèâí³ñòü.

òàëüíèõ ïðè÷èí, â ïåðøó ÷åðãó, íèçüêîþ ÿê³ñ-
íîþ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòþ óêðà¿íñüêî¿ ïðî-
äóêö³¿. Âèðîáíèêè ìàþòü ïîñòóïîâî ï³äâèùó-
âàòè ÿê³ñòü ïðîäóêö³¿ ³ äèâåðñèô³êóâàòè ðèíêè
¿¿ çáóòó. Ìè ïðîãíîçóºìî ñêîðî÷åííÿ ðåàëüíî-
ãî åêñïîðòó íà 4,2% ó 2006 ðîö³ òà íà .

Ìè íå î÷³êóºìî øâèäêîãî çðîñòàííÿ ðåàëüíèõ
òåìï³â ³ìïîðòó: äîõîäè äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2006
ðîö³ áóäóòü çðîñòàòè ìåíø äèíàì³÷íî ó ïî-
ð³âíÿíí³ ³ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì, à ³íâåñòèö³éíèé
ïîïèò ìîæëèâî çìåíøèòüñÿ ÷åðåç ñêîðî÷åí-
íÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â âèðîáíèê³â ï³ñëÿ ï³äâè-
ùåííÿ ö³í íà ãàç. Çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ³ìïîð-
òó áóäå ïîì³ðíèì íà ð³âí³ 3,1% ó 2006 ðîö³ òà
0,9% ó 2007 ðîö³. Îäíàê, íå âèêëþ÷åíî, ùî â
ïåðñïåêòèâ³ äâîõ-òðüîõ ðîê³â ìîæëèâà àêòèâ-
³çàö³ÿ ³ìïîðòó ³íâåñòèö³éíèõ òîâàð³â
ï³äïðèºìñòâ ç ìåòîþ îíîâëåííÿ îñíîâíèõ
ôîíä³â. Òîìó ðåàëüíèé ³ìïîðò ìîæå ïðèñêî-
ðèòèñÿ íà 2-3%. Ó 2006 ðîö³ áóäå ³ íàäàë³ ñïî-
ñòåð³ãàòèñÿ çíà÷íà â³äì³íí³ñòü ì³æ ðåàëüíèìè
òà íîì³íàëüíèìè ïîêàçíèêàìè ³ìïîðòó. Ïî-
ïåðøå, çðîñòàííÿ ö³í íà ãàç ï³äâèùèòü âàðò³ñòü
³ìïîðòó â Óêðà¿íó, îñê³ëüêè ÷àñòêà ãàçó â çàãàëü-
íèõ éîãî îáñÿãàõ ñòàíîâèòü ïîíàä 15%. Ïî-
äðóãå, ìè î÷³êóºìî, ùî ³ íàäàë³ â³äáóâàòèìåòü-
ñÿ çàïðîâàäæåííÿ á³ëüø æîðñòêèõ ïðîöåäóð
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êîíòðîëþ çà ìèòíîþ âàðò³ñòþ, à òîìó ö³íà
³ìïîðòîâàíèõ òîâàð³â, ùî äåêëàðóºòüñÿ äëÿ ¿õ
ðîçìèòíåííÿ çðîñòå.

Ïîòî÷íèé ðàõóíîê áóäå â³ä’ºìíèì, îñê³ëüêè
ïðèò³ê ãðîøåé ïî ñòàòòÿì ïëàò³æíîãî áàëàíñó
«äîõîäè» òà «ïîòî÷í³ òðàíñôåðòè» áóäå íåäî-
ñòàòí³ì äëÿ òîãî, ùîá ïåðåêðèòè íåãàòèâíèé
áàëàíñ òîðã³âë³.
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Òàáëèöÿ 13.1. Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè äëÿ àëüòåðíàòèâíîãî ñöåíàð³þ, ó 2005-
2007 ðð. (çì³íè ó %, ð/ð)

êï. – ê³íåöü ïåð³îäó
Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2006 2007  2005 
Áàçîâèé Àëüòåðíàòèâíèé Áàçîâèé Àëüòåðíàòèâíèé 

ÂÂÏ 2.6 2.4 -0.4 4.2 0.6 
Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 16.2 12.8 10.4 11.3 9.9 
Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ 
êàï³òàëó -0.3 -1.2 -2.7 0.8 -4.3 

Еêñïîðò -11.2 -4.2 -8.4 3.1 2.4 
²ìïîðò 2.1 3.1 2.0 0.9 -2.2 
Ïðîìèñëîâ³ñòü (äîäàíà 
âàðò³ñòü) 2.0 -0.3 -3.8 2.3 -2.0 

Áóä³âíèöòâî (äîäàíà 
âàðò³ñòü) -8.8 -0.8 -1.7 0.6 -3.2 

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè (äîäàíà 
âàðò³ñòü) -2.1 4.8 1.5 6.6 3.0 

Îáì³ííèé êóðñ 
(UAH/USD; êï.) 5.05 5.05 5.05 5.1 5.1 

²ÑÖ (êï., %) 10.3 13.0 14.8 9.8 10.7 
²ÂÖ (êï.,%) 9.6 13.0 18.0 8.0 9.5 
 

Òàêîæ ìè ïðèïóñêàºìî äëÿ ïåñèì³ñòè÷íîãî
ñöåíàð³þ ïîãàí³ ïîêàçíèêè ó ñ³ëüñüêîìó ãîñ-
ïîäàðñòâ³ ÷åðåç íåñïðèÿòëèâ³ ïðèðîäí³ óìî-
âè. Íà äîäàòîê ìè ââàæàºìî, ùî íåñòàá³ëüíà
ïîë³òè÷íà ñèòóàö³ÿ ñòâîðèòü çðîñòàííÿ äåô³-
öèòó áþäæåòó îñê³ëüêè íå áóäå âèçíà÷åíî¿
ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè â òîé ÷àñ ÿê ñîö³àëüí³ çî-
áîâ’ÿçàííÿ äóæå âèñîê³.

ßê íàñë³äîê îö³íîê ìè îòðèìàëè ñêîðî÷åííÿ
ÂÂÏ íà 0.4% ó 2006ð. òà äåÿêå ñëàáêå çðîñòàí-
íÿ íà 0.6% ó 2007ð. Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ êàï-
³òàëó, ïðîìèñëîâ³ñòü òà áóä³âíèöòâî ïîêàçóþòü
íåãàòèâíó äèíàì³êó ïðîòÿãîì äâîõ ðîê³â. Ðèí-
êîâ³ ïîñëóãè ïðîäîâæóâàëè çðîñòàòè, îäíàê,
äîñèòü ñèëüíî óïîâ³ëüíèëèñü.

Åêñïîðò òàêîæ ïîã³ðøóâàòèìå äèíàì³êó îñê³ëü-
êè ìè ïðèïóñêàºìî ùå é ïîã³ðøåííÿ çîâí³ø-

14 Ôàêòè÷íî öå çíà÷èòü, ùî âïëèâ ðîñòó ö³í íà ãàç áóâ äåùî ïåðåîö³íåíèé

íüîãî ïîïèòó íà óêðà¿íñüê³ òîâàðè. Îäíàê,
³ìïîðò òàêîæ íå áóäå ñèëüíî çðîñòàòè ó 2006ð.
îñê³ëüêè âíóòð³øí³é ïîïèò çíà÷íî ïîñëàáèòü-
ñÿ. Ó 2007ð. ïåðåäáà÷àºòüñÿ ñêîðî÷åííÿ ³ìïîð-
òó åíåðãåòè÷íèõ ïðîäóêò³â òà ïðîäóêö³¿ ìàøè-
íîáóäóâàííÿ.

Íåçâàæàþ÷è íà íèçüêó ³íôëÿö³þ íà ïî÷àòêó
2006ð.14 àëüòåðíàòèâíèé ñöåíàð³é ïðèïóñêàº
çíà÷íèé âïëèâ ö³í íà ãàç íà äèíàì³êó ²ÑÖ òà
²ÖÂ. Äîäàòêîâî ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, ùî ó ïå-
ñèì³ñòè÷íîìó ñöåíàð³¿ ìè ïåðåäáà÷àºìî ïî-
äàëüøå ï³äâèùåííÿ ö³í íà êîìóíàëüí³ ïîñëóãè
ó 2006ð. Âàæëèâî, ùî çíà÷íèé äåô³öèò áþä-
æåòó òàêîæ ìîæå ïîñèëèòè òèñê íà ö³íè ç³ ñòî-
ðîíè ïîïèòó. Òàêèì ÷èíîì, î÷³êóºòüñÿ äâîç-
íà÷íèé ð³ñò ²ÑÖ ó 2006-2007ðð. ó âèïàäêó ïå-
ñèì³ñòè÷íîãî ðîçâèòêó ïîä³é.
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Тàбëèöя 1. Äîäàíà âàðò³ñòü â îñíîâíèõ ñåêòîðàõ åêîíîì³êè (çì³íà ó %, ð/ð) 
Âàëîâà äîäàíà âàðò³ñòü  

ÂÂÏ Âñüîãî Ñ³ëüñüêå 
ãîñïîäàðñòâî Ïðîìèñëîâ³ñòü Áóä³âíèöòâî Ðèíêîâ³ 

ïîñëóãè 
Íåðèíêîâ³ 

ïîñëóãè 
1998  -1.9 -2.0 -11.3 0.0 -0.4 1.4 -1.5 
1999  0.2 -0.2 -4.9 6.0 -6.6 -1.1 -9.1 
2000  5.9 5.0 12.2 5.0 -6.1 5.7 -0.6 
2001  9.2 13.8 10.2 11.6 7.8 21.6 6.4 
2002  5.2 5.9 2.0 6.8 -2.6 7.6 1.6 
2003  9.4 9.2 -9.9 13.6 23.1 15.8 2.3 
2004  12.1 12.1 19.4 10.4 18.4 13.9 6.2 
2005  2.6 0.2 0.4 2.0 -8.8 -2.1 1.1 
Пðîгíîз        
2006  2.4 2.4 3.2 -0.3 -0.8 4.8 1.5 
2007  4.2 4.2 3.0 2.3 0.6 6.6 1.8 
1998 1êâ. -0.3 -0.5 -29.3 1.5 6.6 2.8 -4.4 

 2êâ. 0.5 0.4 0.5 -0.2 8.2 4.5 -2.8 
 3êâ. -0.1 0.0 5.1 -1.0 -7.1 0.9 0.0 
 4êâ. -6.6 -6.7 -29.7 -0.3 -5.2 -1.6 0.4 

1999 1êâ. -3.5 -3.6 -0.3 -0.9 -15.2 -5.9 -7.9 
 2êâ. -1.9 -2.0 -4.1 0.1 -5.0 -2.1 -9.3 
 3êâ. 0.9 0.8 -6.1 11.1 -2.6 0.0 -9.4 
 4êâ. 2.6 2.5 -4.3 11.9 -5.6 2.4 -9.6 

2000 1êâ. 5.2 4.2 -3.3 4.5 4.6 7.7 -0.8 
 2êâ. 4.3 3.2 -1.7 4.6 -6.1 5.6 -0.5 
 3êâ. 6.8 5.9 13.8 5.0 -6.1 5.7 -0.6 
 4êâ. 6.7 5.8 18.6 5.6 -6.9 4.3 -0.5 

2001 1êâ. 7.7 10.5 4.9 14.9 5.7 11.9 4.1 
 2êâ. 8.6 13.8 6.9 15.3 7.8 17.0 5.7 
 3êâ. 11.3 15.9 14.8 11.9 13.5 27.5 4.9 
 4êâ. 8.5 13.6 4.2 5.9 3.7 27.6 10.0 

2002 1êâ. 5.8 6.9 8.5 4.4 -1.8 11.1 3.9 
 2êâ. 5.0 5.4 10.4 6.0 -7.8 6.5 1.1 
 3êâ. 5.6 6.4 2.4 7.4 2.2 8.4 2.1 
 4êâ. 4.8 5.0 -2.8 9.0 -3.5 5.2 0.0 

2003 1êâ. 8.4 8.3 4.0 10.3 18.2 8.7 2.1 
 2êâ. 10.0 9.8 -13.7 12.2 24.8 13.1 3.8 
 3êâ. 6.8 6.5 -22.5 17.8 30.9 19.1 4.0 
 4êâ. 12.1 12.0 6.7 13.7 16.9 20.4 -0.2 

2004 1êâ. 12.3 12.6 -4.2 13.8 29.8 16.8 5.1 
 2êâ. 13.2 12.8 1.2 11.8 30.6 21.6 6.8 
 3êâ. 14.2 14.1 36.2 10.7 17.2 7.1 6.4 
 4êâ. 9.1 9.4 9.7 6.4 3.7 11.8 6.3 

2005 1êâ. 4.9 2.6 5.8 5.2 -8.4 2.5 0.3 
 2êâ. 3.4 0.0 8.3 1.9 -11.3 -3.0 0.5 
 3êâ. 1.4 -0.6 2.6 -0.7 -8.5 -4.6 1.0 
 4êâ. 1.7 -0.4 -7.4 2.5 -7.5 -2.0 2.4 

2006 1êâ. 2.4 2.4 4.5 1.2 5.0 4.5 0.8 
Пðîгíîз        
 2êâ. 1.7 1.7 3.0 -1.9 0.3 3.8 1.5 
 3êâ. 2.5 2.5 2.7 -0.4 -3.6 5.4 1.8 
 4êâ. 2.7 2.7 2.5 -0.1 -2.7 5.4 2.0 

2007 1êâ. 3.9 3.9 2.8 1.7 0.8 6.1 1.7 
 2êâ. 4.1 4.1 3.1 2.0 0.4 6.5 1.8 
 3êâ. 4.2 4.2 3.2 2.4 0.9 6.9 1.9 
 4êâ. 4.5 4.5 3.0 2.8 0.3 7.2 1.7 

Пðèì³òêè: 1. Ðèíêîâ³ ïîñëóгè âêëючàючè òðàíñïîðò, зâ’язîê, òîðг³âëю òà äîñòàâêó òîâàð³â 
                   2. Нåðèíêîâ³ ïîñëóгè âêëючàючè îхîðîíó зäîðîâ’я òà îñâ³òó 
Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà 
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Тàбëèöя 2. Кîìïîíåíòè ñóêóïíîãî ïîïèòó (çì³íà ó %, ð/ð) 
ÂÂÏ Ñïîæèâàííÿ  

ìëðä. 
ãðí. % 

Âíóòð³øí³é 
ïîïèò äîìîãîñïî-

äàðñòâ äåðæàâíå 

Âàëîâå 
íàêîïè÷åííÿ 

êàï³òàëó 

Чèñòèé 
åêñïîðò Åêñïîðò ²ìïîðò 

1998  102.6 -1.9 -1.5 2.0 -3.5 2.6 12.6 1.2 2.0 
1999  130.4 -0.2 -6.1 -1.9 -7.9 0.1 -283.8 -2.2 -16.7 
2000  170.1 5.9 6.2 2.5 1.0 12.4 1.2 21.5 23.8 
2001  204.2 9.2 11.0 9.6 10.4 6.2 -25.0 3.5 6.0 
2002  225.8 5.2 2.9 9.5 -6.7 3.4 143.1 7.4 3.3 
2003  264.2 9.4 12.7 12.4 14.8 15.8 -60.3 10.3 16.4 
2004  345.9 12.1 9.4 16.3 4.9 10.2 114.7 18.1 13.6 
2005  424.7 2.6 11.4 16.6 2.7 -0.3 -98.0 -11.2 2.1 
Пðîгíîз          

2006  484.1 2.4 11.3 13.1 -2.0 -1.2 -447.1 -4.2 3.1 
2007  570.9 4.2 6.3 11.4 5.5 0.8 -15.5 4.6 0.9 
1998 1êâ. 20.9 -0.3 -0.1 6.2 7.1 6.4 2.2 -2.1 -1.5 
 2êâ. 23.4 0.5 -1.3 6.1 -1.0 16.4 -41.5 3.1 -0.9 
 3êâ. 28.9 -0.1 5.4 5.5 -1.9 17.6 6477.8 -7.0 7.5 
 4êâ. 29.4 -6.6 -9.0 -8.4 -13.7 -18.5 -135.9 10.2 2.9 
1999 1êâ. 25.3 -3.5 -8.2 -5.8 1.0 -7.7 -77.1 -18.7 -26.9 
 2êâ. 29.7 -1.9 -17.3 -3.5 -33.6 -8.7 -690.7 2.9 -33.4 
 3êâ. 38.1 0.9 -7.4 -0.7 -0.8 -0.5 -287.2 -1.0 -24.1 
 4êâ. 37.3 2.6 4.9 1.5 -1.1 11.5 -137.0 3.4 8.1 
2000 1êâ. 32.3 5.2 2.6 3.4 23.2 9.2 -120.6 44.4 37.9 
 2êâ. 37.9 4.3 20.2 1.1 74.0 12.6 -58.1 6.7 36.9 
 3êâ. 51.2 6.8 4.5 1.3 -8.6 6.3 49.1 24.4 21.3 
 4êâ. 48.6 6.7 1.3 4.3 -2.6 18.8 -724.7 18.7 9.2 
2001 1êâ. 39.2 7.7 2.4 3.6 28.6 -0.2 -2866.5 1.2 -5.7 
 2êâ. 46.5 8.6 10.2 6.9 7.8 6.6 -12.9 10.7 13.5 
 3êâ. 59.0 11.3 15.6 7.4 4.5 10.4 -31.7 2.7 9.8 
 4êâ. 59.5 8.5 13.1 19.1 7.3 5.2 -181.6 0.0 7.6 
2002 1êâ. 44.1 5.8 2.5 5.6 3.9 9.3 111.4 0.4 -4.7 
 2êâ. 50.1 5.0 4.6 9.1 -4.7 7.7 17.3 2.3 1.4 
 3êâ. 65.1 5.6 4.2 11.3 -10.1 4.9 85.1 12.2 9.5 
 4êâ. 66.5 4.8 0.9 10.9 -11.8 -3.3 -466.4 14.6 6.5 
2003 1êâ. 51.5 8.4 10.7 10.2 15.0 9.0 -24.3 9.9 13.8 
 2êâ. 60.0 10.0 13.7 14.4 17.8 20.4 -90.3 9.8 16.2 
 3êâ. 75.6 6.8 10.4 11.2 19.2 24.3 -97.2 9.8 17.4 
 4êâ. 77.1 12.1 15.4 13.6 8.9 9.0 -49.9 11.6 17.7 
2004 1êâ. 64.1 12.3 10.7 15.5 -3.6 23.3 32.6 16.5 14.5 
 2êâ. 78.6 13.2 8.3 16.0 -2.0 4.3 162.9 15.2 7.0 
 3êâ. 101.0 14.2 13.3 15.6 -3.0 6.1 72.9 6.2 4.3 
 4êâ. 102.2 9.1 5.5 17.8 23.7 11.6 1857.1 32.2 26.1 
2005 1êâ. 84.3 4.9 7.9 14.3 6.2 -2.2 -19.8 -0.6 2.8 
 2êâ. 97.5 3.4 16.6 17.7 0.0 -0.5 -93.5 -14.0 3.2 
 3êâ. 119.4 1.4 10.6 17.0 1.1 0.2 -131.6 -12.7 3.9 
 4êâ. 123.6 1.7 10.3 17.1 3.7 0.3 -168.4 -15.5 -0.9 
2006 1êâ.(o) 93.1 2.4 14.5 15.5 17.2 1.3 -144.4 -13.6 3.6 
Пðîгíîз          
 2êâ. 108.44 1.7 6.2 11.8 -5.6 1.8 -568.3 -5.2 2.9 
 3êâ. 139.64 2.5 4.5 13.0 -4.0 -3.8 309.2 0.2 2.7 
 4êâ. 142.87 2.7 3.2 12.5 -15.4 -2.5 41.9 1.3 3.3 
2007 1êâ. 110.57 3.9 2.0 11.2 1.0 -0.4 -30.7 4.2 0.1 
 2êâ. 127.67 4.1 1.9 11.4 6.5 0.4 -14.6 4.4 0.6 
 3êâ. 164.40 4.2 2.0 11.6 6.8 1.2 -14.5 4.7 1.1 
 4êâ. 168.20 4.5 3.1 11.6 8.1 1.8 -11.3 5.0 1.4 
Пðèì³òêè: Вíóòð³шíє ñïîæèâàííя âêëючàє ñïîæèâàííя äîìîгîñïîäàðñòâ, ñïîæèâàííя íåêîìåðö³éíèх îðгàí³зàö³é, 
óðяäîâå ñïîæèâàííя, âàëîâå íàгðîìàäæåííя êàï³òàëó òà зì³íè â зàïàñàх. Ця òàбëèöя íå íàäàє îêðåìèх äàíèх ïî 
ñïîæèâàííю íåêîìåðö³éíèх îðгàí³зàö³é òà зì³íàх â зàïàñàх 
Äæåðåëî: Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà 
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Тàбëèöя 3. Рåàëüíèé ñåêòîð 
  Ïðîìèñëîâå 

âèðîáíèöòâî 

Ïðîäóêö³ÿ 
ñ³ëüñüêîãî 

ãîñïîäàðñòâà 

²íâåñòèö³¿ â 
îñíîâíèé êàï³òàë 

Ðîçäð³áíèé 
òîâàðîîá³ã 

  
ìëí. ãðí. çì³íà ó 

%, ð/ð ìëí. ãðí. çì³íà ó 
%, ð/ð ìëí. ãðí. çì³íà ó 

%, ð/ð ìëí. ãðí. çì³íà ó 
%, ð/ð 

1999  107537 4.0 37683 -6.9 17552 0.4 22151 -7.1 
2000  144483 12.4 54259 9.8 23629 14.4 28757 8.1 
2001  184276 14.2 65218 10.2 32573 20.8 34417 13.7 
2002  202688 7.0 65253 1.2 37178 8.9 39691 15.0 
2003  259502 15.8 64473 -11.0 51011 31.3 49994 20.5 
2004  - 12.5 83900 19.1 75714 28.0 67556 21.9 
2005  - 3.1 92536 0.0 93096 1.9 91904 23.0 
1999 1êâ. 23988 -2.4 2750 0.6 1861 -16.5 4471 -11.7 

 2êâ. 25479 2.9 5269 -2.0 3006 -10.2 5109 -12.5 
 3êâ. 26719 6.1 19653 -2.0 4023 9.1 5915 -8.8 
 4êâ. 31351 7.9 9568 -23.5 8662 5.3 6656 3.4 

2000 1êâ. 32022 9.8 3426 -4.7 2659 26.2 5925 12.2 
 2êâ. 33525 11.9 6530 -4.3 4018 18.1 6676 5.9 
 3êâ. 37318 13.4 26091 3.5 5073 5.5 7595 7.7 
 4êâ. 41618 14.5 16503 49.7 11879 14.7 8561 7.3 

2001 1êâ. 37473 17.4 4836 6.0 3945 23.7 7202 8.1 
 2êâ. 38479 19.5 9057 5.6 6062 23.5 8259 12.5 
 3êâ. 38843 13.3 33153 10.3 7493 27.3 9072 13.4 
 4êâ. 41096 8.2 18054 12.8 9244 9.3 9517 15.2 

2002 1êâ. 37699 5.9 4750 11.0 4805 9.6 8207 17.0 
 2êâ. 40370 5.9 9020 8.0 7268 14.2 9313 16.1 
 3êâ. 43854 6.8 33730 -1.5 7766 -2.1 10313 12.3 
 4êâ. 49284 9.4 16880 -0.9 17339 14.0 11359 14.4 

2003 1êâ. 47487 10.7 4700 1.2 6124 23.1 9895 12.4 
 2êâ. 51770 14.0 8320 -10.6 9879 30.4 11314 17.5 
 3êâ. 57017 20.2 29980 -11.0 11410 40.3 13129 23.2 
 4êâ. 64331 17.3 20600 11.0 23598 29.9 14576 22.5 

2004 1êâ. - 18.7 5650 -4.6 10236 52.1 12599 21.0 
 2êâ. - 13.2 11140 -0.3 13471 19.9 15306 21.7 
 3êâ. - 11.8 42110 36.4 18408 37.7 17622 17.5 
 4êâ. - 7.9 24600 7.2 33598 20.5 20211 20.2 

2005 1êâ. - 7.1 6530 3.9 12638 4.5 17382 18.6 
 2êâ. - 5.0 12840 7.7 17978 11.5 21302 23.2 
 3êâ. - 3.2 47560 2.2 20936 -3.2 25386 26.3 
 4êâ. - 3.1 25606 -7.2 41544 0.0 27834 22.8 

2006 1êâ. - 0.2 6850 4.0 16486 15.9 24157 26.5 
Пðèì³òêà: Пîчèíàючè ³з 2005 ð. äàí³ ïî ïðîìèñëîâîìó âèðîбíèöòâó âèì³ðююòüñя êóìóëяòèâíî 
Äæåðåëî: НБÓ 
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Таблиця 5. Дîхîдè дîìîгîспîдàðств 

  Доходи 
домогоспода

рств 

Номінальна зарплата 
(середня за період) ІСЦ 

Індекс 
реальної 
зарплати 

Заборгованіс
ть по 

зарплатах 
  млн. грн.  млн. грн. зміна у %, р/р р/р, сп. %, р/р, сп. млн. грн. 

1999  61865 177.5 15.7 22.8 -8.9 - 
2000  86911 230.1 29.6 28.2 -0.9 - 
2001  109391 311.1 35.2 12.3 19.3 2996.7 
2002  185073 376.4 21.0 0.8 18.2 2389.0 
2003  215798 462.3 22.8 5.2 15.2 2123.6 
2004  274241 590.6 27.7 9.0 23.8 817.6 
2005  370636 806.1 36.5 13.6 20.3 960.3 
1999 1кв. 12289 155.6 -1.0 21.2 -11.1 - 

 2кв. 14680 171.7 3.4 25.4 -10.3 - 
 3кв. 16520 183.5 8.1 26.0 -6.9 - 
 4кв. 18287 198.7 12.5 18.6 3.3 - 

2000 1кв. 17006 194.1 24.7 25.1 -2.0 - 
 2кв. 20811 205.4 19.6 27.4 -3.5 - 
 3кв. 23450 249.0 35.7 31.1 -0.9 - 
 4кв. 25627 254.1 27.9 28.9 1.8 - 

2001 1кв. 21924 266.0 37.1 19.4 12.6 4795.5 
 2кв. 16724 295.9 44.1 14.6 20.5 4489.3 
 3кв. 28611 327.7 31.6 8.9 21.5 3447.9 
 4кв. 32556 357.1 40.5 6.1 21.7 2996.7 

2002 1кв. 36082 334.8 25.8 3.8 19.3 2635.5 
 2кв. 42893 364.0 23.0 0.8 17.6 2520.6 
 3кв. 38370 393.1 20.0 -0.9 19.2 2394.9 
 4кв. 55952 412.0 15.4 -0.5 16.8 2389.0 

2003 1кв. 40167 402.4 20.2 2.2 16.2 2450.6 
 2кв. 46861 446.0 22.5 4.5 16.0 2358.6 
 3кв. 60738 489.0 24.4 6.5 15.5 2220.4 
 4кв. 64156 512.9 24.5 7.7 14.4 2123.6 

2004 1кв. 50671 518.3 28.8 7.4 26.8 1867.2 
 2кв. 61313 568.1 27.4 7.4 25.4 1614.6 
 3кв. 76432 614.3 25.6 9.6 21.2 954.0 
 4кв. 85825 661.4 28.9 11.8 21.8 817.6 

2005 1кв. 67887 676.5 30.5 13.5 14.8 1295.4 
 2кв. 85826 773.7 36.2 14.6 19.2 1341.3 
 3кв. 101284 841.5 37.0 14.5 19.8 1092.5 
 4кв. 110926 932.8 41.0 11.6 26.6 960.3 

2006 1кв. 90905 918.7 35.8 9.7 23.6 996.6 
Примітки: сп. – середній за період 
Джерело: Держкомстат 
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Таблиця 6. Ц³íè 
  

ІСЦ Продовольчі 
товари 

Непродовольчі 
товари Послуги ІЦВ Дефлятор 

ВВП 
  кв/кв р/р кв/кв р/р кв/кв р/р кв/кв р/р кв/кв р/р р/р 
2000  - 25.8 - 28.4 - 8.9 - 31.2 - 20.6 22.9 
2001  - 6.1 - 7.9 - 0.2 - 5.3 - 0.9 10.5 
2002  - -0.6 - -2.3 - 1.6 - 3.4 - 5.8 5.0 
2003  - 8.2 - 10.9 - 1.5 - 5.4 - 11.2 7.2 
2004  - 12.3 - 15.3 - 5.4 - 7.9 - 24.3 16.3 
2005  - 10.3 - 10.7 - 4.0 - 15.8 - 9.6 20.2 
Прогноз            

2006  - 13.0 - - - - - - - 13.0 11.5 
2007  - 9.8 - - - - - - - 8.0 12.9 
2001 1кв. 2.7 17.3 3.6 19.3 0.3 5.7 1.6 17.8 0.9 12.8 12.7 

 2кв. 2.5 11.6 3.5 15.3 0.0 4.0 1.1 6.0 0.4 9.4 13.0 
 3кв. -1.5 7.3 -2.6 9.1 0.3 2.2 1.1 5.4 0.1 5.9 3.5 
 4кв. 2.3 6.1 3.2 7.9 -0.4 0.2 1.4 5.3 -0.5 0.9 12.8 

2002 1кв. -1.1 2.2 -1.6 2.4 -0.1 -0.2 0.2 3.9 -0.5 -0.5 6.4 
 2кв. -0.7 -1.1 -1.4 -2.5 1.0 0.8 0.1 2.8 5.0 4.0 2.7 
 3кв. -1.5 -1.1 -3.2 -3.0 0.3 0.8 1.8 3.5 0.9 4.9 4.4 
 4кв. 2.8 -0.6 4.0 -2.3 0.4 1.6 1.3 3.4 0.4 5.8 6.6 

2003 1кв. 3.7 4.3 5.2 4.5 0.2 1.9 1.4 4.7 3.3 9.9 7.7 
 2кв. 0.8 5.9 1.2 7.2 0.0 0.9 0.4 5.0 0.6 5.3 8.8 
 3кв. -1.2 6.2 -2.4 8.1 0.6 1.2 1.2 4.4 2.9 7.4 8.8 
 4кв. 4.8 8.2 6.7 10.9 0.7 1.5 2.3 5.4 3.9 11.2 3.4 

2004 1кв. 2.2 6.6 2.4 8.0 0.7 2.0 3.0 7.1 6.8 15.0 10.8 
 2кв. 2.1 8.0 2.9 9.8 2.2 4.3 -0.3 6.3 7.1 22.4 15.8 
 3кв. 1.2 10.7 1.0 11.6 0.8 4.0 1.7 6.7 3.6 23.2 17.0 
 4кв. 6.3 12.3 8.3 15.3 1.6 5.4 3.3 7.9 4.9 24.3 21.6 

2005 1кв. 4.4 14.7 5.9 19.2 0.6 5.3 2.0 6.9 4.9 22.0 25.3 
 2кв. 1.9 14.4 2.2 18.4 1.5 4.6 1.9 9.3 3.3 17.7 20.0 
 3кв. 0.7 13.9 -1.1 16.0 1.4 5.2 6.7 14.7 1.0 14.7 16.6 
 4кв. 3.0 10.3 2.5 10.7 0.4 4.0 4.4 15.8 0.2 9.6 18.8 

2006 1кв. 2.7 8.6 3.7 8.5 0.2 3.6 1.6 15.3 1.9 6.5 7.8 
Прогноз            
 2кв. - 9.3 - - - - - - - 7.8 9.1 
 3кв. - 10.5 - - - - - - - 9.9 13.6 
 4кв. - 13.0 - - - - - - - 13.0 13.8 

Примітки: всі дані – на кінець періоду 
Джерело: Держкомстат, оцінки CASE Україна 
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Таблиця  7   Рèíîê ðîбîчî¿ сèлè  
  Економічно  активне  

населення  /1 

Економічно  
неактивне  

населення  /2 
Безробіття  

  тис . в  т . ч . 
зайнятих  тис . МОП /3 Держкомстат  

   тис .  тис . %  тис . /4 %  /5 
1999  22747.0 20048.2 13782.7 2698.8 11.9 - - 
2000  23127.4 20419.8 13275.3 2707.6 11.7 - - 
2001  22755.0 20238.1 13528.9 2516.9 11.1 1088.6 3.9 
2002  22701.7 20400.7 13582.2 2301.0 10.1 1029.2 3.8 
2003  22171.3 20163.3 13687.6 2008.0 9.1 1022.3 3.7 
2004  22202.4 20295.7 13622.9 1906.7 8.6 975.2 3.6 
2005  22280.8 20680.0 13559.7 1600.8 7.2 887.8 3.1 
2001 1кв . 22709.0 19954.1 13574.9 2754.9 12.1 1188.6 4.2 

 2кв . 22937.4 20504.1 13346.4 2433.3 10.6 1118.3 4.0 
 3кв . 23038.3 20669.0 13245.6 2369.3 10.3 1030.9 3.7 
 4кв . 22335.2 19825.1 13948.6 2510.1 11.2 1016.7 3.6 

2002 1кв . 22514.6 20125.1 13769.3 2389.5 10.6 1058.4 3.9 
 2кв . 22803.6 20594.3 13480.2 2209.3 9.7 1053.8 3.8 
 3кв . 22871.6 20773.1 13412.2 2098.5 9.2 999.9 3.7 
 4кв . 22774.8 20216.1 13509.1 2558.7 11.2 1004.5 3.7 

2003 1кв . 22477.6 20356.2 13806.2 2121.4 9.4 1090.4 4.0 
 2кв . 22865.5 20852.9 13418.4 2012.6 8.8 1059.3 3.9 
 3кв . 22592.6 20514.5 13691.3 2078.1 9.2 980.2 3.6 
 4кв . 22521.3 20495.4 13762.6 2025.9 9.0 959.1 3.5 

2004 1кв . 21523.6 19445.0 14289.0 2078.6 9.7 1036.7 3.8 
 2кв . 20327.6 20573.8 13490.2 1753.8 7.9 1004.3 3.7 
 3кв . 22454.7 21088.4 13354.3 1366.3 6.1 928.2 3.4 
 4кв . - - - - - 931.7 3.4 

2005 1кв . 21939.2 20027.1 13903.3 1912.1 8.7 1009.8 3.6 
 2кв . 22296.3 20719.7 13545.4 1576.6 7.1 921.1 3.3 
 3кв . 22680.0 21497.7 13155.0 1182.3 5.2 802.1 2.8 
 4кв . 22207.5 20475.4 13635.2 1732.1 7.8 818.0 2.9 

2006 1кв . - - - - - 912.5 3.2 
Прим  іт  ки: 1. Економічне  активне  населення  у віці від  15 до  70 років  
2 . Економічне  неактивне  населення  у  віці від  15 до  70 років  
3 . Рівень  безробіт  т  я  відповідно  до  методології МОП  (Міжнародної організації праці), %  від  
економічно  активного  населення  
4 . Кількість  безробітних  відповідно  до  мет  одології Держкомстату , що  були  зареєст  ровані у  
державній  службі зайнят  ост і 
5 . Рівень  безробіт  т  я  відповідно  до  методології Держкомстату , %  від  працездатного  населення  
працездатного  віку, на  кінець  періоду  
6 . Всі дані –  середні за  період , якщ  о  не  зазначено  інше  
Джерело : Держкомст  ат  
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Таблиця 10. Зîвí³шíя тîðг³вля тîвàðàìè: геîгðàф³чíà стðуêтуðà 

 Експорт Імпорт Баланс Експорт Імпорт Баланс 
 млн. 

дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн. 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн. 
дол. 
США 

млн.  
дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн. 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн. 
дол. 
США 

всього      в т. ч.     
СНД 
2001 4675 28.7 8832 56.0 -4157 Росія 

3680 22.6 5813 36.9 -2134 

2002 4377 24.4 8968 52.8 -4591 3189 17.8 6317 37.2 -3128 
2003 6048 26.2 11508 50.0 -5460 4311 18.7 8646 37.6 -4334 
2004 8559 26.2 14873 51.3 -6315 5888 18.0 11811 40.7 -5923 
2005 10740 31.3 17030 47.0 -6290 7496 21.7 12843 35.5 -5348 

2004 1кв. 1633 22.8 3479 48.5 -1846 1131 15.8 2504 34.9 -1373 
2004 2кв. 2320 27.7 3473 41.5 -1154 1611 19.3 2734 32.7 -1123 
2004 3кв. 2199 26.5 3973 52.6 -1774 1524 18.4 3266 43.2 -1742 
2004 4кв. 2407 27.2 3948 47.5 -1541 1622 18.4 3307 39.8 -1685 
2005 1кв. 2185 26.2 3737 49.8 -1552 1513 18.1 2749 36.6 -1236 
2005 2кв. 2671 31.3 4410 48.7 -1738 1899 22.1 3219 35.5 -1320 
2005 3кв. 2922 24.5 4440 46.9 -1518 2041 24.5 3477 36.7 -1436 
2005 4кв. 2960 32.8 4442 43.9 -1106 2043 22.7 3397 33.6 -1353 
2006 1кв. 2350 29.4 4792 49.1 -2442 1635 20.5 3218 32.9 -1583 

           
Європа 

2001 5721 35.2 4982 31.6 739 Євро-зона  
- 

 
- 

 
- 

 
- 

2002 6516 36.3 5751 33.9 765 2578 14.4 3352 19.7 -773 
2003 9156 39.7 8166 35.5 990 3962 17.2 4689 20.4 -726 
2004 11764 36.0 9994 34.5 1770 5479 16.8 5696 19.6 -217 
2005 10893 31.8 12670 35.1 -1777 5204 15.2 7198 19.9 -1994 

2004 1кв. 3008 41.9 1986 27.7 1022 1337 18.6 1110 15.5 227 
2004 2кв. 3014 36.0 2397 28.7 617 1283 15.3 1346 16.1 -63 
2004 3кв. 2743 33.1 2538 33.6 205 1285 15.5 1418 18.8 -133 
2004 4кв. 2998 33.9 2397 28.8 601 1394 15.8 1784 21.0 -354 
2005 1кв. 2902 34.7 2468 32.9 434 1302 15.6 1431 19.1 -129 
2005 2кв. 2902 33.8 3075 33.9 -172 1443 16.8 1798 20.9 -355 
2005 3кв. 2310 27.7 3298 34.9 -989 1172 14.1 1838 19.4 -666 
2005 4кв. 2778 30.8 3829 37.8 -1050 1287 14.3 2129 21.0 -843 
2006 1кв. 2617 32.8 3333 34.2 -716 1323 16.6 1786 18.3 -33 

           
інші 

регіони 
2001 

5868 36.1 1961 12.4 3907      

2002 7064 39.3 2257 13.3 4806      
2003 7875 34.1 3346 14.5 4529      
2004 12349 37.8 4128 14.2 8221      
2005 12654 36.9 6441 17.8 6213      

2004 1кв. 2533 35.3 852 11.9 1681      
2004 2кв. 3032 36.2 941 11.3 2091      
2004 3кв. 3350 40.4 1042 13.8 2308      
2004 4кв. 3434 38.8 1969 23.7 1465      
2005 1кв. 3266 39.0 1288 17.1 1978      
2005 2кв. 3007 34.9 1573 17.4 1432      
2005 3кв. 3101 37.2 1724 18.2 1377      
2005 4кв. 3280 36.4 1854 18.3 1426      
2006 1кв. 3019 37.8 1631 16.7 1389      
Джерело: Державний комітет статистики України 
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Таблиця 11. Зîвí³шíя тîðг³вля тîвàðàìè: тîвàðíà стðуêтуðà 
Експорт Імпорт Баланс Експорт Імпорт Баланс  

млн. 
дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн. 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн. дол. 
США 

млн. дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн. 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн. 
дол. 
США 

всього      в т. ч.     
Мінеральні 
продукти 

2001 1750 10.8 6725 42.6 -4976 

Енергетичні 
ресурси 
1186 7.3 6253 39.6 -5067 

2002 2245 12.5 7047 41.5 -4802 1646 9.2 6653 39.2 -5007 
2003 3500 15.2 8479 36.8 -4979 2753 11.9 7857 34.1 -5104 
2004 4324 13.2 10845 37.4 -6521 3387 10.4 10161 35.0 -6774 
2005 4708 13.7 11568 32.0 -6860 3345 9.7 10662 29.5 -7317 

2004 1кв. 1014 14.1 2571 35.8 -1558 837 11.7 2426 33.8 -1589 
2004 2кв. 1140 13.6 2484 29.7 -1345 896 10.7 2326 27.8 -1430 
2004 3кв. 1096 13.2 2935 38.9 -1839 844 10.2 2734 36.2 -1890 
2004 4кв. 1074 12.1 2855 34.3 -1781 810 9.2 2674 32.2 -1864 
2005 1кв. 1341 16.1 2756 36.8 -1415 1035 12.4 2516 33.6 -1481 
2005 2кв. 1293 15.1 3071 33.9 -1778 908 10.6 2815 31.1 -1907 
2005 3кв. 1004 12.1 2917 30.8 -1913 649 7.8 2714 28.7 -2064 
2005 4кв. 1068 11.8 2823 27.9 -1755 751 8.3 2617 25.8 -1866 
2006 1кв. 918 11.5 3489 35.8 -2571 664 8.3 3302 33.8 -2639 

           
Недорогоцінні метали та 

вироби із них    Чорні 
метали     

2001 6720 41.3 821 5.2 5899 4977 30.6 278 1.8 4699 
2002 7126 39.7 811 4.8 6315 5367 29.9 294 1.7 5072 
2003 8501 36.8 1197 5.2 7304 6730 29.2 505 2.2 6225 
2004 13051 39.9 1753 6.0 11298 10768 32.9 8147 2.8 9953 
2005 14047 40.9 2469 6.8 11578 11486 33.5 1151 3.2 10335 

2004 1кв. 2584 36.0 325 4.5 2258 2075 28.9 154 2.1 1921 
2004 2кв. 3441 41.1 412 4.9 3029 2776 33.2 197 2.4 2578 
2004 3кв. 3247 39.2 475 6.3 2772 2697 32.5 215 2.8 2482 
2004 4кв. 3779 42.7 541 6.5 3237 3220 36.4 248 3.0 2972 
2005 1кв. 3634 43.5 458 6.1 3176 3106 37.2 224 3.0 2882 
2005 2кв. 3710 43.2 653 7.2 3056 3044 35.5 321 3.5 2722 
2005 3кв. 3227 38.7 657 6.9 2570 2546 30.5 292 3.1 2254 
2005 4кв. 3475 38.5 699 6.9 2776 2789 30.9 313 3.1 2476 
2006 1кв. 3354 42.0 615 6.3 2739 2704 33.9 308 3.2 2396 

           
Інші 

товари 
 
 

2001 6080 37.4 5851 37.1 230 

Продукція 
машинобуд
ування 

 
1714 10.5 2378 15.1 -664 

2002 6828 38.0 6617 39.0 211 1759 9.8 2502 14.7 -743 
2003 8754 37.9 9867 42.9 -1113 2326 10.1 3478 15.1 -1152 
2004 15298 46.8 16398 56.6 -1099 3031 9.3 4741 16.3 -1710 
2005 15531 45.3 22104 61.2 -6573 2841 8.2 6342 17.5 -3500 

2004 1кв. 2876 40.1 2483 34.6 393 701 9.8 938 13.1 -237 
2004 2кв. 2920 34.9 2809 33.6 111 866 10.3 1107 13.2 -241 
2004 3кв. 3949 47.6 4143 58.9 -194 786 9.5 1272 16.8 -486 
2004 4кв. 3987 45.1 4918 59.2 -931 677 7.7 1424 17.1 -746 
2005 1кв. 3378 40.4 4279 57.1 -901 607 7.3 1256 16.8 649 
2005 2кв. 2862 33.4 3692 40.8 -830 714 8.3 1520 16.7 -806 
2005 3кв. 3340 40.1 4201 44.4 -860 761 9.1 1687 17.8 -927 
2005 4кв. 4475 49.6 6603 65.2 -2128 759 8.4 1878 18.5 -1118 
2006 1кв. 3715 46.5 5652 57.9 -1937 648 8.1 1586 16.3 -937 
Джерело: Державний комітет статистики України 
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Цеíтð сîц³àльíî-еêîíîì³чíèх дîсл³джеíь CASE Óêðà¿íà – неурядова неприбуткова організація, 
заснована в 1999 році за допомогою польської фундації CASE.  Мета центру – сприяння 
проведенню досліджень з економічних, політичних та соціальних питань, а також сприяння 
розбудові громадянського суспільства в Україні. 

CASE Óêðà¿íà має багатий досвід економічних досліджень. Починаючи з 1995 року наші експерти 
працювали над багатьма проектами разом з Гарвардським Інститутом Міжнародного Розвитку 
(HIID), Міжнародною Консультативною Групою Сороса (SIEAG), Барентс Груп та ін.  

Сфеðè спец³àл³зàц³¿ 

Мàêðîеêîíîì³чíà пîл³тèêà: податкова реформа, реформа фінансового сектора, вимірювання 
фіскального дисбалансу, демонетизація, валютно-курсова політика, фінансові кризи тощо. У нашій 
роботі ми приділяємо велику увагу проблемам розбудови ринкових інститутів, зокрема, проблемам 
пов’язаним із розвитком віртуальної економіки, накопиченням заборгованостей, недостатнім 
захистом прав власності, використанням негрошових форм розрахунків тощо. 

Рестðуêтуðèзàц³я тà ðîзвèтîê п³дпðèєìств: дослідження впливу приватизації на показники 
діяльності підприємств; проведення опитувань підприємств; аналіз проблем економічного 
зростання, залучення прямих іноземних інвестицій, оцінки конкурентного середовища, практики 
застосування процедур банкрутства, проблем оподаткування.   

Бàíê³всьêèй сеêтîð: комплексні дослідження банківської системи: роль банків в економічному 
зростанні, проблеми кредитування українських підприємств, аналіз політики банківського 
регулювання та нагляду.   

Пîл³тèêà у сфеð³ тîðг³вл³:  дослідження політики зовнішньої торгівлі України у контексті вступу 
до Світової Організації Торгівлі (СОТ).    

Сîц³àльíà пîл³тèêà: проведення опитування домогосподарств у 1999-2000 роках з метою 
отримання надійної інформації про рівень життя в Україні; аналіз неформального ринку праці для 
розробки Національної програми подолання бідності.  

Рефîðìè: сприяння проведенню реформ в Україні. Наші консультанти допомагали Уряду України 
розробляти пакети реформ “Економічне зростання – 1997” для уряду Віктора Пинзеника та 
“Реформи заради добробуту” для уряду Віктора Ющенка.  
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