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Ãîëîâíå
Ó 3êâ.2005 ð. ÂÂÏ çð³ñ íà 1.1% ð/ð – íàéã³ðøèé
ðåçóëüòàò çà îñòàíí³ ø³ñòü ðîê³â (ñ. 4)
Òåìïè ðîñòó ðåàëüíèõ äîõîä³â ó ðîçïîðÿäæåíí³
óïîâ³ëüíèëèñü äî 15.8% ð/ð ó 3êâ. 2005 ð. ÷åðåç
óïîâ³ëüíåííÿ äèíàì³êè ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â (ñ.
6)
Ïðèñêîðåííÿ ðåàëüíèõ çàðïëàò çàâäÿêè
çá³ëüøåííþ ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò ó 3êâ. 2005ð. (ñ.
7)
Óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ²ÑÖ òà ²ÖÂ (ñ. 8)
Ïåðåâàæàííÿ ïðîïîçèö³¿ íàä ïîïèòîì íà
âàëþòíîìó ðèíêó íå äèâëÿ÷èñü íà ïîã³ðøåííÿ
òîðãîâîãî áàëàíñó (ñ. 9)
Óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ðîçøèðåííÿ ïðîïîçèö³¿
ãðîøåé (ñ. 11)
Ïîçèòèâíèé âïëèâ ïðèâàòèçàö³¿ Êðèâîð³æñòàë³ íà
âíóòð³øí³é ôîíäîâèé ðèíîê (ñ. 14)
Âäàëå ðîçì³ùåííÿ ºâðîáîíä³â óêðà¿íñüêèì óðÿäîì
ó æîâòí³ (ñ. 15)
Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñêëàëè 31.5%
ÂÂÏ ó 3êâ. 2005 ð. (ñ. 17)
Äëÿ äðóãîãî ÷èòàííÿ áþäæåò 2006 ð. áóâ
çàïðîïîíîâàíèé ç 30.2% ÂÂÏ êîíñîë³äîâàíèõ
äîõîä³â òà 2.5% äåô³öèòó (ñ. 19)
Çíà÷íå ñêîðî÷åííÿ òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó (ñ. 21)
ªÑ ïðèéíÿâ ð³øåííÿ ïðî íàäàííÿ Óêðà¿í³ ñòàòóñó
êðà¿íè ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ (ñ. 22)
Ñêîðî÷åííÿ ïðèòîêó Ï²² â Óêðà¿íó (ñ. 24)
Óñï³øíèé ïðîäàæ äâîõ âåëèêèõ óêðà¿íñüêèõ
êîìïàí³é íåðåçèäåíòàì (ñ. 24)
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Îãëÿä åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ çà òðåò³é
êâàðòàë 2005-ãî ðîêó

1. Ãîëîâíå

Ðåïðèâàòèçàö³éí³ î÷³êóâàííÿ òà
åêñïàíñ³îí³ñòñüêà áþäæåòíà ïîë³òèêà óðÿäó
Þ.Òèìîøåíêî áóëè áàçîâèìè ïðè÷èíàìè
çíà÷íîãî óïîâ³ëüíåííÿ åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ. Íîâèé óðÿä, ïðèçíà÷åíèé ó âåðåñí³,
îòðèìàâ âàæêó ñïàäùèíó ç íåãàòèâíîþ
³íâåñòèö³éíîþ àêòèâí³ñòþ, äóæå âåëèêèìè
ñîö³àëüíèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè òà ñò³éêèìè
î÷³êóâàííÿìè ðåïðèâàòèçàö³¿. Òèì íå ìåíøå,
ïðèçíà÷åííÿ íîâîãî óðÿäó áóëî ïîçèòèâíî
ñïðèéíÿòî åêîíîì³÷íèìè àãåíòàìè, à
åêîíîì³÷íå ñåðåäîâèùå çäàâàëîñü ïîñòóïîâî
ïîêðàùóºòüñÿ. Òèì á³ëüøå, ùî ï³ñëÿ â³äñòàâêè
óðÿäó Þ.Òèìîøåíêî òà ïîâòîðíî¿ ïðèâàòèçàö³¿
„Êðèâîð³æñòàë³” (êîìá³íàò ïðîäàíî ó æîâòí³
³íîçåìíîìó ³íâåñòîðó Mittal Steal Germany çà
24.2 ìëðä. ãðí.) ðåïðèâàòèçàö³éí³ íàñòðî¿
ïî÷àëè ïîñòóïîâî âùóõàòè.

Ó 3êâ. 2005ð. óêðà¿íñüêà åêîíîì³êà ïîêàçàëà
íàéã³ðø³ ðåçóëüòàòè çà îñòàíí³ ø³ñòü ðîê³â ç
1.1% ð/ð ðîñòó ÂÂÏ. Ñëàáê³ ³íâåñòèö³¿ òà
ïîòóæíèé íåãàòèâíèé ÷èñòèé åêñïîðò ëåæàëè
â îñíîâ³ ñòð³ìêîãî óïîâ³ëüíåííÿ åêîíîì³êè.

Òàáëèöÿ 1.1. Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ çàëèøèëîñü ïîòóæíèì
òà áóëî ºäèíîþ ðóø³éíîþ ñèëîþ ðîçâèòêó
ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Ï³äíåñåííÿ ³íäèâ³äóàëüíîãî
ñïîæèâàííÿ ï³äæèâëþâàëîñü çá³ëüøåííÿì
äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ. Çîêðåìà, ðåàëüíèé
äîõîä ó ðîçïîðÿäæåíí³ çð³ñ íà 15.8% ð/ð ó 3êâ.
2005ð.

Ðåàëüíèé ñåêòîð ñòàãíóâàâ ðàçîì ç ïîì³ðíèì
ïîïèòîì. Çîêðåìà, òåìïè ðîñòó ïðîìèñëîâîñò³
áóëè äåùî âèù³ íóëÿ (+0.7% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.)
áåç íàëåæíî¿ ï³äòðèìêè ç áîêó ³íâåñòèö³éíîãî
òà çîâí³øíüîãî ïîïèòó. Ðèíêîâ³ ïîñëóãè íàâ³òü
äåùî âïàëè íà 1.1% ð/ð ó òðåòüîìó êâàðòàë³;
îäíàê, ñïàä ó äàíîìó ñåêòîð³ ââàæàºòüñÿ
íàñë³äêîì ñòàòèñòè÷íèõ âèêðèâëåíü, ùî ìàëè
ì³ñöå ï³ñëÿ ð³çêèõ çì³í ïðàâèë îïîäàòêóâàííÿ
íà ïî÷àòêó 2005ð.

Ñïîæèâ÷³ ö³íè ñòàá³ë³çóâàëèñü ó ñâî¿õ òåìïàõ
ðîñòó (14.5% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.) òà íàâ³òü
ïîêàçàëè äåÿêó òåíäåíö³þ äî óïîâ³ëüíåííÿ äî
ê³íöÿ êâàðòàëó. Ç îäíîãî áîêó óïîâ³ëüíåííÿ ö³í
íà ì’ÿñî òà ïàëüíå çàâäÿêè ñòàá³ë³çàö³¿ öèõ
ðèíê³â ñïðè÷èíÿâ óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ. Ç ³íøîãî
áîêó, ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ö³í íà öóêîð (öóêðîâà
êðèçà), îâî÷³ (ïîãàíèé óðîæàé) òà êîìóíàëüí³
ïîñëóãè ï³äòðèìóâàëè äèíàì³êó ²ÑÖ íà
âèñîêîìó ð³âí³. ²ÖÂ ïðîäîâæèâ
óïîâ³ëüíþâàòèñü ÷åðåç ïîì³ðíèé ð³ñò ñâ³òîâèõ
ö³í íà ðåñóðñè.

 2003 2004 2005(ï) 2006 (ï) 2007 (ï) 
ÂÂÏ (ðåàëüíå çðîñòàííÿ, %) 9.4 12.1 3.1 5.5 7.5 
  Âíóòð³øí³é ïîïèò 12.7 9.4 11.7 8.5 9.0 

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 12.1 15.8 14.2 12.8 12.6 
Âàëîâå íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó 15.8 10.2 -2.0 3.5 6.3 

Ïðîìèñëîâ³ñòü (äîäàíà âàðò³ñòü, 
çðîñòàííÿ, %) 

13.6 10.4 3.3 1.9 5.3 

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè (äîäàíà âàðò³ñòü, 
çðîñòàííÿ, %) 

15.8 13.9 1.2 10.4 12.3 

²ÑÖ (êï., %) 8.2 12.3 11.1 9.8 8.8 
²ÖÂ (êï.,%) 11.2 24.3 10.0 8.6 7.4 
Ïðîïîçèö³ÿ ãðîøåé М3 (çì³íà, %, ñï.) 47.9 44.9 38.1 35.3 n/a 
Ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó (% â³ä ÂÂÏ) 5.8 10.5 14.8 4.0 n/a 
Оáì³ííèé êóðñ (UAH/USD; êï.) 5.33 5.31 5.05 5.05 5.05 
Äåф³öèò áþäæåòó (% â³ä ÂÂÏ) 0.2 2.9 1.3 2.5 2.0 
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Ó 3êâ. 2005ð. òîðãîâèé áàëàíñ ïî òîâàðàõ òà
ïîñëóãàõ áóâ íåãàòèâíèì (-314 ìëí. äîë.
ÑØÀ). Òàêèé ðåçóëüòàò ñòàâ íàñë³äêîì ÿê ñïàäó
åêñïîðòó òàê ³ çíà÷íèì çðîñòàííÿì ³ìïîðòó.
Íåñïðèÿòëèâèé âíóòð³øí³é á³çíåñ-êë³ìàò äëÿ
åêñïîðòåð³â, ïîñëàáëåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó
òà ðåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ áóëè îñíîâíèìè
ôàêòîðàìè åêñïîðòíî¿ äèíàì³êè. ²ìïîðò
ðîçâèâàâñÿ çàâäÿêè çá³ëüøåííþ äîõîä³â
äîìîãîñïîäàðñòâ, ñêîðî÷åííþ ³ìïîðòíèõ
òàðèô³â òà óêð³ïëåííÿ ãðèâí³.

Íåçâàæàþ÷è íà íåãàòèâíèé òîðãîâèé áàëàíñ
ïîò³ê ³íîçåìíî¿ âàëþòè ïðîäîâæóâàâ áóòè
ïîçèòèâíèì ÷åðåç ïîêðàùåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ
ðàõóíê³â. Òàêèì ÷èíîì, ÍÁÓ äîñ³ ïðîäîâæóâàâ
ïðîâîäèòè ³íòåðâåíö³¿ íà âàëþòíîìó ðèíêó ó
òàêèé ñïîñ³á çá³ëüøóþ÷è âàëþòí³ ðåçåðâè.
Çîêðåìà, ó 3êâ. 2005ð. ìîíåòàðí³ ðåçåðâè
çðîñëè íà 1.2 ìëðä. äîë. ÑØÀ òà ñÿãíóëè 14.3
ìëðä. äîë. ÑØÀ (4.5 ì³ñÿö³â ³ìïîðòó).

×èñò³ çîâí³øí³ àêòèâè ïðîäîâæóâàëè
ï³äæèâëþâàòè çðîñòàííÿ ìîíåòàðíèõ
àãðåãàò³â; îäíàê, ó òðåòüîìó êâàðòàë³ ìîíåòàðíà
áàçà óïîâ³ëüíèëàñü (+29.0% ð/ð) òàê ñàìî ÿê ³
ïðîïîçèö³ÿ ãðîøåé ÷åðåç ïîì³ðíèé ïðèïëèâ
³íîçåìíî¿ âàëþòè.

Âèêîíàííÿ êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó (ÿê
äîõîä³â òàê ³ âèòðàò) çä³éñíþâàâñÿ â³äïîâ³äíî
äî ïëàíó. Ïåíñ³éíèé ôîíä òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè
ïîòðåáóâàëè äîäàòêîâèõ òðàíñôåðò³â (ïî÷àòîê
4êâ. 2005ð.), îäíàê, çá³ëüøåííÿ äåô³öèòó áóäå
ïîâí³ñòþ ïîêðèâàòèñÿ çà ðàõóíîê
ïðèâàòèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü. Ó 2006ð. áóëî
çàïðîïîíîâàíî ïðîåêò áþäæåòó, ÿêèé ìîæíà
ââàæàòè äîñèòü êîíñåðâàòèâíèì – áëèçüêî
2.5% ÂÂÏ äåô³öèòó äåðæàâíîãî áþäæåòó –
îñîáëèâî íàïåðåäîäí³ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â
òà ó âèïàäêó íàÿâíîñò³ äîñòàòí³õ ðåñóðñ³â â³ä
ïðèâàòèçàö³¿. Ó ïðîåêò³ çàïðîïîíîâàíî
ñêîðîòèòè ñòàâêó ñòðàõîâèõ â³äðàõóâàíü äî
Ïåíñ³éíîãî ôîíäó íà 1.5 â.ï. äî 30.8%.
Ïåíñ³éíèé ôîíä çàëèøèâñÿ ç 2.1% ÂÂÏ
äåô³öèòó, êîòðèé áóäå ïîêðèâàòèñü çà ðàõóíîê
òðàíñôåðò³â ç öåíòðàëüíîãî áþäæåòó.
Ì³í³ìàëüí³ ñîö³àëüí³ ïîêàçíèêè (ì³í³ìàëüíà
çàðïëàòà, ïåíñ³ÿ òà ïðîæèòêîâèé ì³í³ìóì) áóëè

ëèøå íåçíà÷íî ï³äâèùåí³ – ïðî³íäåêñîâàí³ íà
³íôëÿö³þ.

CASE Óêðà¿íà ïðîãíîçóº 5.5% ðîñòó ÂÂÏ ó
2006ð. òà 7.5% ó 2007ð. Ð³ñò áóäå áàçóâàòèñü
íà ïðèâàòíîìó ñïîæèâàíí³ (ðèíêîâ³ ïîñëóãè
îòðèìàþòü çíà÷íó ïåðåâàãó), â òîé ÷àñ ÿê
ðîçâèòîê ïðîìèñëîâîñò³ º äîñèòü ñóìí³âíèì,
áåðó÷è äî óâàãè î÷³êóâàíå ï³äâèùåííÿ
åíåðãåòè÷íèõ ö³í.

²ÑÖ óïîâ³ëüíèòüñÿ (+10.4% ð/ð ó 2006ð.) ÷åðåç
ïîì³ðíó áþäæåòíó ïîë³òèêó; îäíàê, çðîñòàííÿ
ö³í î÷³êóºòüñÿ ³ íàäàë³ äîñèòü ïîòóæíèì ÷åðåç
çðîñòàííÿ åíåðãåòè÷íèõ ö³í òà î÷³êóâàíå
çá³ëüøåííÿ ö³í íà ì’ÿñî òà õë³á.
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2. Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò òà äîäàíà
âàðò³ñòü

· Ó 3êâ.2005 ð. ÂÂÏ çð³ñ íà 1.1% ð/ð –
íàéã³ðøèé ðåçóëüòàò çà îñòàíí³ ø³ñòü
ðîê³â

· Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ñèëüíî
óïîâ³ëüíèëîñü ÷åðåç ñëàáêèé óðîæàé

Ó 3êâ. 2005 ð. ðåàëüíèé ñåêòîð äîñ³ ðîçâèâàâñÿ
äóæå ïîâ³ëüíî. Ðåçóëüòàòîì 3-ãî êâàðòàëó
ñòàëè 1.1% ð/ð ðîñòó ÂÂÏ, ùî º íàéã³ðøèì
ðåçóëüòàòîì çà îñòàíí³ ø³ñòü ðîê³â. Ïîòóæíèé
íåãàòèâíèé âíåñîê ÷èñòîãî åêñïîðòó òà
ñòàãíàö³ÿ äåðæàâíîãî ñïîæèâàííÿ é
³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó áóëè îñíîâíèìè
ïðè÷èíàìè òàêî¿ äèíàì³êè. Ïðèâàòíå
ñïîæèâàííÿ çàëèøàºòüñÿ äîñèòü çíà÷íèì
÷åðåç çðîñòàííÿ äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ.

Ó ëèïí³-âåðåñí³ 2005 ð. ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ
çáåðåãëî ñâîþ ïîòóæíó äèíàì³êó òà ñÿãíóëî
14.5% ð/ð. Ôàêòè÷íî, öåé êîìïîíåíò ïîïèòó
áóâ ºäèíèì äæåðåëîì ðîñòó ó 3êâ. 2005 ð.
Çîêðåìà, âêëàä ïðèâàòíîãî ïîïèòó ñêëàâ 7.6
â.ï. äî òåìï³â ðîñòó òðåòüîãî êâàðòàëó.
Ðîçâèòîê äàíîãî àãðåãàòó ï³äæèâëþâàâñÿ

1 Òåìïè ðîñòó êîìïîíåíò³â ïîïèòó áóëè îö³íåí³ íà áàç³ ïîïåðåäí³õ ïîêàçíèê³â çàïðîïîíîâàíèõ Äåðæêîìñòàòîì.

Âàëîâèé âíóòð³øí³é ïðîäóêò1

Ãðàô³ê 2.1. Âêëàä êîìïîíåíò³â ïîïèòó ó çðîñòàííÿ ÂÂÏ

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

ðîçøèðåííÿì äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ
(+15.8% ð/ð çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî äîõîäó ó
ðîçïîðÿäæåíí³ ó 3êâ. 2005 ð., äèâ. Äîõîäè
äîìîãîñïîäàðñòâ).

Äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ ó 3êâ. 2005 ð.
ñêîðîòèëîñü íà 3.5% ð/ð, ùî ñòàëî íàñë³äêîì
ïîì³ðíèõ áþäæåòíèõ âèäàòê³â ïðîòÿãîì öüîãî
ïåð³îäó (äèâ. Áþäæåò òà ô³ñêàëüíà
ïîë³òèêà). Êð³ì öüîãî, ñîö³àëüí³ âèäàòêè äîñ³
çàëèøàþòüñÿ ïîòóæíèìè, ùî ñòàëî ùå îäíèì
ôàêòîðîì ñëàáêîãî äåðæàâíîãî ñïîæèâàííÿ.
Âíåñîê äàíîãî êîìïîíåíòó ïîïèòó äî ðîñòó
ÂÂÏ áóâ íåãàòèâíèì òà ñòàíîâèâ -0.5 â.ï. ó
3êâ. 2005ð.

Ïîïåðåäí³ îö³íêè âàëîâîãî íàêîïè÷åííÿ
êàï³òàëó âêàçóþòü íà ñêîðî÷åííÿ öüîãî
àãðåãàòó íà 5.4% ð/ð ó 3êâ. 2005ð. Íàâ³òü
âùóõàííÿ ðåïðèâàòèçàö³éíèõ íàñòðî¿â òà
ïðèçíà÷åííÿ íîâîãî óðÿäó Þ. ªõàíóðîâà íå
ñòàëè äîñòàòí³ì ñòèìóëîì äëÿ â³äíîâëåííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³: åêîíîì³êà íå ìîæå
â³äðåàãóâàòè íà ñò³ëüêè øâèäêî íà çì³íè â
åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³, ùî ìàëè ì³ñöå íà
ïî÷àòêó âåðåñíÿ. Âíåñîê âàëîâîãî
íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó äî åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ ñòàíîâèâ -1.0 â.ï. ó 3êâ. 2005ð.

Ó 3êâ. 2005ð. ÷èñòèé åêñïîðò ìàâ íåãàòèâíå
çíà÷åííÿ, ùî ñòàëî íàñë³äêîì çíà÷íîãî
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Òàáëèöÿ 2.1. Òåìïè çðîñòàííÿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ïî ñåêòîðàõ, % ð/ð, 2004-2005

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò; îö³íêè CASE Óêðà¿íà

 1êâ.2004 2êâ.2004 3êâ. 2004 4êâ. 2004 1êâ. 2005 2êâ. 2005 3êâ. 2005 
Зàãàëüíà äîäàíà 
âàðò³ñòü 12.6 12.8 14.1 9.4 4.9 3.2 1.2 

Ïðîìèñëîâ³ñòü  13.8 11.8 10.7 6.4 6.2 3.3 0.7 
âêëþ÷àþ÷è:        

Äîáóâíà ïðîìèñëîâ³ñòü 10.4 6.8 0.4 -0.3 3.6 2.1 4.8 
Ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü 22.7 15.5 13.8 9.5 7.8 3.2 0.2 

Еíåðãåòè÷íèé ñåêòîð -4.4 -0.4 3.4 -0.4 3.2 5.2 -0.6 
С³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî -4.2 1.2 36.2 9.7 5.1 8.5 2.4 
Áóä³âíèцòâî 29.8 30.6 17.2 3.7 -5.9 -9.0 -6.4 
Рèíêîâ³ ïîñëóãè 16.8 21.6 7.1 11.8 3.1 1.5 -1.1 
âêëþ÷àþ÷è:        

Òðàíñïîðò òà çâ’ÿçîê 11.0 8.9 11.1 10.2 7.3 6.8 5.1 
Òîðã³âëÿ 23.5 35.1 3.0 13.4 -1.5 -3.2 -7.0 

Нåðèíêîâ³ ïîñëóãè 5.0 6.8 6.4 6.3 5.2 5.1 4.4 
âêëþ÷àþ÷è:        

Оõîðîíà çäîðîâ’ÿ 4.5 5.6 6.2 5.5 4.8 4.8 4.0 
Оñâ³òà 5.4 7.5 6.5 6.8 5.4 5.3 4.6 

 

Äîäàíà Âàðò³ñòü

Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ 2005 ð. ðîçâèòîê
ðåàëüíîãî ñåêòîðó ç áîêó ïðîïîçèö³¿
ï³äòðèìóâàâñÿ òðàíñïîðòíèìè ïîñëóãàìè òà
íåðèíêîâèìè ïîñëóãàìè â òîé ÷àñ ÿê ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî äîñèòü ñèëüíî óïîâ³ëüíèëîñü
÷åðåç íèçüêèé âðîæàé. Ïðîìèñëîâ³ñòü ñòàãíóº
÷åðåç íèçüêó ³íâåñòèö³éíó àêòèâí³ñòü òà
ïîì³ðíèé çîâí³øí³é ïîïèò. Áóä³âíèöòâî òà
òîðã³âëÿ äîñ³ ïîêàçóþòü íåãàòèâíó äèíàì³êó.

Ïðîìèñëîâ³ñòü ïðîäîâæèëà ï³äòðèìóâàòè
ñëàáêó äèíàì³êó òà óïîâ³ëüíèëàñü äî 0.7% ð/ð
ó 3êâ. 2005ð. Ìàéæå íóëüîâèé ðîçâèòîê
ïåðåðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà íåãàòèâí³
ðåçóëüòàòè â åíåðãåòè÷íîìó ñåêòîð³ â³ä³ãðàëè
êëþ÷îâó ðîëü ó òàê³é äèíàì³ö³.

íåãàòèâíîãî ñàëüäî ïî òîðãîâîìó áàëàíñó (äèâ.
Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ). Ôàêòè÷íî, äåÿêå
ïîñëàáëåííÿ çîâí³øíüîãî ïîïèòó,
íåñïðèÿòëèâèé á³çíåñ êë³ìàò äëÿ åêñïîðòåð³â
òà ðåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ ïðèâåëè äî ñïàäó íà
11.5% ð/ð ðåàëüíîãî åêñïîðòó ó 3êâ. 2005ð.
²ìïîðò (+11.7% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.) îòðèìàâ
ïîçèòèâíèé ³ìïóëüñ â³ä ñêîðî÷åííÿ òàðèô³â ó
ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2005ð., ñïðîùåííÿ óìîâ
³ìïîðòóâàííÿ òà óêð³ïëåííÿ ãðèâí³ ó 2êâ. 2005
ð.

Ó 3êâ. 2005ð.ïåðåðîáíà ïðîìèñëîâ³ñòü
óïîâ³ëüíèëàñü äî 0.2% ð/ð, ùî ñòàëî íàñë³äêîì
ïîãàíèõ ðåçóëüòàò³â ôàêòè÷íî â óñ³õ ñåêòîðàõ
îêð³ì õàð÷îâî¿ ïðîìèñëîâîñò³ (+15.2% ð/ð ó
3êâ. 2005ð.) òà õ³ì³÷íî¿ ïðîìèñëîâîñò³ (+4.0%).
Ö³ äâà ñåêòîðè ðîçâèâàëèñü çàâäÿêè
âíóòð³øíüîìó ïîïèòó.

Ãàëóç³ ïåðåðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³, êîòð³
çàëåæàòü â³ä çîâí³øíüîãî ïîïèòó òà
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ïîêàçàëè íåãàòèâíèé
ðåçóëüòàò ó 3êâ. 2005ð. Çîêðåìà, ìåòàëóðã³ÿ òà
ìåòàëîîáðîáêà âïàëè íà 5.8% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.,
ìàøèíîáóäóâàííÿ ñêîðîòèëîñü íà 0.8% ð/ð.
Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè, íàôòîïåðåðîáíà
ïðîìèñëîâ³ñòü òàêîæ ð³çêî âïàëà (-15.8% ð/ð ó
3êâ. 2005ð.), îäíàê, ïàä³ííÿ ó ñåêòîð³ áóëî
çóìîâëåíå çðîñòàííÿì ³ìïîðòíèõ ïîñòàâîê
íàôòîïðîäóêò³â ÷åðåç ñêîðî÷åííÿ ³ìïîðòíèõ
òàðèô³â íà áåíçèí òà ðåêîíñòðóêö³ÿ îäíîãî ç
íàéá³ëüøèõ íàôòîïåðåðîáíèõ çàâîä³â, êîòðèé
òèì÷àñîâî ïðèïèíèâ âèðîáíèöòâî.

Äåÿêå ñêîðî÷åííÿ âèðîáíèöòâà ó
åíåðãåòè÷íîìó ñåêòîð³ (-0.6% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.)
ñòàëî íàñë³äêîì óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ
ó ïðîìèñëîâîñò³.

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ñèëüíî óïîâ³ëüíèëîñü
äî 2.4% ð/ð ó òðåòüîìó êâàðòàë³ ï³ñëÿ 7.7% ð/ð
ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2005ð. Ñòð³ìê³ çì³íè ó
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Òàáëèöÿ 3.1. Ñòðóêòóðà äîõîä³â äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2003-2005 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò

 1êâ. 2004 2êâ. 2004 3êâ. 2004 4êâ. 2004 1êâ. 2005 2êâ. 2005 3êâ. 2005 
Нîì³íàëüí³ 

äîõîäè - - - - - - - 

Çàðîá³òíà ïëàòà 46,7% 45,3% 39,8% 41,7% 43,0% 40,7% 38.0% 
Ïðèáóòêè òà 

çì³øàíèé äîõ³ä 9,8% 12,9% 24,1% 16,0% 8,6% 10,1% 21.7% 

Äîõîäè â³ä 
âëàñíîñò³ 
(îòðèìàí³) 

2,4% 2,2% 2,4% 3,9% 2,2% 1,9% 2.1% 

Ñîö³àëüí³ 
äîïîìîãè òà 

³íø³ îäåðæàí³ 
ïîòî÷í³ 

òðàíñôåðòè 

41,2% 39,5% 33,6% 38,4% 46,1% 47,2% 38.1% 

 

3. Äîõîäè äîìîãîñïîäàðñòâ

Ó 3êâ. 2005 ð. òåìïè ðîñòó äîõîä³â
äîìîãîñïîäàðñòâ óïîâ³ëüíèëèñü. Çîêðåìà, çà
ëèïåíü-âåðåñåíü 2005 ð. ðåàëüí³ äîõîäè ó
ðîçïîðÿäæåíí³ çðîñëè íà 15.8% ð/ð (29.6% ð/ð
ó 2êâ. 2005ð.), óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ
áóëî çóìîâëåíå ïîì³ðíîþ äèíàì³êîþ
ñîö³àëüíèõ òðàíñôåðò³â (55.0% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.
ïðîòè 75.3% ð/ð ó 2êâ. 2005ð., ó íîì³íàëüíèõ
ïîêàçíèêàõ). Îáñÿãè äîõîäó ó ðîçïîðÿäæåíí³
ó òðåòüîìó êâàðòàë³ ñÿãíóëè 79 ìëðä. ãðí.
(áëèçüêî 559 ãðí. (111 äîë. ÑØÀ) ùîì³ñÿöÿ íà
äóøó íàñåëåííÿ).

Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ 2005 ð. ìè ñïîñòåð³ãàëè
ñåçîííå çðîñòàííÿ ÷àñòêè ïðèáóòê³â òà
çì³øàíîãî äîõîäó (äî 21.7%) ó çàãàëüíîìó
îáñÿç³ äîõîä³â, ùî ñòàëî íàñë³äêîì ñåçîííîãî
åôåêòó çáîðó óðîæà¿â äîìîãîñïîäàðñòâàìè.
Ñîö³àëüí³ òðàíñôåðòè, õî÷à äåùî ñïîâ³ëüíèëè
òåìïè ðîñòó, äîñ³ ìàþòü á³ëüøó äîëþ ó äîõîäàõ
í³æ ð³ê òîìó (38.1% ó 3êâ. 2005 ð. ïðîòè 33.6%
ó 3êâ. 2004 ð.) çàâäÿêè ñòð³ìêîìó çðîñòàííþ
ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â íà ïî÷àòêó 2005ð. Äîëÿ
çàðïëàò ó ñòðóêòóð³ äîõîä³â ñêîðîòèëàñü
ïî÷èíàþ÷è ç 2005 ð. ÷åðåç ð³ñò ñîö³àëüíèõ
âèäàòê³â.

Ñòðóêòóðà âèòðàò äîìîãîñïîäàðñòâ òàêîæ
çàçíàëà çì³í. Ó òðåòüîìó êâàðòàë³
äîìîãîñïîäàðñòâà ïîâåðíóëèñü äî çâè÷íîãî
ð³âíÿ çàîùàäæåíü (8.3% óñ³õ äîõîä³â ó 3êâ.
2005ð. ïðîòè 7.4% ó 3êâ. 2004ð.), ùî º çâè÷íèì
ð³âíåì äëÿ äàíîãî ïåð³îäó. Ìè ââàæàºìî, ùî

· Òåìïè ðîñòó ðåàëüíèõ äîõîä³â ó
ðîçïîðÿäæåíí³ óïîâ³ëüíèëèñü äî
15.8% ð/ð ó 3êâ. 2005 ð. ÷åðåç
óïîâ³ëüíåííÿ äèíàì³êè ñîö³àëüíèõ
òðàíñôåðò³â

· Ïðèñêîðåííÿ ðåàëüíèõ çàðïëàò çàâäÿêè
çá³ëüøåííþ ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò ó 3êâ.
2005ð.

äèíàì³ö³ áóëè îáóìîâëåí³ íèçüêèì óðîæàºì
2005ð.: ñòàíîì íà 1-øå æîâòíÿ 2005ð. óðîæàé
çåðíîâèõ áóâ íà 4.2% ìåíøå í³æ ð³ê òîìó.

Òîðã³âëÿ äîñ³ ïîêàçóº íåãàòèâíó äèíàì³êó (-
7.0% ð/ð) ãîëîâíèì ÷èíîì ÷åðåç âèêðèâëåííÿ
ó ñòàòèñòèö³ ï³ñëÿ çì³í â óìîâàõ îïîäàòêóâàííÿ
ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ 2005ð. (äèâ. Åêîíîì³êà
Óêðà¿íè 3/2005). Ðåçóëüòàòè ïî äèíàì³ö³
ðîçäð³áíî¿ òîðã³âë³ (+26.3% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.)
ìîæíà çàïðîïîíóâàòè ó ï³äòâåðäæåííÿ äàíî¿
òåçè.

Áóä³âíèöòâî òàêîæ ïðîäîâæóº ïàäàòè (-6.4%
ð/ð ó 3êâ. 2005ð.) ÷åðåç ñëàáêèé ³íâåñòèö³éíèé
ïîïèò.

Íåðèíêîâ³ ïîñëóãè ï³äòðèìóþòü ñòàá³ëüí³
òåìïè ðîñòó (4.4% ð/ð ó 3êâ. 2005ð.) çàâäÿêè
äåðæàâíîìó ñïîæèâàííþ (òîáòî, ö³ âèòðàòè
ìàþòü ñòàá³ëüíå ô³íàíñóâàííÿ.).
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Òàáëèöÿ 3.2. Âèäàòêè ³ çàîùàäæåííÿ äîìîãîñïîäàðñòâ ó 2003 -2005 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò

2003 2004 2005  
1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3êâ. 4êâ. 1êâ. 2êâ. 3êâ. 

Âèòðàòè  39983 46340 55296 58289 47941 57493 68552 74902 63475 77845 92860 
âêëþ÷àþ÷è:            
Ñïîæèâàííÿ 
òîâàð³â òà 
ïîñëóã 

36347 42157 50621 53196 43901 52997 63585 69272 58271 71614 85786 

Äîõîäè â³ä 
âëàñíîñò³ 
(ñïëà÷åí³) 

143 188 251 320 355 416 494 599 607 725 941 

Ïîòî÷í³ 
ïîäàòêè íà 
äîõîäè, ìàéíî 
òà ³íø³ 
ñïëà÷åí³ 
ïîòî÷í³ 
òðàíñôåðòè 

3493 3995 4424 4773 3685 4080 4473 5031 4597 5506 6133 

Íàãðîìàäæåíí
ÿ íåô³íàíñîâèõ 
àêòèâ³â 

-1193 -39 3032 855 -1583 540 3125 989 -1331 450 3510 

Ïðèð³ñò 
ô³íàíñîâèõ 
àêòèâ³â 

1377 560 2410 5012 1845 497 2382 7699 5743 7531 4914 

Çàîùàäæåííÿ  184 521 5442 5867 262 1037 5507 8688 4412 7981 8424 
 

Òàáëèöÿ 3.3. Ì³í³ìàëüíà çàðîá³òíà ïëàòà â 1996-2005 ðð., ãðèâåíü, (äîë. ÑØÀ â äóæêàõ)

Ïðèì³òêà: ð³âåíü ì³í³ìàëüíî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè, âèðàæåíèé ó äîë. ÑØÀ çìåíøèâñÿ â äåÿêèõ ïåð³îäàõ
÷åðåç çíà÷í³ êîëèâàííÿ îáì³ííîãî êóðñó ãðèâí³ äî äîë. ÑØÀ.
Äæåðåäî: çàêîíè Óêðà¿íè „Ïðî äåðæàâíèé áþäæåò”

 ñ³÷ ëþò áåðåç êâ³ò òðàâ ÷åðâ ëèï ñåðï âåðåñ æîâò ëèñò ãðóä 
1996 
1997 

15 (8.1) 

1998 45 (22.4) 55 (19.0) 
1999 74 (16.8) 
2000 74 (16.8) 90 (16.6) 118 (21.9) 
2001 118 (21.9) 
2002 140 (26.3) 165 (31.0) 
2003 185 (34.7) 
2004 205 (38.5) 237 (44.7) 
2005 262 (49.4) 290 (56.9) 310 (61.4) 332 (65.7) 
2006 350 (69.3) 360 (71.3) 400 (79.2) 

 

òàêà äèíàì³êà áóëà îáóìîâëåíà äâîìà
ôàêòîðàìè: (³) äîìîãîñïîäàðñòâà
ïðèçâè÷à¿ëèñü äî âèùîãî ð³âíÿ äîõîä³â òà (³³)
ñàì³ òåìïè ðîñòó äîõîä³â äåùî óïîâ³ëüíèëèñü
ó 3êâ. 2005ð.

Îáñÿãè âèòðàò ó ëèïí³-âåðåñí³ ñòàíîâèëè 92.9
ìëðä. ãðí. Âàæëèâî, ùî 92.4% âèäàòê³â
äîìîãîñïîäàðñòâ áóëè ñïðÿìîâàí³ íà
ñïîæèâàííÿ òîâàð³â òà ïîñëóã. Îáñÿã
çàîùàäæåíü äîñÿã 8.4 ìëðä. ãðí. ó 3êâ. 2005ð.

2 Â äàí³é ÷àñòèí³ ìîâà éäå ïðî äîõîäè íàñåëåííÿ äî îïîäàòêóâàííÿ

Çàðîá³òíà ïëàòà2

Ó 3êâ. 2005ð. ðåàëüíà çàðïëàòà ïðîäîâæèëà
çðîñòàòè (+19.8% ð/ð) çàâäÿêè çðîñòàííþ
ì³í³ìàëüíèõ çàðïëàò (äèâ Òàáëèöþ 3.3).
Íàâ³òü ïîòóæíèé ð³ñò ÈÑÖ (+14.5% ð/ð ó 3êâ.
2005ð.) íå çì³ã çíåâ³ðþâàòè íîì³íàëüíå
çðîñòàííÿ îïëàòè ïðàö³. Çðîñòàííÿ çàðïëàò ó
åêâ³âàëåíò³ ³íîçåìíî¿ âàëþòè âèãëÿäàº íàâ³òü
ùå á³ëüø îïòèì³ñòè÷íî ÷åðåç ðåâàëüâàö³þ
ãðèâí³ ó 2êâ. 2005ð.: ó 3êâ. 2005ð. ñåðåäí³
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çàðïëàòè çðîñëè íà 44.1% ð/ð ó äîëàðàõ ÑØÀ
òà íà 45.0% ð/ð ó ªâðî.

Ñåðåäíÿ çàðïëàòà â Óêðà¿í³ ó 3êâ. 2005ð.
ñòàíîâèëà 857 ãðí. (170 äîë. ÑØÀ). Íàéâèùèé
ð³âåíü îïëàòè ïðàö³ áóâ çàðåºñòðîâàíèé ó àâ³àö³¿
(1781 ãðí.) òà ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³ (1599 ãðí.);
íàéíèæ÷èé – ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ (486
ãðí.). Ó ñåêòîð³ âèðîáíèöòâà êîêñó òà ïðîäóêò³â
íàôòîïåðåðîáêè (1505 ãðí.) òà ìåòàëóðã³¿ (1346
ãðí.) ð³âåíü îïëàòè áóâ íàéâèùèì ó
ïðîìèñëîâîñò³.

Ðåã³îíàëüíèé ðîçïîä³ë äîõîä³â çàëèøèâñÿ
íåçì³ííèì ³ç çàðïëàòàìè ó ñõ³äíèõ îáëàñòÿõ â
á³ëüø í³æ äâà ðàçè á³ëüøèìè í³æ íà çàõîä³.

4. Ö³íè

Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ ñïîæèâ÷³ ö³íè â Óêðà¿í³
âèðîñëè íà 0.7% ïîð³âíÿíî ³ç +1.2% çà
àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2004 ðîêó. Â³äïîâ³äíî, ð³÷í³
òåìïè ³íôëÿö³¿ óïîâ³ëüíèëèñÿ ³ç 14.4% ó ÷åðâí³

· Óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ²ÑÖ òà
²ÖÂ

· Ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ö³í íà ïîñëóãè

Òàáëèöÿ 4.1. ²ÑÖ òà éîãî êîìïîíåíòè ó 2003-2005 ðð. (%, ð/ð)

Äæåðåäî: Äåðæêîìñòàò
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äî 13.9% ð/ð ó âåðåñí³. Òàêå çìåíøåííÿ ²ÑÖ
â³äáóëîñÿ çà ðàõóíîê òèì÷àñîâî¿ ñòàá³ë³çàö³¿
ñèòóàö³¿ íà îêðåìèõ òîâàðíèõ ðèíêàõ (â
îñíîâíîìó ïðîäîâîëü÷èõ òîâàð³â). Íàòîì³ñòü,
ïîäîðîæ÷àííÿ åíåðãîíîñ³¿â òà öüîãîð³÷íå
ñòð³ìêå çðîñòàííÿ ö³í íà ïîñëóãè ñâ³ä÷àòü ïðî
çáåðåæåííÿ ³íôëÿö³éíîãî ïîòåíö³àëó.

Ïðè öüîìó, ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ì³ñÿö³â
ñïîñòåð³ãàþòüñÿ äåÿê³ îçíàêè ïîì³ðíîãî
çìåíøåííÿ öüîãî ïîòåíö³àëó. Çîêðåìà, öå
â³äáóâàºòüñÿ ÷åðåç ïîì³ðíå â³äíîâëåííÿ
âíóòð³øíüî¿ ïðîïîçèö³¿, ñòàá³ëüíå ñêîðî÷åííÿ
òåìï³â çðîñòàííÿ ö³í âèðîáíèê³â èà
çáåðåæåííÿ âèñîêî¿ íîðìè çàîùàäæåíü
ô³çè÷íèõ îñ³á.

Îñíîâíèì ôàêòîðîì óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ ó
òðåòüîìó ñòàëî çìåíøåííÿ ö³í íà ïðîäîâîëü÷³
òîâàðè: –1.2% ó 3êâ2005 ï³ñëÿ +1.0% ó 3êâ2004.
ßêùî ïðîòÿãîì ë³òí³õ ì³ñÿö³â ñóòòºâèé âêëàä ó
âèñîê³ òåìïè ³íôëÿö³¿ (ìàéæå 15% ð/ð) ìàëè
äîðîã³ öóêîð òà îâî÷åâ³, òî ó âåðåñí³ ö³ æ ñàì³
òîâàðè (îñîáëèâî öóêîð) ñïðè÷èíèëè íå
òèïîâå äëÿ ïî÷àòêó îñåí³ çäåøåâëåííÿ
ïðîäîâîëü÷èõ òîâàð³â (íà 0.6%). Îäíî÷àñíî,
ïðîòÿãîì âñüîãî êâàðòàëó áóëè ñòàá³ëüíèìè ³
ö³íè íà íàéá³ëüøó òîâàðíó ãðóïó ó ñïîæèâ÷îìó
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êîøèêó – ì’ÿñî (á³ëüøå 10%), ÿê³ óïîâ³ëüíèëèñÿ
âäâ³÷³ ïîð³âíÿíî ³ç àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì 2004:
äî 5.6%. Öå ïîÿñíþºòüñÿ ïîñòóïîâèì
â³äíîâëåííÿì ïðîïîçèö³¿ íà öüîìó ðèíêó ÿê çà
ðàõóíîê âíóòð³øíüîãî âèðîáíèöòâà
(âèðîáíèöòâî ì’ÿñà ó òðåòüîìó êâàðòàë³ 2005
çá³ëüøèëîñÿ íà 4.4% ïîð³âíÿíî ³ç ïîïåðåäí³ì
ðîêîì), òàê ³ çà ðàõóíîê ðîçøèðåííÿ ³ìïîðòó (³ç
÷èñòîãî åêñïîðòåðà ì’ÿñíî¿ ïðîäóêö³¿ Óêðà¿íà
öüîãî ðîêó ñòàëà ÷èñòèì ³ìïîðòåðîì öèõ
òîâàð³â). Ö³íè íà ³íø³ ñêëàäîâ³ ïðîäîâîëü÷î¿
ãðóïè òîâàð³â òàêîæ çàëèøàëèñÿ ñòàá³ëüíèìè:
â ò.÷. õë³áîáóëî÷í³ âèðîáè ïîäîðîæ÷àëè íà
0.1%, à îë³ÿ ïîäåøåâøàëà íà 1.5%.

Ï³ñëÿ òðèì³ñÿ÷íî¿ ïåðåðâè çíîâó ïî÷àëè
ïðèñêîðþâàòèñÿ ö³íè íà íåïðîäîâîëü÷³
òîâàðè, ÿê³ çðîñëè íà 1.4% ó òðåòüîìó êâàðòàë³
2005 ðîêó (+0.8% ó 2004). Òàêå ïðèøâèäøåííÿ
òåìï³â çðîñòàííÿ ïîâ’ÿçàíî ³ç ïîäîðîæ÷àííÿì
áåíçèíó, ùî â³äáóâàºòüñÿ ðàçîì ³ç çðîñòàííÿì
ö³í íà åíåðãîíîñ³¿ íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ.
Â³äïîâ³äíî äî äàíèõ Äåðæêîìñòàòó, ó òðåòüîìó
êâàðòàë³ ïàëüíå â Óêðà¿í³ ñòàëî äîðîæ÷å íà
21.8%, ùî çíà÷íî á³ëüøå, í³æ çà àíàëîã³÷íèé
ïåð³îä ìèíóëîãî ðîêó (+7.5%). Ïðè öüîìó, çà
äàíèìè ÌÂÔ, ñâ³òîâ³ ö³íè íà åíåðãîíîñ³¿
ïîäîðîæ÷àëè íà 14.5%, â ò.÷. íà 14.4% íà
íàôòó.

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî íå áåðó÷è äî ðîçðàõóíêó
ö³íè íà áåíçèí, íåïðîäîâîëü÷³ òîâàðè ó
òðåòüîìó êâàðòàë³ ïîäîðîæ÷àëè âñüîãî íà
0.3%. Òàêå íåçíà÷íå çðîñòàííÿ ö³í íà
íåïðîäîâîëü÷³ òîâàðè (â ò.÷. íà òîâàðè
äîâãîòðèâàëîãî âæèòêó) íà ôîí³ ñóòòºâîãî
çðîñòàííÿ íîì³íàëüíèõ òà ðåàëüíèõ äîõîä³â
íàñåëåííÿ ïîÿñíþºòüñÿ, î÷åâèäíî,
çá³ëüøåííÿì ïðîïîçèö³¿ öèõ òîâàð³â (çà ðàõóíîê
³ìïîðòó òîâàð³â ëåãêî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà
ïîáóòîâî¿ òåõí³êè). Ïðè öüîìó, ñòàá³ëüí³ñòü
â³äïîâ³äíèõ ö³í äîäàòêîâî çàáåçïå÷óâàëàñÿ
çìåíøåííÿì á³ëüøîñò³ ³ìïîðòíèõ òàðèô³â òà
óêð³ïëåííÿì íîì³íàëüíîãî êóðñó ãðèâí³ íà
ïî÷àòêó ðîêó.

Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ ö³íè íà ïîñëóãè çðîñëè
íà ðåêîðäí³ 6.7%, à â³äïîâ³äí³ ð³÷í³ òåìïè
ñÿãíóëè 14.7% ó âåðåñí³ - ìàêñèìóìó çà îñòàíí³
ï’ÿòü ðîê³â. Çîêðåìà, ³ç ïî÷àòêîì òðåòüîãî

êâàðòàëó ñóòòºâî ïðèñêîðèëèñÿ ö³íè íà
êîìóíàëüí³ ïîñëóãè, ÿê³ ïîäîðîæ÷àëè íà 4.6%
ï³ñëÿ +0.2% çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2004 ðîêó.
Öå â³äáóâàºòüñÿ ÿê çà ðàõóíîê äîðîãèõ
åíåðãîíîñ³¿â, òàê ³ çà ðàõóíîê ïëàíîâîãî
çá³ëüøåííÿ ö³í ç ìåòîþ ¿õ äîâåäåííÿ äî
ñîá³âàðòîñò³. Äîðîã³ åíåðãîíîñ³¿ âèçíà÷àþòü,
òàêîæ, ³ ïðîäîâæåííÿ çðîñòàþ÷î¿ äèíàì³êè ö³í
íà òðàíñïîðò (+5.8% ó 3êâ2005). Ó ñâîþ ÷åðãó,
øâèäêå çðîñòàííÿ ö³í íà çäàâàííÿ ï³ä íàéì
íåðóõîìîñò³ (+16.6% ó 3êâ2005) ïîÿñíþºòüñÿ,
î÷åâèäíî, ñóòòºâèì ïîïèòîì íà ôîí³
íåäîñêîíàëî¿ ñòðóêòóðè ðèíêó òà íåäîñòàòíüî¿
êîíêóðåíö³ÿ (ïåðø çà âñå íà ïåðâèííîìó
ðèíêó). Î÷åâèäíî, ùî ñóòòºâèé âíóòð³øí³é
ñïîæèâ÷èé ïîïèò îáóìîâëþâàâ, òàêîæ, ³
çðîñòàííÿ ö³í íà ³íäèâ³äóàëüí³ ïîñëóãè (+4.4%
ó 3êâ2005).

Ö³íè âèðîáíèê³â ó òðåòüîìó êâàðòàë³
ïðîäîâæèëè ñâîº óïîâ³ëüíåííÿ ³ çðîñëè âñüîãî
íà 1% ïîð³âíÿíî ³ç +3.6% çà àíàëîã³÷íèé
ïåð³îä ïîïåðåäíüîãî ðîêó. Ïðè öüîìó,
ñêîðî÷åííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ö³í
ñïîñòåð³ãàëîñÿ ó âñ³õ ãàëóçÿõ (äîáóâíî¿ òà
îáðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³) êð³ì âèäîáóâàííÿ òà
ðîçïîä³ëåííÿ åëåêòðîåíåðã³¿.

5. Îáì³ííèé êóðñ

Ïðîòÿãîì òðåòüîãî êâàðòàëó 2005 ðîêó
îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³ äî äîëàðà çàëèøàâñÿ
ñòàá³ëüíèì íà ïîçíà÷ö³ 5.05 ãðí. çà 1 äîë.
ÑØÀ. Âñüîãî, ç ïî÷àòêó ðîêó óêð³ïëåííÿ ãðèâí³
äî àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà ñêëàëî 4.8%
(óêð³ïëåííÿ íà 0.5% ó 2004 ðîö³).

Ï³äòðèìóþ÷è ñòàá³ëüí³ñòü íîì³íàëüíîãî êóðñó,
ïðîòÿãîì âñüîãî êâàðòàëó ÍÁÓ âèõîäèâ íà
âàëþòíèé ðèíîê ³ç ãðèâíåâèìè ³íòåðâåíö³ÿìè

· Ïåðåâàæàííÿ ïðîïîçèö³¿ íàä ïîïèòîì
íà âàëþòíîìó ðèíêó íå äèâëÿ÷èñü íà
ïîã³ðøåííÿ òîðãîâîãî áàëàíñó

· Çá³ëüøåííÿ ïîïèòó íà âàëþòó ç³
ñòîðîíè íàñåëåííÿ
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äëÿ çàäîâîëåííÿ íàäëèøêîâî¿ âàëþòíî¿
ïðîïîçèö³¿. Çàãàëüí³ îáñÿãè öèõ ³íòåðâåíö³é
ñêëàëè 1.3 ìëðä. äîë. ÑØÀ ïîð³âíÿíî ³ç 2.5
ìëðä. çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2004.

Ïðîòå, íà â³äì³íó â³ä ïîïåðåäíüîãî ðîêó, êîëè
ïîçèòèâíå ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ïðîïîçèö³ºþ
òà ïîïèòîì ï³äòðèìóâàëîñÿ çà ðàõóíîê
ïîçèòèâíîãî ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñó (òîâàð³â
òà ïîñëóã), öüîãî ðîêó ïðèò³ê âàëþòè
çàáåçïå÷óºòüñÿ, â îñíîâíîìó, ÷åðåç ïîçèòèâíå
ñàëüäî òîðã³âë³ ïîñëóãàìè, òà ïðèòîêó
³íâåñòèö³é (â îñíîâíîìó, ïîðòôåëüíèõ òà
„³íøèõ” – äèâ. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ òà
Ïëàò³æíèé áàëàíñ). Öå ñóïðîâîäæóºòüñÿ
ñòàá³ëüíî íåãàòèâíèì ñàëüäî òîðã³âë³
òîâàðàìè ïî÷èíàþ÷è ³ç áåðåçíÿ òà ïîñèëåííÿì
â³äòîêó êàï³òàëó (÷åðåç îïåðàö³¿ ³ç çâîðîòíîãî
âèêóïó â³ò÷èçíÿíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â – äèâ.
Ïëàò³æíèé áàëàíñ).

Î÷åâèäíî, ùî òàê³ çì³íè ñòðóêòóðè ïëàò³æíîãî
áàëàíñó òà, â³äïîâ³äíî, ïðèòîêó âàëþòè íà
âíóòð³øí³é ðèíîê àñîö³þþòüñÿ ³ç á³ëüøèìè
ðèçèêàìè. Çîêðåìà, â óìîâàõ íåñòàá³ëüíî¿
ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿ òà íàáëèæåííÿ
ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â ïðèò³ê ïîðòôåëüíèõ
³íâåñòèö³é ìîæå äîñèòü øâèäêî çì³íèòèñÿ íà
¿õ âèõ³ä ³ç óêðà¿íñüêîãî ðèíêó. Çà ñóòòºâîãî
çìåíøåííÿ ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó öå ìîæå
ñòâîðèòè òèñê íà êóðñ â ñòîðîíó äåâàëüâàö³¿

Ãðàô³ê 5.1. Íîì³íàëüíèé êóðñ ãðèâí³ äî äîëàðà ÑØÀ, ºâðî òà ðîñ³éñüêîãî ðóáëÿ (ùîäåíí³
äàí³)

Äæåðåäî: ÍÁÓ
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ãðèâí³. ×åðåç òå, ùî îáì³ííèé êóðñ º äëÿ
åêîíîì³êè îäíèì ³ç íàéãîëîâí³øèõ îð³ºíòèð³â,
çíåö³íåííÿ ãðèâí³ ìîæå ïîñèëèòè íåãàòèâí³
òåíäåíö³¿ â åêîíîì³ö³ (óïîâ³ëüíåííÿ ðåàëüíèõ
òåìï³â çðîñòàííÿ òà âèñîêó ³íôëÿö³þ) òà ùå
á³ëüøå ï³ä³ðâàòè äîâ³ðó äî ãðèâí³ òà çá³ëüøèòè
äîëàðèçàö³þ åêîíîì³êè (äèâ. íèæ÷å).

Ï³ñëÿ ñòð³ìêîãî óêð³ïëåííÿ ãðèâí³ äî ºâðî òà
ðîñ³éñüêîãî ðóáëÿ ó äðóãîìó êâàðòàë³, ïðîòÿãîì
ëèïíÿ-âåðåñíÿ, êóðñ ãðèâí³ ïðîòè öèõ âàëþò
çàëèøàâñÿ ñòàá³ëüíèì. Òàê, ïðîòÿãîì òðåòüîãî
êâàðòàëó ãðèâíÿ ðåâàëüâóâàëà äî ºâðî íà 0.02%
(óêð³ïëåííÿ íà 13.2% ³ç ïî÷àòêó ðîêó), à äî
ðîñ³éñüêîãî ðóáëÿ çíåö³íèëàñÿ íà 0.5%
(óêð³ïëåííÿ íà 7.3% ³ç ïî÷àòêó ðîêó).

Ñòàá³ëüí³ñòü íîì³íàëüíèõ êóðñ³â ãðèâí³, à
òàêîæ ïðèñêîðåííÿ ³íôëÿö³¿ â ªâðîï³, ÑØÀ òà
äåÿêèõ ³íøèõ òîðãîâèõ ïàðòíåð³â Óêðà¿íè
îáóìîâëþþòü ñòàá³ëüí³ñòü ðåàëüíîãî
åôåêòèâíîãî êóðñó ãðèâí³. Ï³ñëÿ ð³çêîãî
óêð³ïëåííÿ ÐÅÎÊ íà 9.1% ó äðóãîìó êâàðòàë³,
ó òðåòüîìó êâàðòàë³ ÐÅÎÊ çàëèøàâñÿ
ñòàá³ëüíèì, äåâàëüâóâàâøè íà 0.1%. Âñüîãî,
çà äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â öüîãî ðîêó ÐÅÎÊ ãðèâí³
óêð³ïèâñÿ íà 11% ï³ñëÿ éîãî äåâàëüâàö³¿ íà
2.1% ó 2004 ðîö³. Òàêå ïîñèëåííÿ ðåàëüíîãî
êóðñó ãðèâí³ ìîæå ïîã³ðøèòè
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü óêðà¿íñüêèõ
åêñïîðòåð³â íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ ³, òàêèì
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Ãðàô³ê 5.2. Áàëàíñ òîðã³âë³ òîâàðàìè òà ÷èñòà ïðîïîçèö³ÿ âàëþòè íà ãîò³âêîâîìó ðèíêó

Äæåðåäî: ÍÁÓ, Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè
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÷èíîì, ìàòè íåãàòèâíèé åôåêò íà ïîòî÷íå
ñàëüäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó.

Íà ãîò³âêîâîìó âàëþòíîìó ðèíêó öüîãî ðîêó
òàê ³ íå âäàëîñÿ â³äíîâèòè ïåðåâàæàííÿ
ïðîïîçèö³¿ íàä ïîïèòîì íà ð³âí³ ïåðøî¿
ïîëîâèíè 2004 ðîêó. Çîêðåìà, ïðîòÿãîì
òðåòüîãî êâàðòàëó öüîãî ðîêó ïîïèò íà âàëþòó
ïåðåâèùèâ ïðîïîçèö³þ íà 233 ìëí. äîë. ÑØÀ
ïîð³âíÿíî ³ç íàäëèøêîâîþ ïðîïîçèö³ºþ ó 206
ìëí. äîë. çà àíàëîã³÷íèé ïåð³îä 2004 ðîêó. Òàêà
ñèòóàö³ÿ ïîâ’ÿçàíà, î÷åâèäíî, ³ç çìåíøåííÿì
äîâ³ðè íàñåëåííÿ äî ãðèâí³ ÷åðåç çàãàëüíå
ïîã³ðøåííÿì åêîíîì³÷íèõ óìîâ (â ò.÷. âèñîêó
³íôëÿö³þ), â³äñóòí³ñòþ ÷³òêî¿ ïóáë³÷íî¿ ïîçèö³¿
Íàöáàíêó ùîäî ïåðñïåêòèâ âàëþòíî-êóðñîâî¿
ïîë³òèêè. Ïðè öüîìó, ïîïèò íà âàëþòó
ïîñèëþºòüñÿ çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ äîõîä³â
äîìîãîñïîäàðñòâ ÷åðåç åêñïàíñ³îí³ñòñüêó
ñîö³àëüíó ïîë³òèêó óðÿäó (äèâ. Äîõîäè òà
âèäàòêè äîìîãîñïîäàðñòâ). Íà ïî÷àòêó îñåí³,
çðîñòàííÿ ïîïèòó íà âàëþòó áóëî ïîñèëåíî
òàêîæ ïîë³òè÷íîþ íåñòàá³ëüí³ñòþ, ïîâ’ÿçàíîþ
³ç çì³íîþ óðÿäó. Çìåíøåííÿ äîâ³ðè äî ãðèâí³ ç³
ñòîðîíè íàñåëåííÿ ï³äòâåðäæóºòüñÿ ³
äèíàì³êîþ äåïîçèò³â îñòàíí³õ ì³ñÿö³â (äèâ.
Ìîíåòàðíó ïîë³òèêó).

6. Ìîíåòàðíà ïîë³òèêà

Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ 2005 ðîêó ñïîñòåð³ãàëîñÿ
óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ïðîïîçèö³¿
ãðîøåé çà ðàõóíîê ìåíøèõ îáñÿã³â ³íòåðâåíö³é
ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèíêó. Ïðè öüîìó,
ñòàá³ë³çàö³ÿ òåìï³â ðåàëüíîãî çðîñòàííÿ
åêîíîì³êè îáóìîâëþâàëà çáåðåæåííÿ
ñòàá³ëüíîãî ïîïèòó íà ãðîø³.

Òåìïè çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿ áàçè óïîâ³ëüíèëèñÿ
³ç 37.4% ð/ð ó äðóãîìó êâàðòàë³ äî 29.0% ð/ð ó
òðåòüîìó êâàðòàë³ 2005 ðîêó (ñåðåäíüî-
êâàðòàëüí³ ïîêàçíèêè). ßê çãàäóâàëîñÿ âèùå,
îñíîâíèì ôàêòîðîì öüîãî ñòàëî çìåíøåííÿ
³íòåðâåíö³é ÍÁÓ ìàéæå âäâ³÷³ ïîð³âíÿíî ç
àíàëîã³÷íèì ïåð³îäîì ïîïåðåäíüîãî ðîêó (äèâ.
Âàëþòíèé ðèíîê), ùî âèêëèêàëî ñóòòºâå
óïîâ³ëüíåííÿ çðîñòàííÿ ×èñòèé ³íîçåìíèõ
àêòèâ³â Íàöáàíêó.

Ç ³íøî¿ ñòîðîíè, ×èñò³ âèìîãè äî óðÿäó ìàëè
íå òàêèé ñóòòºâèé „íåãàòèâíèé” âêëàä ó

· Óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ðîçøèðåííÿ
ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé

· Ñóòòºâå çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â
êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè íà ôîí³
óïîâ³ëüíåííÿ ïðèòîêó äåïîçèò³â

Ïîïèò òà ïðîïîçèö³ÿ ãðîøåé
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Òàáëèöÿ 6.1. Âêëàä êîìïîíåíò³â ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé äî ¿¿ äèíàì³êè (íàðîñòàþ÷èì ï³äñóìêîì
äî ê³íöÿ ïîïåðåäíüîãî ðîêó, %)

Äæåðåëî: IFS, ðîçðàõóíêè CASE Óêðà¿íà
Ïðèì³òêà: âêëàä êîæíîãî êîìïîíåíòà ðîçðàõîâóºòüñÿ çà ôîðìóëîþ: dÃM/ÃM-1 = d×ÇÀ/ÃM-1 + d×ÂÀ/
ÃM-1 + d²Ñ×/ÃM-1

 2003 2004 2005 
 Кв1 Кв2 Кв3 Кв4 Кв1 Кв2 Кв3 Кв4 Кв1 Кв2 Кв3 
Резервні гроші 1.5 14.1 23.5 30.1 3.2 18.3 43.8 37.3 14.9 24.3 29.9 
Чисті зовнішні 
активи 

3.8 30.7 39.6 44.3 13.4 38.6 70.9 40.6 21.6 28.9 40.0 

Чисті внутрішні 
активи 

-2.7 -15.4 -15.5 -10.1 -10.9 -20.0 -29.5 -1.0 -8.9 -14.4 -19.2 

Чисті вимоги до 
уряду 

-2.5 -16.7 -16.2 -12.5 -10.0 -18.6 -27.3 -5.3 -3.6 -9.4 -13.6 

Вимоги до 
комерційних 
банків 

-0.3 1.3 0.7 2.4 -1.0 -1.4 -2.2 4.2 -5.4 -5.0 -5.6 

Вимоги до інших 
внутр. секторів 

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

Інші статті (чисті) 0.5 -1.3 -0.6 -4.1 0.8 -0.4 2.4 -2.2 2.3 9.8 9.1 

            
Широка ГМ (M2) 8.1 22.0 33.5 46.9 6.5 20.3 37.6 32.8 11.4 24.4 36.1 
Чисті зовнішні 
активи 

4.9 15.9 18.6 18.0 5.4 15.4 30.1 17.7 7.9 9.7 10.9 

Чисті внутрішні 
активи 

5.5 10.3 21.5 38.1 1.4 7.1 10.0 20.9 4.8 13.6 25.8 

Чисті вимоги до 
уряду 

-1.2 -8.1 -9.5 -5.0 -5.0 -8.4 -12.4 -2.6 -1.8 -3.6 -5.9 

Вимоги до приват. 
сектору 

6.7 16.3 28.2 39.3 6.7 15.0 21.2 22.4 6.8 17.0 30.6 

Вимоги до інших 
внутрішніх 
секторів 

0.0 2.1 2.9 3.8 -0.2 0.5 1.2 1.2 -0.3 0.2 1.1 

Інші статті (чисті) -2.3 -4.1 -6.7 -9.2 -0.3 -2.2 -2.4 -5.8 -1.3 1.1 -0.7 

 

äèíàì³êó ãðîøîâèõ àãðåãàò³â, ÿê íà ïî÷àòêó
îñåí³ ïîïåðåäíüîãî ðîêó (äèâ. Òàáëèöþ 6.1).
Ïðè÷èíà â òîìó, ùî öüîãî ðîêó Ì³íô³í íå
íàêîïè÷óº ñóòòºâèõ êîøò³â íà ñâî¿õ ðàõóíêàõ
(ÿê áóëî ìèíóëîãî ðîêó íàïåðåäîäí³
ïðåçèäåíòñüêèõ âèáîð³â), à íàìàãàºòüñÿ
ï³äòðèìóâàòè çàëèøêè íà ñòàá³ëüíîìó ð³âí³ ó
7-8 ìëðä. ãðí.

Â ñåðåäèí³ òðåòüîãî êâàðòàëó ÍÁÓ ïî÷àâ
âïðîâàäæóâàòè á³ëüø æîðñòêó ãðîøîâî-
êðåäèòíó ïîë³òèêó, çîêðåìà:

1. Ï³äâèùåíî îáë³êîâó ñòàâêè ³ç 9% äî
9.5%;

2. Çá³ëüøåíî íîðìè îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â
³ç 7% äî 8% äëÿ ïîòî÷íèõ äåïîçèò³â
(äëÿ ñòðîêîâèõ äåïîçèò³â íîðìà
ðåçåðâ³â çàëèøèëàñÿ íåçì³ííîþ íà ð³âí³
6%);

3. Çá³ëüøåíî íîðìè îáîâ’ÿçêîâèõ
íîðìàòèâ³â, ùî ìàþòü ùîäåííî
çíàõîäèòèñÿ íà ðàõóíêàõ â ÍÁÓ ç 80%
äî 90% â³ä îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà
ïîïåðåäí³é ì³ñÿöü;

4. ²ç ïî÷àòêó âåðåñíÿ îáìåæåíî ÷àñòîòó
îòðèìàííÿ áàíêàìè êðåäèò³â îâåðíàéò
äåñÿòüìà ðàçàìè çà îäèí ì³ñÿöü ³ ò³ëüêè
â ðîçì³ð³ íå á³ëüøå 40% â³ä ðåçåðâ³â.

Ðàí³øå, ó êâ³òí³ áóëî çàáîðîíåíî âðàõîâóâàòè
äî îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â ãîò³âêó â êàñàõ áàíê³â.

Íà ôîí³ äåÿêîãî ïîñëàáëåííÿ ³íôëÿö³éíîãî
òèñêó ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ì³ñÿö³â (äèâ. Ö³íè)
òàê³ ä³¿ Íàöáàíêó ñïðÿìîâàí³, î÷åâèäíî, íà
ñòðèìóâàííÿ øâèäêèõ òåìï³â ðîçøèðåííÿ
ïàñèâ³â áàíê³â íàïåðåäîäí³ ïàðëàìåíòñüêèõ
âèáîð³â òà íåäîïóùåííÿ ïîíîâëåííÿ
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Ãðàô³ê 6.1. Êðåäèòè òà äåïîçèòè, ð³÷í³ òåìïè çðîñòàííÿ, %

Äæåðåäî: ÍÁÓ
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³íôëÿö³éíîãî òèñêó. Îñòàííº ìîæå ñòàòè
íàñë³äêîì çðîñòàííÿ „åì³ñ³éíî¿ àêòèâíîñò³” íà
âàëþòíîìó ðèíêó (÷åðåç ïðèâàòèçàö³¿
Êðèâîð³æñòàë³ òà çîâí³øí³ çàïîçè÷åííÿ) òà
äåô³öèòíîãî áþäæåò öüîãî òà, ñêîð³øå çà âñå,
íàñòóïíîãî ðîê³â.

Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ òåìïè ðîçøèðåííÿ
øèðîêî¿ ãðîøîâî¿ ìàñè òàêîæ óïîâ³ëüíèëèñÿ äî
34.3% ð/ð ï³ñëÿ 37.2% ð/ð ïîïåðåäíüîãî
êâàðòàëó. Ìåíø ð³çêå ñêîðî÷åííÿ òåìï³â
çðîñòàííÿ àãðåãàòó Ì3 ïîð³âíÿíî ³ç ãðîøîâîþ
áàçîþ ïîÿñíþºòüñÿ çá³ëüøåííÿì ãðîøîâîãî
ìóëüòèïë³êàòîðó (äî 2.41) ÷åðåç àêòèâíå
íàðîùåííÿ áàíêàìè ñâî¿õ êðåäèòíèõ ïîðòôåë³â
(äèâ. íèæ÷å). Ïðè öüîìó, íà ôîí³ ñóòòºâîãî
çá³ëüøåííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ çà ðàõóíîê
ñîö³àëüíèõ âèïëàò óðÿäó, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ³
ïîã³ðøåííÿ ñòðóêòóðè øèðîêî¿ ãðîøîâî¿ ìàñè:
äðóãèé êâàðòàë ïîñï³ëü â³äáóâàºòüñÿ
çá³ëüøåííÿ äîë³ ãîò³âêè â îá³ãó â ñòðóêòóð³ Ì3.
Ó òðåòüîìó êâàðòàë³ öåé ð³âåíü â ñåðåäíüîìó
ñêëàâ 33% ïîð³âíÿíî ³ç 31.7% ó ïåðøîìó
êâàðòàë³ 2005 ðîêó.

Ñòð³ìêå çá³ëüøåííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ â
îñíîâíîìó çà ðàõóíîê ñîö³àëüíèõ âèäàòê³â òà
â³äíîñíî ïîì³ðí³ø³ òåìïè íàðîùåííÿ äåïîçèò³â
(ïîð³âíÿíî ³ç òåìïàìè çðîñòàííÿ äîõîä³â
íàñåëåííÿ) ñòàëè ïðè÷èíîþ òàêîãî
ïîã³ðøåííÿ. Î÷åâèäíî, ùî òàêà ñòðóêòóðà

Êðåäèòè, äåïîçèòè òà â³äñîòêîâ³ ñòàâêè

Ï³ñëÿ äîñèòü ñïîê³éíîãî ïåðøîãî ï³âð³÷÷ÿ, ó
òðåòüîìó êâàðòàë³ ôàêòè÷íî â³äáóëîñÿ
â³äíîâëåííÿ òåìï³â ðîçøèðåííÿ êðåäèòíèõ
ïîðòôåë³â óêðà¿íñüêèõ áàíê³â. Îáñÿãè íàäàíèõ
â åêîíîì³êó êðåäèò³â çá³ëüøèëèñÿ íà 16%, ùî
âäâ³÷³ øâèäøå, í³æ ó 2004 ðîö³, ïðîòå ìàéæå
ñï³âïàäàº ç òåìïàìè 2003 ðîêó (+18%).

Ïîòî÷íå â³äíîâëåííÿ êðåäèòóâàííÿ
â³äáóâàºòüñÿ çà ðàõóíîê êðåäèò³â ÿê
þðèäè÷íèì, òàê ³ ô³çè÷íèì îñîáàì. Ïðè öüîìó,
ïîñòóïîâî íàðîùóºòüñÿ äîëÿ êðåäèòóâàííÿ
îñòàíí³õ: âîíà çá³ëüøèëàñÿ ³ç 16.7% â ê³íö³ 2004
ðîêó äî 20.9% ó âåðåñí³ 2005 ð.

Ç ³íøî¿ ñòîðîíè, ïðîäîâæóºòüñÿ çàãàëüíèé
òðåíä íà ñêîðî÷åííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ
äåïîçèò³â (äèâ. Ãðàô³ê 6.1). Òàê, ó òðåòüîìó
êâàðòàë³ çàãàëüí³ îáñÿãè äåïîçèòíèõ âêëàä³â ó
áàíêàõ çá³ëüøèëèñÿ íà 10%, ùî º ì³í³ìàëüíèì
çà îñòàíí³ ÷îòèðè ðîêè. Òàêà òåíäåíö³ÿ
ïîÿñíþºòüñÿ äîñèòü ñòðèìàíèìè, ïîð³âíÿíî
³ç ïîïåðåäí³ìè ðîêàìè, òåìïàìè ðîçøèðåííÿ

ãðîøîâî¿ ïðîïîçèö³¿ º ìåíø ñïðèÿòëèâîþ äëÿ
³íôëÿö³¿, à òàêîæ ç òî÷êè çîðó êîíòðîëþ
öåíòðàëüíèì áàíêîì ³ ðîáèòü á³ëüø ³ìîâ³ðíèì
àêòèâ³çàö³þ ä³é Íàöáàíêó, ñïðÿìîâàíèõ íà
ï³äâèùåííÿ â³äñîòêîâèõ ñòàâîê ó äðóã³é
ïîëîâèí³ ðîêó.
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äåïîçèò³â þðèäè÷íèõ îñ³á. Î÷åâèäíî,
îñíîâíèì ôàêòîðàìè öüîãî º ñóòòºâå
óïîâ³ëüíåííÿ ðåàëüíèõ òåìï³â çðîñòàííÿ ÂÂÏ
(³ç 12.1% ó 2004 äî 3% öüîãî ðîêó) òà
çá³ëüøåííÿì ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà
åêîíîì³êó (³ç 26% ó 2004 äî 32% öüîãî ðîêó, çà
ïîïåðåäí³ìè îö³íêàìè).

Îäíî÷àñíî, äîñèòü ñòàá³ëüíî öüîãî ðîêó
çðîñòàþòü äåïîçèòè ô³çè÷íèõ îñ³á. Òàê,
ïðîòÿãîì ëèïíÿ-âåðåñíÿ âîíè ðîçøèðèëèñÿ
íà 10.8% (10.3% ó òðåòüîìó êâàðòàë³ 2004).
Òàêà òåíäåíö³ÿ ïîÿñíþºòüñÿ çðîñòàííÿì äîë³
çàîùàäæåíü íà ôîí³ çíà÷íîãî çá³ëüøåííÿ
äîõîä³â íàñåëåííÿ öüîãî ðîêó. Òàêîæ,
î÷åâèäíî, çáåðåæåííÿì â³äñîòêîâèõ ñòàâîê íà
â³äíîñíî âèñîêîìó ð³âí³3 òà çàãàëüíà äîâ³ðà äî
áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó ñïðèÿþòü ïðèòîêó
äåïîçèò³â äî áàíê³â.

Ïðîòå, â îñòàíí³ ì³ñÿö³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ
òåíäåíö³ÿ íà çá³ëüøåííÿ äîëàðèçàö³¿ öèõ
âêëàä³â: ïðîòÿãîì âñüîãî êâàðòàëó òåìïè
çðîñòàííÿ äåïîçèò³â ô³çè÷íèõ îñ³á â ³íîçåìí³é
âàëþò³ ïåðåâèùóâàëè òåìïè ðîçøèðåííÿ
ãðèâíåâèõ äåïîçèò³â. Â ðåçóëüòàò³, ÿêùî çà
ïåðøå ï³âð³÷÷ÿ äîëÿ âàëþòíèõ âêëàä³â
íàñåëåííÿ çìåíøèëàñÿ ³ç 46.8% äî 41.5%, òî ó
âåðåñí³ âîíà âæå ñêëàëà 42.3%. Òàêèì ÷èíîì,
òàê ³ íå âäàëîñÿ äîñÿãòè ð³âíÿ ñåðåäèíè
ìèíóëîãî ðîêó (ìåíøå 40%). Ïðè öüîìó ð³âåíü
äîëàðèçàö³¿ âñ³õ äåïîçèò³â â ö³ëîìó âèðîñëà ³ç
33.8% ó ÷åðâí³ äî 34.6% ó âåðåñí³. Î÷åâèäíî,
ùî öå â³äîáðàæóº äåÿêå çìåíøåííÿ äîâ³ðè äî
íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ç³ ñòîðîíè íàñåëåííÿ òà
ìîæå ñòàòè ïåðåøêîäîþ äëÿ ïðîâåäåííÿ
åôåêòèâíî¿ ãðîøâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè
Íàöáàíêîì òà ó ðåàë³çàö³¿ éîãî íàì³ð³â ïðè
ïåðåõîä³ äî á³ëüø ãíó÷êî¿ ñèñòåìè
êóðñîóòâîðåííÿ òà äî ðåæèìó òàðãåòóâàííÿ
³íôëÿö³¿.

7. Ô³íàíñîâ³ ðèíêè (ëèïåíü-æîâòåíü)

Ïðîòÿãîì ëèïíÿ-ñåðïíÿ ôîíäîâèé ðèíîê
Óêðà¿íè â³äíîâèâ ñâîº çðîñòàííÿ. Ôîíäîâèé
³íäåêñ ÏÔÒÑ ïðîòÿãîì öüîãî ïåð³îäó çð³ñ íà
20.5%. Ïðè öüîìó ó ñåðïí³ ³íäåêñ äîñÿã
³ñòîðè÷íîãî ìàêñèìóìó 358.14. Çðîñòàííÿ
ôîíäîâîãî áóëî âèêëèêàíî, î÷åâèäíî,
àêòèâ³çàö³ºþ ïîïèòó ç³ ñòîðîíè ÿê ðåçèäåíò³â,
òàê ³ íåðåçèäåíò³â (äèâ. òàêîæ Âàëþòíèé
ðèíîê).

²ç ïî÷àòêîì îñåí³ òåíäåíö³ÿ çðîñòàííÿ
çì³íèëàñÿ ïàä³ííÿì ôîíäîâîãî ðèíêó. Ó
âåðåñí³-æîâòí³ ³íäåêñ ÏÔÒÑ âïàâ íà 5.6%. Ó
âåðåñí³ íåãàòèâíèé âïëèâ íà ðèíîê ìàëà çì³íà
óðÿäó, ùî ñóïðîâîäæóâàëàñÿ òàêîæ ñêàíäàëàìè
íàâêîëî Í³êîïîëüñîêãî çàâîäó ôåðîñïëàâ³â òà
Ñåâåðîäîíåöüêîãî Àçîòó. ²íøèì ôàêòîðîì
ñòàëî òå, ùî ÍÁÓ çì³íèâ ïðàâèëà ³íîçåìíîãî
³íâåñòóâàííÿ, ùî âèêëèêàëî çìåíøåííÿ
àêòèâíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â (ïðèíàéìí³,
òèì÷àñîâå). Êð³ì òîãî, ³ç âåðåñíÿ çàëó÷åííÿ
êîøò³â â³ä íåðåçèäåíò³â (êðåäèòè, ïîçèêè) íà
ñòðîê äî 180 äí³â ìàþòü ñóïðîâîäæóâàòèñÿ
îáîâ’ÿçêîâèì ðåçåðâóâàííÿì ÷àñòèíè ö³º¿ ñóìè
(20%) íà îêðåìîìó ðàõóíêó â ÍÁÓ.

Íåãàòèâí³ òåíäåíö³¿ áóëè ñóòòºâî ïîñèëåí³ ó
æîâòí³ íàïåðåäîäí³ ïðîäàæó Êðèâîð³æñòàë³,
êîëè Âåðõîâíà Ðàäà ïðèéíÿëà ïîñòàíîâó, ùî
ðåêîìåíäóâàëà íå ïðèâàòèçóâàòè
ìåòàëóðã³éíèé ã³ãàíò. Ïðîòå, óñï³øíèé ïðîäàæ
Êðèâîð³æñòàë³ ñïðèÿâ „â³äðîäæåííþ”
(ïðèíàéìí³ òèì÷àñîâîìó) ïîçèòèâíèõ
íàñòðî¿â ³íâåñòîð³â ³ ³íäåêñ ÏÔÒÑ çá³ëüøèâñÿ
íà 3.9% çà îñòàíí³é òèæäåíü ì³ñÿöÿ.

· Ïîçèòèâíèé âïëèâ ïðèâàòèçàö³¿
Êðèâîð³æñòàë³ íà âíóòð³øí³é
ôîíäîâèé ðèíîê

· Âäàëå ðîçì³ùåííÿ ºâðîáîíä³â
óêðà¿íñüêèì óðÿäîì ó æîâòí³

Ôîíäîâèé ðèíîê

3 Çà äàíèìè ÍÁÓ, â³äñîòêîâ³ ñòàâêè çà ñòðîêîâèìè äåïîçèòàìè öüîãî ðîêó çàëèøàþòüñÿ âèùå 10% ïðè òîìó, ùî
ìèíóëîãî ðîêó âîíè áóëè íà ð³âí³ 8 – 8.5%.
4 Ïîïåðåäí³é ìàêñèìóì áóëî çàô³êñîâàíî ùå íà ïî÷àòêó ëþòîãî 2005, êîëè çíà÷åííÿ ³íäåêñó ñêëàëî 346.64
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Ãðàô³ê 7.1. Ôîíäîâèé ³íäåêñ ÏÔÒÑ ó 2005 ðîö³ (ùîäåíí³ äàí³)

Äæåðåäî: ÏÔÒÑ

Ñåðåä ë³äåð³â æå ïàä³ííÿ, ùî îáóìîâèëî
çàãàëüíå ïàä³ííÿ ³íäåêñó ÏÔÒÑ ó âåðåñí³-
æîâòí³, ñòàëè àêö³¿ Àçîâñòàëü (–21%),
Óêðíàôòè (–6.4%), Í³êîïîëüñüêèé çàâîä
ôåðîñïëàâ³â (–5.4%). Â ö³ëîìó æ, íà ê³íåöü
æîâòíÿ Êðèâîð³æñòàëü ñòàëà íàéá³ëüø
êàï³òàë³çîâàíîþ êîìïàí³ºþ ÏÔÒÑ ³ç çàãàëüíîþ
êàï³òàë³çàö³ºþ ó 15.1 ìëðä. ãðí. (íàãàäàºìî, ùî
íà àóêö³îí³ 24 æîâòíÿ öå ï³äïðèºìñòâî áóëî
ïðîäàíî ç àóêö³îíó çà 24.2 ìëðä. ãðí.). Ö³íà æ
êîòóâàííÿ àêö³é ï³äïðèºìñòâà çá³ëüøèëàñÿ íà
76% ³ç ïî÷àòêó ¿õ ïîÿâè íà ðèíêó (5 âåðåñíÿ
2005 ðîêó).
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Ðèíîê ÎÂÄÏ
Ïî÷èíàþ÷è ³ç äðóãîãî ï³âð³÷÷ÿ óðÿä ñóòòºâî
çìåíøèâ ñâîþ àêòèâí³ñòü íà ðèíêó ÎÂÄÏ.
Ïðîòÿãîì ëèïíÿ-æîâòíÿ Ì³íô³í ðîçì³òèâ
ÎÂÄÏ íà 312 ìëí. ãðí. (ó ëèïí³). Âñüîãî, ç
ïî÷àòêó ðîêó Óðÿäîì çàëó÷åíî äî áþäæåòó 7.2
ìëðä. ãðí. çà ðàõóíîê ðîçì³ùåííÿ ÎÂÄÏ (â ò.÷.
6.1 ìëðä. çà ïåðø³ 4 ì³ñÿö³). Öå çíà÷íî
ïåðåâèùóº îáñÿãè ìèíóëîãî ðîêó, êîëè çà
ï³äñóìêàìè âñ³õ 12 ì³ñÿö³â äî áþäæåòó áóëî
çàëó÷åíî â ö³ëîìó 2.1 ìëðä. ãðí. ÷åðåç
çá³ëüøåííÿ âíóòð³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³. Ïðè
öüîìó, çàãàëüíà çàáîðãîâàí³ñòü çà Îáë³ãàö³ÿìè

âíóòð³øíüî¿ äåðæ. ïîçèêè çá³ëüøèëàñÿ çà
äåñÿòü ì³ñÿö³â 2005 ðîêó íà 22% ³ ñêëàëà 13
ìëðä. ãðí..

Çàãàëüíà ñóìà äåðæàâíîãî ïðÿìîãî òà
ãàðàíòîâàíîãî áîðãó çà öåé æå ïåð³îä
çìåíøèëàñÿ íà 7.4% äî 79 ìëðä. ãðí. (20% â³ä
ÂÂÏ).

Âàðòî â³äì³òèòè, ùî ³ç çàëó÷åííÿì çíà÷íèõ
êîøò³â â³ä ïðèâàòèçàö³¿ Êðèâîð³æñòàë³ ó æîâòí³
(òà îãîëîøåííÿ ³íøèõ âåëèêèõ
ïðèâàòèçàö³éíèõ êîíêóðñ³â íà 2006 ð³ê) ìîæíà
î÷³êóâàòè çáåðåæåííÿ íèçüêîãî ³íòåðåñó óðÿäó
äî ðèíêó ÎÂÄÏ ïðîòÿãîì íàéáëèæ÷îãî
ïåð³îäó.

ªâðîáîíäè
²ç ïî÷àòêîì äðóãîãî ï³âð³÷÷ÿ ïðîäîâæèëè
ïîêðàùóâàòèñÿ óìîâè äëÿ ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê
íà ðèíêó ºâðîáîíä³â. Ñåðåäí³é ñïðåä äëÿ
ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê çà ëèïåíü-æîâòåíü
çìåíøèâñÿ íà 17.6% äî 2.5 â.ï.5. Öå º çíà÷íî
íèæ÷å, í³æ íà ïî÷àòêó ðîêó, êîëè çíà÷åííÿ
³íäåêñó ñêëàäàëî â ñåðåäíüîìó 3.7-3.8 â.ï..

Ïðè öüîìó, ñïðåäè äëÿ îáë³ãàö³é óêðà¿íñüêèõ
åì³òåíò³â ìàëè ìåíø ñïðèÿòëèâó äèíàì³êó ³

5 ²³íäåêñ JP Morgan EMBI+ â³äîáðàæóº ñåðåäíþ ð³çíèöþ äîõîäíîñò³ îáë³ãàö³é åì³òåíò³â ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê ïîð³âíÿíî
³ç äîõîäí³ñòþ áåçðèçèêîâèõ êàçíà÷åéñüêèõ áîíä³â àìåðèêàíñüêîãî óðÿäó
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Ãðàô³ê 7.2. ²íäåêñ EMBI+Ukr spread, EMBI+ äëÿ ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê â ñåðåäíüîìó òà ¿õíÿ
ð³çíèöÿ*

* Çìåíøåííÿ ð³çíèö³ îçíà÷àº, ùî ñïðåäè äëÿ ºâðîîáë³ãàö³é óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â ìàëè ìåíø ñïðèÿòëèâó
äèíàì³êó, í³æ äëÿ âñ³õ ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê â ñåðåäíüîìó
Äæåðåëî: CBonds
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Òàáëèöÿ 7.1. Âèïóñêè ºâðîîáë³ãàö³é óêðà¿íñüêèìè åì³òåíòàìè ó 2005 ðîö³

Äæåðåëî: CBonds

Емітент Обсяг емісії / 
Валюта 

Ставка 
купона 

Дата початку 
розміщення 

Дата 
погашення 

Термін обігу 
(років) 

Укрексімбанк USD 100 mln. 7.04% 28.01.2005 28.01.2010 5 
Київстар USD 175 mln. 7.75% 15.04.2005 15.04.2012 7 

Укрсоцбанк USD 100 mln. 9.00% 25.05.2005 06.06.2008 3 
Укрсіббінк USD 125 mln. 8.95% 16.06.2005 14.07.2008 3 
Стірл USD 125 mln. 7.88% 26.07.2005 19.08.2008 3 

Укрексімбанк USD 250 mln. 6.80% 21.09.2005 04.10.2012 7 
ІСД USD 150 mln. 9.25% 23.09.2005 23.09.2010 5 

Український уряд EUR 600 mln. 4.95% 06.10.2005 12.10.2015 10 
Місто Київ USD 250 mln. 8.00% 24.10.2005 06.11.2015 10 
КБ Надра USD 100 mln. 9.50% 25.10.2005 04.11.2008 3 

 

ñêîðîòèëèñÿ íà 10.7% çà öåé æå ïåð³îä (³ çàðàç
ñêëàäàþòü áëèçüêî 1.7-1.8 â.ï.). Öå îçíà÷àº, ùî
³íîçåìí³ ³íâåñòîðè îö³íþþòü ðèçèêè ïîâ’ÿçàí³
³ç âêëàäàííÿì êîøò³â â îáë³ãàö³¿ â³ò÷èçíÿíèõ
åì³òåíò³â ó äîäàòêîâ³ 1.6% ïîð³âíÿíî ³ç
áåçðèçèêîâèìè àìåðèêàíñüêèìè ïàïåðàìè (íà
ïî÷àòêó ðîêó öÿ ïðåì³ÿ ñêëàäàëà 2.3% – äèâ.
Ãðàô³ê 7.2).

Íà ôîí³ ïîë³òè÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, çì³íè óðÿäó
ÅÌÂ²+Ukr spread ïðîòÿãîì âñüîãî òðåòüîãî
êâàðòàëó çàëèøàâñÿ ñòàá³ëüíèì, íå
ïîâòîðþþ÷è ñïàäíîãî òðåíäó ³íøèõ
ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³ê. Ñèòóàö³ÿ îñîáëèâî
ïîã³ðøèëàñÿ íàïåðåäîäí³ ïðîäàæó
Êðèâîð³æñòàë³ (äèâ. âèùå), ïðîòå ¿¿ óñï³øíèé
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ïðîäàæ ñïðèÿâ ñòàá³ë³çàö³¿ äèíàì³êè J.P. Morgan
ÅÌÂ²+ Ukr spread.

Ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ íàéá³ëüøèìè
ðèçèêàìè ç òî÷êè çîðó ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â,
î÷åâèäíî, áóäóòü ñàì³ ïàðëàìåíòñüê³ âèáîðè,
íàñê³ëüêè øâèäêî âäàñòüñÿ ñôîðìóâàòè íîâèé
óðÿä òà, â³äïîâ³äíî, ãíåáåçïåêà â³äíîâëåííÿ
àêòèâíî¿ ïîë³òèêè ðåïðèâàòèçàö³¿ íîâèì
óðÿäîì.

Çà ïåðø³ ÷îòèðè ì³ñÿö³ äðóãîãî ï³âð³÷÷ÿ ø³ñòü
óêðà¿íñüêèõ åì³òåíò³â ðîçì³ñòèëè ñâî¿
ºâðîîáë³ãàö³¿ (äèâ. Òàáëèöþ 7.1). Â³äì³òèìî,
ùî óêðà¿íñüêèé óðÿä ðîçì³òèâ 10-ð³÷í³
ºâðîáîíäè íà çàãàëüíó ñóìó 600 ìëí. ºâðî ï³ä
4.95% äîõîäíîñò³. Îñòàíí³é ðàç ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â âèõîäèëî íà öåé ðèíîê ó ëèïí³ 2004
ðîêó. Òîä³ íà 5-ð³÷íèé ñòðîê âäàëîñÿ çàëó÷èòè
500 ìëðä. äîë. ï³ä Libor +3.75% (çàðàç öå
ïðèáëèçíî 7.65%).

Òàêèì ÷èíîì, âñüîãî ³ç ïî÷àòêó öüîãî ðîêó
êîðïîðàòèâí³ åì³òåíòè ðîçì³ñòèëè ºâðîáîíä³â
íà çàãàëüíó ñóìó 1.1 ìëðä. äîë. ïîð³âíÿíî ³ç
òèìè æ 1.1 ìëðä. äîë.. âñüîãî çà 2004 ð³ê (ïðîòå
äî ö³º¿ ñóìè âðàõîâàíî ðîçì³ùåííÿ äåðæàâíî
Íàôòîãàçó íà 500 ìëí. äîë.).

8. Áþäæåòíà òà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà

Ó 3êâ. 2005ð. áþäæåò äîñ³ â³ä÷óâàâ íàñë³äêè
ñêàñóâàííÿ ï³ëüã äëÿ âèðîáíèê³â íà ïî÷àòêó
ðîêó. Âèòðàòè áóëè äîñèòü îáåðåæíèìè ùîá
ïîïåðåäèòè ìîæëèâèé íåäîñòàòîê ðåñóðñ³â ó
ê³íö³ ðîêó. Äëÿ óíèêíåííÿ ïðîáëåì, êîòð³
âèíèêëè ó ïîòî÷íîìó ðîö³, Ì³í³ñòåðñòâî
ô³íàíñ³â çàïðîïîíóâàëî äîñèòü
êîíñåðâàòèâíèé (ÿê äëÿ âèáîð÷îãî ðîêó)
áþäæåò 2006 ç ïîì³ðíèì çðîñòàííÿì
ñîö³àëüíèõ âèòðàò òà äåÿêèì ñêîðî÷åííÿì
ñòàâîê ñîö³àëüíèõ â³äðàõóâàíü. Ïåíñ³éíèé
ôîíä çàëèøèâñÿ ñèëüíî ðîçáàëàíñîâàíèì ç
2.1% ÂÂÏ äåô³öèòó.

Ñòàíîì íà 1-øå æîâòíÿ 2005 ð., äîõîäè
êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñòàíîâèëè 95.1 ìëðä.
ãðí., ùî º áëèçüêî 32.8% ÂÂÏ6. Ð³âåíü
âèêîíàííÿ äîõîäíî¿ ÷àñòèíè ñÿãíóâ 70.2%
ð³÷íîãî ïëàíó, ùî º ïðèáëèçíî òàêèì æå
ïîêàçíèêîì ÿê ³ ð³ê òîìó. Õî÷à ìîæëèâîñò³
åêîíîì³êè áóëè ïåðåîö³íåí³7 â ïî÷àòêîâîìó
ïðîåêò³ áþäæåòó, î÷³êóâàí³ äîõîäè
êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó (139.1 ìëðä. ãðí.)
ñêîð³ø çà âñå áóäóòü âèêîíàí³ ÷åðåç ñòð³ìêå
çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ8 òà
ïîòóæíå çá³ëüøåííÿ íîì³íàëüíèõ àãðåãàò³â
÷åðåç âèñîêó ³íôëÿö³þ.

Çà ñ³÷åíü-âåðåñåíü 2005 ð. âèäàòêè
êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñòàíîâèëè ëèøå 89.3
ìëðä. ãðí. (30.8% ÂÂÏ) òàêèì ÷èíîì
ñòâîðþþ÷è ïðîô³öèò 5.8 ìëðä. ãðí. (1.9%
ÂÂÏ). Ð³âåíü âèêîíàííÿ âèäàòêîâî¿ ÷àñòèíè
áóâ äåùî ïîâ³ëüí³øèì í³æ äîõîäíî¿. Îäíàê,
ð³âåíü âèêîíàííÿ (64% ð³÷íîãî ïëàíó) çà ïåðø³
äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â 2005 ð. áóâ àíàëîã³÷íèé
ìèíóëîð³÷íîìó.

Çîêðåìà, ó 3êâ. 2005ð. äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî
áþäæåòó ñÿãíóëè 31.5% ÂÂÏ, ùî º íà 6 â.ï.
âèùå í³æ ó 3êâ. 2004ð. Ãîëîâíèìè ÷èííèêàìè
ðåàëüíîãî çðîñòàííÿ äîõîä³â áþäæåòó ñòàëè
ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ (çðîñëè íà 6.5 â.ï. äî
22.7% ÂÂÏ ó 3êâ. 2005ð.) â òîé ÷àñ ÿê

· Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó
ñêëàëè 31.5% ÂÂÏ ó 3êâ. 2005 ð.

· Äëÿ äðóãîãî ÷èòàííÿ áþäæåò 2006 ð.
áóâ çàïðîïîíîâàíèé ç 30.2% ÂÂÏ
êîíñîë³äîâàíèõ äîõîä³â òà 2.5%
äåô³öèòó

· Ñòàâêà ñîö³àëüíèõ â³äðàõóâàíü äî
Ïåíñ³éíîãî ôîíäó ñêîðî÷óºòüñÿ äî
30.8% çã³äíî ç ïðîåêòîì áþäæåòó 2006

· Ïåíñ³éíèé ôîíä çàëèøèâñÿ ñèëüíî
ðîçáàëàíñîâàíèì ç 2.1% ÂÂÏ äåô³öèòó
ó 2006

6 Äàí³ ïî ÂÂÏ º ïîïåðåäí³ìè, çã³äíî ç Äåðæàâíèì êîì³òåòîì ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè çà ïåðø³ äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â 2005 ð.
íîì³íàëüíèé ÂÂÏ áóâ ïîïåðåäíüî îö³íåíèé íà ð³âí³ 289.67 ìëðä. ãðí. (57.36 ìëðä. äîë. ÑØÀ)
7 Ïðîåêò áþäæåòó íà 2005 ð. ðîçðîáëÿâñÿ íà áàç³ 8.2% î÷³êóâàíîãî ðåàëüíîãî ðîñòó ÂÂÏ. Çà ïåðø³ äåâ’ÿòü ì³ñÿö³â
ïîòî÷íîãî ðîêó êóìóëÿòèâíèé ð³ñò ÂÂÏ ñòàíîâèâ 2.8% ð/ð
8 Çàâäÿêè ñêàñóâàííþ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã òà ñïåö³àëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí íà ïî÷àòêó 2005 ð. ïîäàòêîâå íàâàíòàæåííÿ
çíà÷íî çðîñëî íà 6.5â.ï. ÂÂÏ çà ñ³÷åíü-âåðåñåíü 2005ð.
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Òàáëèöÿ 8.1. Êîíñîë³äîâàíèé áþäæåò, íàäõîäæåííÿ

* - âèïëàòà áîðã³â çà ïîòî÷íèé ïåð³îä ì³íóñ ô³íàíñóâàííÿ êðåäèò³â
Äæåðåëî: áþäæåòíèé êîì³òåò Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè , îö³íêè CASE Óêðà¿íà

3êâ. 2003 3êâ. 2004 3êâ. 2005  
ìëí. ãðí.  % 

ÂÂÏ 
ñòðóêòó
ðà, % ìëí. ãðí.  % 

ÂÂÏ 
ñòðóêòó
ðà, % ìëí. ãðí.  % 

ÂÂÏ 
ñòðóêòóðà, 

% 

Âñüîãî 20048.9 26.5  25704.3 25.4  36563.4 31.5  
Податкові 
надходження 14256.6 18.9 71.1 16382.2 16.2 63.7 26317.6 22.7 72.0 

ÏÄÂ 3529.9 4.7 17.6 4370.6 4.3 17.0 9172.5 7.9 25.1 
Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê 
ï³äïðèºìñòâ 3050.9 4.0 15.2 4362.7 4.3 17.0 6172.4 5.3 16.9 

Ïîäàòîê íà äîõîäè 
ãðîìàäÿí 3501.8 4.6 17.5 3387.5 3.4 13.2 4557.6 3.9 12.5 

Àêöèçè 1467.0 1.9 7.3 1855.5 1.8 7.2 2299.7 2.0 6.3 
Ïîäàòêè íà 
ì³æíàðîäíó òîðã³âëþ 1124.0 1.5 5.6 1351.0 1.3 5.3 1850.8 1.6 5.1 

²íø³ ïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 1583.0 2.1 7.9 1054.9 1.0 4.1 2264.6 1.9 6.2 

Неподаткові 
надходження 5091.2 6.7 25.4 8335.7 8.3 32.4 9071.0 7.8 24.8 

Âëàñí³ íàäõîäæåííÿ 
áþäæåòíèõ 
îðãàí³çàö³é 

2387.3 3.2 11.9 4644.9 4.6 18.1 3244.5 2.8 8.9 

Äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ 
òà ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ 

1252.8 1.7 6.2 1990.2 2.0 7.7 3271.7 2.8 8.9 

²íø³ íåïîäàòêîâ³ 
íàäõîäæåííÿ 1451.1 1.9 7.2 1700.7 1.7 6.6 2554.8 2.2 7.0 

Інші надходження 701.1 0.9 3.5 986.4 1.0 3.8 1174.8 1.0 3.2 
Ф³íàíñóâàííÿ 
äåðæàâíîãî 
äåô³öèòó 

-732.9 -1.0  2641.1 2.6  -2103.8 -1.8  

Âíóòð³øíº 
ô³íàíñóâàííÿ 1349.6 1.8  2454.5 2.4  -1790.3 -1.5  

Çîâí³øíº 
ô³íàíñóâàííÿ -2082.5 -2.8  707.4 0.7  -367.1 -0.3  

Чèñò³ êðåäèòè* n/a n/a  -520.8 -0.5  53.7 0.0  
Пðèâàòèçàö³ÿ 707.4 0.9  3216.4 3.2  51.6 0.0  

 

íåïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ íàâ³òü äåùî
çíèçèëèñü ó â³äíîñíèõ ïîêàçíèêàõ.

Çðîñòàííÿ ó ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ
ãîëîâíèì ÷èíîì ñòàëî íàñë³äêîì ñêàñóâàííÿ
ï³ëüã òà â³ëüíèõ åêîíîì³÷íèõ çîí. Çîêðåìà, ÏÄÂ
íàäõîäæåííÿ çðîñëè ìàéæå âäâ³÷³ (äî 7.9%
ÂÂÏ ó 3êâ. 2005ð.) ïîð³âíÿíî ç 3êâ. 2005 ð.;
íàäõîäæåííÿ â³ä ïîäàòêó íà ïðèáóòîê
ï³äïðèºìñòâ çðîñëè íà 1 â.ï. äî 5.3% ÂÂÏ.
Ôàêòè÷íî, ö³ äâà ïîäàòêè áóëè îñíîâíèìè
äæåðåëàìè ï³ëüã ó ïîïåðåäí³ ïåð³îäè.

Âàæëèâî çàçíà÷èòè, äåÿê³ ñòðóêòóðí³ çì³íè
ñïîñòåð³ãàëèñü ó íåïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ.
Çîêðåìà, äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ òà
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòàëè íàáàãàòî
á³ëüø âàæëèâ³ (2.8% ÂÂÏ ó 3êâ. 2005ð. ïðîòè
2.0% ÂÂÏ ó 3êâ. 2004ð.) ÷åðåç á³ëüø çíà÷í³
âèìîãè ùîäî â³äðàõóâàíü ïðèáóòê³â äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ äî áþäæåòó. Êð³ì òîãî, âëàñí³
íàäõîäæåííÿ áþäæåòíèõ óñòàíîâ ñòð³ìêî
âïàëè ìàéæå âäâ³÷³ äî 2.8% ÂÂÏ (4.6% ÂÂÏ ó
3êâ. 2004ð.), ùî ñòàëî íàñë³äêîì çìåíøåííÿ
áëàãîä³éíèõ âíåñê³â äî áþäæåòíèõ îðãàí³çàö³é
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9 Áëàãîä³éí³ âíåñêè äî áþäæåòíèõ óñòàíîâ âíîñèëèñü äëÿ îïëàòè ïåâíèõ ïîñëóã ïî ñïðèÿííþ ïðè ïðîâåäåíí³ ïåâíèõ
áþðîêðàòè÷íèõ ïðîöåäóð. ²íøèìè ñëîâàìè, îäíà ³ç ñõåì ëåãàëüíîãî ô³íàíñóâàííÿ êîðóïö³¿

Òàáëèöÿ 8.2. Ñòðóêòóðà òà â³äñîòîê âèêîíàííÿ âèòðàò êîíñîë³äîâàíî áþäæåòó

Äæåðåëî: Áþäæåòíèé êîì³òåò Âåðõîâíî¿ Ðàäè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

3êâ. 2003 3êâ. 2004 3êâ. 2005 
 ìëí. 

ãðí.  % ÂÂП ñòðóêòóð
à, % 

ìëí. 
ãðí.  % ÂÂП ñòðóêòóð

à, % 
ìëí. 
ãðí.  % ÂÂП ñòðóêòóð

à, % 

Зàãàëüíîäåðæàâ
í³ ôóíêö³¿ 2697.4 3.6 14.5 3125.3 3.1 11.4 3774.5 3.2 11.6 

Оáîðîíà 1092.7 1.4 5.9 1720.7 1.7 6.3 1600.1 1.4 4.9 
Гðîìàäñüêèé 

ïîðÿäîê 1449.4 1.9 7.8 2301.3 2.3 8.4 2641.3 2.3 8.1 

Еêîíîì³÷íà 
ä³ÿëüí³ñòü 3220.9 4.3 17.3 6645.7 6.6 24.2 5531.9 4.8 17.0 

С³ëüñüêå 
ãîñïîäàðñòâî 584.6 0.8 3.1 752.5 0.7 2.7 1407.2 1.2 4.3 

Âóã³ëüíà ãàëóçü  733.6 1.0 3.9 760.6 0.8 2.8 899.0 0.8 2.8 
Оõîðîíà 

íàâêîëèøíüîãî 
ñåðåäîâèщà 

204.5 0.3 1.1 310.8 0.3 1.1 320.4 0.3 1.0 

Жèòëîâî-
êîìóíàëüíå 

ãîñïîäàðñòâî 
468.4 0.6 2.5 762.2 0.8 2.8 557.3 0.5 1.7 

Оõîðîíà 
çäîðîâ’ÿ 2556.4 3.4 13.7 3077.1 3.0 11.2 3785.6 3.3 11.6 

Äóõîâíèé òà 
ô³çè÷íèé 
ðîçâèòîê 

491.4 0.7 2.6 692.0 0.7 2.5 798.0 0.7 2.4 

Оñâ³òà 3658.1 4.8 19.6 4163.2 4.1 15.1 5624.3 4.8 17.3 
Сîö³àëüíèé 

çàõèñò òà 
ñîö³àëüíå 

çàáåçïå÷åííÿ 

2791.0 3.7 15.0 4705.2 4.7 17.1 7953.6 6.8 24.4 

Âñüîãî 18630.2 24.6  27503.6 27.2  32587.1 28.0  
 

Ñòàíîì íà 1-øå ëèñòîïàäà 2005ð., Âåðõîâíà
Ðàäà Óêðà¿íè ó ïåðøîìó ÷èòàí³ óõâàëèëà

Ïðîåêò áþäæåòó 2006

(ìè ââàæàºìî öå ³íäèêàòîðîì çìåíøåííÿ ð³âíÿ
êîðóïö³¿) 9.

Ó âèäàòêàõ êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó
ïåðåâàæàº ñîö³àëüíà ÷àñòèíà – 24.4%
çàãàëüíèõ âèòðàò íàïðàâëÿëèñü íà ñîö³àëüíèé
çàõèñò ó 3êâ. 2005ð. (17.1% ó 3êâ. 2004ð.).
Î÷åâèäíî, öå º íàñë³äêîì ïîïóë³ñòñüêî¿
ïîë³òèêè ïåðøî¿ ïîëîâèíè 2005ð. Òàêîæ
âèäàòêè íà îõîðîíó çäîðîâ’ÿ òà îñâ³òó áóëè
çá³ëüøåí³. Äåÿêå çìåíøåííÿ ñïîñòåð³ãàëîñü ïî
âèäàòêàõ íà îáîðîíó òà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó
(ó â³äíîñíèõ ïîêàçíèêàõ). Ïîòð³áíî çàçíà÷èòè,
ùî âèäàòêè íà ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî çðîñëè â
òîé ÷àñ ÿê âèäàòêè íà âóãëåâèäîáóâíó
ïðîìèñëîâ³ñòü çàëèøèëèñü íà ð³âí³ 3êâ. 2004ð.

ïðîåêò áþäæåòó 2006ð. Çà âåëèêèì ðàõóíêîì
äàíèé áþäæåò º òèì÷àñîâèì äîêóìåíòîì,
êîòðèé áóäå ïåðåãëÿíóòî ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ
âèáîð³â âåñíè 2006ð. Î÷åâèäíî, íîâà
ðîçñòàíîâêà ïîë³òè÷íèõ ñèë ó ïàðëàìåíò³
ïîòðåáóâàòèìå ïåðåãëÿäó ðîçïîä³ëó
ãðîìàäñüêèõ ðåñóðñ³â. Äî äðóãîãî ÷èòàííÿ áóëè
çàïðîïîíîâàí³ äîäàòêîâ³ çì³íè; îäíàê, íàâ³òü
íà 1-øå ãðóäíÿ 2005 ðîêó (îñòàíí³é îô³ö³éíèé
òåðì³í ïðèéíÿòòÿ) çàêîí íå áóâ ïðèéíÿòèé
ïàðëàìåíòîì.

Ïîòî÷íèé ïðîåêò áþäæåòó áóâ îö³íåíèé íà áàç³
äîñèòü îïòèì³ñòè÷íîãî ñöåíàð³þ åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó. Çîêðåìà, î÷³êóºòüñÿ 7.0% ðåàëüíîãî
ðîñòó ÂÂÏ òà 8.7% çðîñòàííÿ ²ÑÖ (ãðóäåíü äî
ãðóäíÿ) ó 2006 ð. Á³ëüøå òîãî, î÷³êóºòüñÿ, ùî
ð³âåíü ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ çìåíøèòüñÿ
äî 30.2% ÂÂÏ â òîé ÷àñ ÿê í³ÿêèõ âàãîìèõ
ïðè÷èí ùîäî òàêîãî çìåíøåííÿ íå áóëî
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Òàáëèöÿ 8.3. Ðîçïîä³ë ïðèâàòèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

Òàáëèöÿ 8.4. Çàãàëüíà ñòðóêòóðà âèòðàò äåðæàâíîãî áþäæåòó

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

 мëðд. гðí. 
Нàдхîдæåííÿ 24.2 
Пîâåðíåííÿ êîшò³â êîëèшí³м âëàñíèêàм „Кðèâîð³æñòàë³” 4.3 
Ф³íàíñуâàííÿ дåô³öèòу áюдæåòу 2005ð. 7.9 
Ф³íàíñуâàííÿ дåô³öèòу áюдæåòу 2006ð. 9.0 
Фîðмуâàííÿ ñòàá³ë³зàö³йíîгî ôîíду 3.0 
 

 Вñьîгî âèòðàò, 
мëðд. гðí.  

Сîö³àëьí³ 
âèòðàòè, мëðд. 
гðí. 

Іíâåñòèö³йí³ 
âèòðàòè, мëðд. 
гðí. 

Сîö³àëьí³ 
âèòðàòè, % 

Іíâåñòèö³йí³ 
âèòðàòè, % 

Äåðæàâíèй áюдæåò 
2005 116.5 92.5 23.5 79.4 20.2 

Пðîåêò áюдæåòу 
2006 (дðугå 
чèòàííÿ) 

138.7 105.1 33.1 75.8 23.9 

 

çàïðîïîíîâàíî (î÷³êóºòüñÿ äåÿêà äåò³í³çàö³ÿ
åêîíîì³êè, îäíàê íå ïîÿñíþºòüñÿ ÷îìó öå ìàº
â³äáóòèñü).

Ó íîì³íàëüíèõ ïîêàçíèêàõ ïåðåäáà÷àþòü 154.7
ìëðä. ãðí. äîõîä³â êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ó
2006 ð. Äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó áóâ
çàïðîïîíîâàíèé íà ð³âí³ 2.5% ÂÂÏ (12.9 ìëðä.
ãðí.). Ô³íàíñóâàòèñÿ äåô³öèò áóäå çà ðàõóíîê
ïðèâàòèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü 2005-2006 ð.ð.
Äåÿêà ÷àñòèíà íàäõîäæåíü â³ä ðåïðèâàòèçàö³¿
(9.0 ìëðä. ãðí.) „Êðèâîð³æñòàë³” áóäå
ïåðåâåäåíà ç 2005ð. íà 2006ð., à áëèçüêî 2.1
ìëðä. ãðí. áóäóòü îòðèìàí³ â³ä ïðèâàòèçàö³¿
2006ð. Ðåøòà íåîáõ³äíèõ ðåñóðñ³â áóäå
çàëó÷åíà ÷åðåç áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ.

Ó ïðîåêò³ áþäæåòó 2006 áóëî çàïðîïîíîâàíî
ðÿä çì³í ùîäî ïðàâèë îïîäàòêóâàííÿ. Çîêðåìà
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â çàïðîïîíóâàëî:

- çìåíøèòè ñòàâêó ñòðàõîâèõ â³äðàõóâàíü
äî Ïåíñ³éíîãî ôîíäó íà 1.5 â.ï. äî
30.8%;

- ñêîðîòèòè ñòàâêó ñòðàõîâèõ âíåñê³â äî
ôîíäó ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê
áåçðîá³òòÿ íà 0.3 â.ï. äî 1.3%;

- çìåíøèòè íà 0.2 â.ï. âíåñêè äëÿ
ñòðàõóâàííÿ â³ä íåùàñíèõ âèïàäê³â íà
âèðîáíèöòâ³ òà ïðîôåñ³éíèõ
çàõâîðþâàíü;

- ñêîðîòèòè ñòàâêó çáîðó ç îïåðàö³é ç
êóï³âë³-ïðîäàæó âàëþòè íà 0.5 â.ï. äî
1.0%

Çà âåëèêèì ðàõóíêîì äàí³ çì³íè ìàòèìóòü
âïëèâ íà äîõîäè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó òà ³íøèõ
ôîíä³â. Âòðàòè äàíèõ ôîíä³â â³ä ñêîðî÷åííÿ
ñòàâîê ïðîïîíóºòüñÿ êîìïåíñóâàòè çà ðàõóíîê
òðàíñôåðò³â ç öåíòðàëüíîãî áþäæåòó.

24-ãî ëèñòîïàäà, 2005ð. íàéá³ëüøèé
ìåòàëóðã³éíèé êîìá³íàò Óêðà¿íè
„Êðèâîð³æñòàëü” áóëî ïðîäàíî ³íîçåìíîìó
³íâåñòîðó Mittal Steel Germany çà 24.2 ìëðä. ãðí.
Íàäõîäæåííÿ â³ä ïðîäàæó áóëè âèçíà÷åí³ äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèò³â 2005ð. òà 2006ð.
Ì³í³ñòð ô³íàíñ³â çàÿâèâ, ùî íåìàº ïîòðåáè äëÿ
ñòâîðåííÿ ñïåö³àëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â,
à ³íâåñòèö³éí³ ïðîãðàìè áóäóòü ô³íàíñóâàòèñü
÷åðåç çá³ëüøåííÿ âèäàòê³â áþäæåòó. Âàæëèâî
çàçíà÷èòè, äåÿêà ÷àñòèíà ïðèâàòèçàö³éíèõ
äîõîä³â áóäå íàïðàâëåíà íà ñòâîðåííÿ
Ñòàá³ë³çàö³éíîãî ôîíäó (ïðàâèëà
ôóíêö³îíóâàííÿ ôîíäó ùå íå çàòâåðäæåíî).
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Òàáëèöÿ 8.5. Ì³í³ìàëüíà çàðïëàòà, ïðîæèòêîâèé ì³í³ìóì òà ì³í³ìàëüíà ïåíñ³ÿ, ïðîåêò
áþäæåòó 2006, ãðí

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

Òàáëèöÿ 8.6. Äîõîäè òà âèòðàòè Ïåíñ³éíîãî ôîíäó, ìëðä. ãðí.

Äæåðåëî: Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

 Ì³í³ìàëüíà 
çàðïëàòà 

Ïðîæèòêîâèé 
ì³í³ìóì (ñåðåäí³é 

ð³âåíü) 

Ïðîæèòêîâèé 
ì³í³ìóì (äëÿ 

ïðàöåçäàòíèõ îñ³á) 

Ì³í³ìàëüíà ïåíñ³ÿ 

January 1st 350 453 483 366 
April 1st 350 465 496 366 
July 1st 360 465 496 366 
October 1st 360 472 505 366 
December 1st 400 472 505 366 
 

 
2005 

Ïðîåêò áþäæåòó 
2006 (ïåðøå 
÷èòàííÿ) 

Ïðîåêò áþäæåòó 
2006 (äðóãå 
÷èòàííÿ) 

Äîõîäè 49.2 58.3 58.0 
âêëþ÷àþ÷è òðàíñôåðòè ç äåðæàâíîãî 

áþäæåòó 6.7 9.1 9.1 

Âèòðàòè 63.9 69.3 68.8 
Çàãàëüí³ òðàíñôåðòè ç áþäæåòó 21.4 20.1 19.9 

âêëþ÷àþ÷è íà ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó 14.7 11.0 10.8 
 

Ó 3êâ. 2005 ð. äåðæàâíèé áîðã Óêðà¿íè
çàëèøèâñÿ ìàéæå íåçì³ííèì (íåçíà÷íå
çìåíøåííÿ íà 0.5%) òà ñêëàâ 79.1 ìëðä. ãðí.,
ùî º áëèçüêî 19% î÷³êóâàíîãî ÂÂÏ. Ñòðóêòóðà
áîðãó òàêîæ íå çì³íèëàñü: 28.4% (22.4 ìëðä.
ãðí.) âíóòð³øíüîãî áîðãó òà 71.6% (56.7 ìëðä.
ãðí.) çîâí³øíüîãî. Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â
ï³äòðèìóº ïîë³òèêó çäåøåâëåííÿ äåðæàâíîãî
áîðãó çà ðàõóíîê âèïëàòè ñòàðèõ äîðîãèõ áîðã³â
òà çàëó÷åííÿ íîâèõ á³ëüø äåøåâèõ.

Ó 2006-ìó ðîö³ óðÿä ïëàíóº âèïëàòèòè áëèçüêî
5.9 ìëðä. ãðí. âíóòð³øí³õ òà 8.5 ìëðä. ãðí.
çîâí³øíüîãî áîðãó. Îáñÿã äåðæàâíîãî áîðãó ó
2006 ð. íå ïåðåâèùóâàòèìå 70.5 ìëðä. ãðí., ùî
º áëèçüêî 13.8% ïðîãíîçîâàíîãî ÂÂÏ.

Äåðæàâíèé áîðã

Ñòàíîì íà 1-øå æîâòíÿ 2005 ð. äîõîäè â³ä
ïðèâàòèçàö³¿ ñêëàëè 750.5 ìëí. ãðí., ùî º ëèøå
10.7% ð³÷íîãî ïëàíó. Çîêðåìà, ó 3êâ. 2005 ð.
äîõîäè â³ä ïðèâàòèçàö³¿ áóëè ëèøå 51.6 ìëí.
ãðí. Â³äñòàâêà óðÿäó ó âåðåñí³ òà çíà÷í³

Ïðèâàòèçàö³ÿ

9. Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ

Ó ñ³÷í³-âåðåñí³ 2005 ðîêó òîðãîâåëüíèé áàëàíñ
Óêðà¿íè ñòàíîâèâ 1,63 ìëðä. äîë. Ó ïîð³âíÿíí³
³ç 4 ìëðä. äîë. çà öåé æå ïåð³îä 2004 ðîêó.
Çîêðåìà, Óêðà¿íà åêñïîðòóâàëà òîâàð³â òà
ïîñëóã íà ñóìó 29,6 ìëðä. äîë.., ùî íà 7,5%
á³ëüøå çà â³äïîâ³äíèé ïîêàçíèê ïîïåðåäíüîãî

· Çíà÷íå ñêîðî÷åííÿ òîðãîâåëüíîãî
áàëàíñó

· Óêðà¿íà íå âñòóïèëà äî ÑÎÒ ó 2005
ðîö³

· ªÑ ïðèéíÿâ ð³øåííÿ ïðî íàäàííÿ
Óêðà¿í³ ñòàòóñó êðà¿íè ç ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ

î÷³êóâàííÿ ùîäî ïðèâàòèçàö³¿ „Êðèâîð³æñòàë³”
áóëè îñíîâíèìè ïðè÷èíàìè íèçüêî¿
ïðèâàòèçàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà íåçíà÷íèõ
ïðèâàòèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü ó òðåòüîìó
êâàðòàë³ 2005 ð.
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Ãðàô³ê 9.1. Äèíàì³êà òîðã³âë³ òîâàðàìè ó 2004-2005 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò
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ðîêó. ²ìïîðò çðîñòàâ øâèäøå ïîâ³ëüí³øå íà
ð³âí³  27,4%. ×àñòêà ïîñëóã ó çàãàëüíèõ îáñÿãàõ
åêñïîðòó ñòàíîâèëà 14,6%, ³ìïîðòó – 6,9%

Ïîã³ðøåííÿ òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó áóëî
çóìîâëåíî çì³íîþ ïîêàçíèê³â òîðã³âë³
òîâàðàìè. Âèñîê³ òåìïè çðîñòàííÿ åêñïîðòó
òîâàð³â â ïîïåðåäí³é ð³ê (46%) íå áóëè
çìåðåæåí³ ó öüîìó ðîö³. Ç ïî÷àòêó ðîêó
íîì³íàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó òîâàð³â çðîñëè
âñüîãî íà 6%. Áåðó÷è äî óâàãè çðîñòàííÿ ö³í
íà òîâàðè, ùî åêñïîðòóþòüñÿ, ìîæíà ãîâîðèòè
ïðî ñêîðî÷åííÿ ðåàëüíèõ îáñÿã³â åêñïîðòó.
Âïåðøå ç ÷àñó ô³íàíñîâî¿ êðèçè 1998 ðîêó
äèíàì³êà òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó áóëà òàêîþ
íåãàòèâíîþ Ïî÷èíàþ÷è ç áåðåçíÿ ì³ñÿ÷í³
çíà÷åííÿ òîðãîâåëüíîãî áàëàíñó áóëè
â³ä’ºìíèìè (äèâ. Ãðàô³ê 9.1).

Â 3 êâ. 2005 ð. òîðãîâåëüíèé áàëàíñ ñòàíîâèâ
– 314 ìëí. Äîë. ÑØÀ ó ïîð³âíÿíí³ ³ç 1,57 ìëðä.
äîë.. â 3 êâ. 2004 ð. ²ìïîðò òîâàð³â ïåðåâèùóâàâ
åêñïîðò íà 1,13 ìëðä. äîë., â òîé ÷àñ ÿê áàëàíñ
ïîñëóã çàëèøèâñÿ äîäàòí³ì – 0,82 ìëðä. äîë.
Çàãàëüí³ îáñÿãè åêñïîðòó òîâàð³â ó 3 êâ. 2005ð.
çàëèøèëèñÿ íà ð³âí³ 3 êâ. 2004 ðîêó, â òîé ÷àñ
ÿê íîì³íàëüí³ ïîêàçíèêè ³ìïîðòó çðîñëè á³ëüøå
í³æ íà 25%. Çà îö³íêàìè ðåàëüíå ñêîðî÷åííÿ
îáñÿã³â åêñïîðòó ó 3 êâ. 2005 ðîêó ó ïîð³âíÿíí³
ç â³äïîâ³äíèì ïåð³îäîì 2004 ðîêó ñòàíîâèëî

áëèçüêî 10%. Ìè î÷³êóºìî âêîðî÷åííÿ
ðåàëüíèõ îáñÿã³â åêñïîðòó ó 2005 ðîö³ ó
ïîð³âíÿí³ ç ïîêàçíèêàìè 2004 ðîêó.

Îäíà ³ç ïðè÷èí óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ
åêñïîðòó – çìåíøåííÿ ñâ³òîâèõ ö³í íà ìåòàëè
òà âèðîá³â ³ç íèõ. Öÿ ãðóïà ñòàíîâèòü ïîíàä
42% â çàãàëüíèõ îáñÿãàõ åêñïîðòó ç Óêðà¿íè. Ó
âåðåñí³ 2005 ð. ö³íè íà ìåòàëè áóëè íà 10%
íèæ÷èìè í³æ ð³ê òîìó. Íåçâàæàþ÷è íà öå,
óêðà¿íñüêà ìåòàëóðã³ÿ çá³ëüøèëà íîì³íàëüí³
îáñÿãè åêñïîðòó íà 14%, ùî º äîñòàòíüî äîáðèì
ðåçóëüòàòîì. ²íøèé âàæëèâèé ôàêòîð
óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â åêñïîðòó – ðåâàëüâàö³ÿ
ðåàëüíîãî êóðñó ãðèâí³ íà 11% ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ-
âåðåñíÿ 2005 ðîêó. Ïîñèëåííÿ íàö³îíàëüíî¿
âàëþòè çàâäàëî øêîäè òàêèì ñåêòîðàì ÿê
âèðîáíèöòâî íåîðãàí³÷íî¿ õ³ì³¿, åëåêòðè÷íîãî
îáëàäíàííÿ, òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â òà
îáëàäíàííÿ äëÿ çàë³çíèö³. Öå ñåêòîð, ùî
ïðàöþþòü ³ç ð³âíåì ðåíòàáåëüíîñò³, ùî º
íèæ÷èì ñåðåäíüîãî. Îäíàê äî ïåâíî¿ ì³ðè
óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â ðîñòó åêñïîðòó ìîæíà
ïîÿñíèòè ñòàòèñòè÷íèì åôåêòîì, ùî
ïîâ’ÿçàíèé ³ç ñêîðî÷åííÿì ô³êòèâíèõ
åêñïîðòíèõ îïåðàö³é. Ç ïî÷àòêó 2005 ðîêó
êîíòðîëü çà â³äøêîäóâàííÿì ÏÄÂ ñòàâ á³ëüø
æîðñòêèì, ùî ñïðèÿëî ïîêðàùåííþ íàä³éíîñò³
ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ.  Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî äî



 

 CASE Óêðà¿íà 
  
 

Åêîíîì³êà Óêðà¿íè 4/2005 23

10. Ïëàò³æíèé áàëàíñ (2 êâ. 2005 ð.)

Ó 2 êâàðòàë³ 2005 ð. ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó
ïëàò³æíîãî áàëàíñó ñêëàëî +587 ìëí. äîë.
ÑØÀ (â ò. ÷. –1.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ ç êðà¿íàìè
ÑÍÄ òà +1.69 ìëðä. äîë. ÑØÀ ç ³íøèìè
êðà¿íàìè). Öå â 2.9 ðàç³â ìåíøå í³æ ó 1 êâ. öüîãî
ðîêó ³ ó 3.9 ðàç³â ìåíøå í³æ ó â³äïîâ³äíîìó
êâàðòàë³ ïîïåðåäíüîãî ðîêó. Âïåðøå ç 4 êâ.
2000 ð. êâàðòàëüíèé áàëàíñ òîðã³âë³ òîâàðàìè
áóâ â³ä’ºìíèì –288 ìëí. äîë., ùî ³ ñòàëî
îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ ïîã³ðøåííÿ ïîòî÷íîãî
ðàõóíêó. Íîì³íàëüíèé ³ìïîðò òîâàð³â ó 2 êâ.
2005 ð. çá³ëüøèâñÿ 29% ð/ð, â òîé ÷àñ ÿê
çðîñòàííÿ åêñïîðòó ñòàíîâèëî ëèøå 3%. Â
ö³ëîìó, ó 2005 ðîö³ ð³÷íå ñàëüäî çîâí³øíüî¿
òîðã³âë³ òîâàðàìè ñÿãíå â³ä’ºìíèõ çíà÷åíü çà
ðàõóíîê ñêîðî÷åííÿ ðåàëüíèõ îáñÿã³â åêñïîðòó,
à òîìó òåíäåíö³ÿ äî ñêîðî÷åííÿ ñàëüäî
ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ñïîñòåð³ãàòèìåòüñÿ ³ íàäàë³.
Áàëàíñ òîðã³âë³ ïîñëóãàìè ó 2 êâ. ñòàíîâèâ 355
ìëí. äîë., ùî ñï³âñòàâíî ³ç ïîêàçíèêàìè çà
ïîïåðåäí³ ïåð³îäè.

Ñàëüäî äîõîä³â ó 2 êâ. çáåðåãëîñÿ íà ð³âí³ 1 êâ.
³ ñêëàëî –232 ìëí. äîë. Ïðè öüîìó âèïëàòè çà
êîðäîí ñòàíîâèëè 400 ìëí. äîë. Ç ³íøî¿
ñòîðîíè, ñàëüäî ïîòî÷íèõ òðàíñôåðò³â áóëî
ïîçèòèâíèì (692 ìëí. äîë.) â ïåðøó çà ðàõóíîê
íàäõîäæåíü äî íåäåðæàâíîãî ñåêòîðó.

Ñêîðî÷åííÿ ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ïîçíà÷èëîñÿ ³
íà ïîêàçíèêàõ ô³íàíñîâîãî ðàõóíêó: ³ç –1.6
ìëðä. äîë. ó 1 êâ. â³í çá³ëüøèâñÿ äî –578 ìëí.
äîë. ÑØÀ ó 2 êâ.

Ó äðóãîìó êâàðòàë³ ïðîäîâæèëàñü íåãàòèâíà
òåíäåíö³ÿ ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ïðÿìèõ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é: çàëó÷åíî ëèøå 355 ìëí.
äîë., ùî íà 42% ìåíøå í³æ çà â³äïîâ³äíèé
ïåð³îä ìèíóëîãî ðîêó.  Äî ê³íöÿ 2005 ðîêó
íàâðÿä ÷è ìîæíà áóäå ñóòòºâî âèïðàâèòè
ñèòóàö³þ. Îäíàê äî ê³íöÿ ðîêó ñòàòèñòèêà
ïîêàæå ñóòòºâèé ïðèòîê Ï²² â Óêðà¿í³ çàâäÿêè
ïðîäàæó Êðèâîð³æñòàë³ òà áàíêó „Àâàëü” (äèâ.
Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿).

Â³äò³ê ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é ó 2 êâ. 2005 ðîêó
ñÿãíóâ íàéá³ëüøîãî çíà÷åííÿ çà âåñü ïåð³îä
ñïîñòåðåæåíü. Áëèçüêî 1 ìëðä. äîë. ÑØÀ áóëî
çàïëà÷åíî íåðåçèäåíòàì çà àêö³¿ â³ò÷èçíÿíèõ
êîìïàí³é. Îïåðàö³¿ ³ç çâîðîòíîãî âèêóïó àêö³é

· Ñêîðî÷åííÿ ïîòî÷íîãî ðàõóíêó
ïëàò³æíîãî áàëàíñó ó ñ³÷í³-÷åðâí³ 2005
ð.

· Â³äò³ê êàï³òàëó ÷åðåç ô³êòèâí³
åêñïîðòíî-³ìïîðòí³ îïåðàö³¿ çóïèíåíî

ê³íöÿ 2005 ðîêó óñ³ åêñïîðòåðè îòðèìàþòü
â³äøêîäóâàííÿ ÏÄÂ â ïîâíîìó îáñÿç³.

Çðîñòàííÿ åêñïîðòó áóëî íåð³âíîì³ðíèì ó
ãåîãðàô³÷íîìó ðîçð³ç³. Â òîé ÷àñ, ÿê åêñïîðò äî
êðà¿í ÑÍÄ çð³ñ íà 27%, â³äáóëîñÿ ñêîðî÷åííÿ
íîì³íàëüíîãî åêñïîðòó äî êðà¿í ªâðîïè íà
7.5% ó ïîð³âíÿíí³ ³ç ïîêàçíèêàìè
ïîïåðåäíüîãî ðîêó.

Â ñ³÷í³-âåðåñí³ 2005 ðîêó çðîñòàííÿ ³ìïîðòó
òîâàð³â ñòàíîâèëî 25,8% ð/ð. Ðåâàëüâàö³ÿ
ðåàëüíîãî êóðñó ãðèâí³ òà ñêîðî÷åííÿ
³ìïîðòíèõ òàðèô³â íà á³ëüø³ñòü òîâàðíèõ ãðóï
ñïðèÿëè çäåøåâëåííþ ³ìïîðòîâàíèõ
³íâåñòèö³éíèõ, ïðîì³æíèõ òà ê³íöåâèõ òîâàð³â.
Îêð³ì òîãî, çá³ëüøåí³ ðåàëüí³ äîõîäè íàñåëåííÿ
÷àñòêîâî áóëè ñïðÿìîâàí³ íà êóï³âëþ
³ìïîðòíèõ òîâàð³â. Îäíàê çàî÷íîþ ì³ðîþ
çðîñòàííÿ îô³ö³éíèõ îáñÿã³â ³ìïîðòó ìîæíà
ïîÿñíèòè âèõîäîì ³ìïîðòåð³â ³ç ò³í³ âíàñë³äîê
çìåíøåííÿ ñòàâîê ââ³çíîãî ìèòà òà
ïðîâåäåííþ ïðîãðàìè ùîäî áîðîòüáè ³ç
êîíòðàáàíäîþ. Íàïðèêëàä, çðîñòàííÿ îáñÿã³â
³ìïîðòó âçóòòÿ íà 650% ç ïî÷àòêó ðîêó ìîæíà
ïîÿñíèòè âèêëþ÷íî ëåãàë³çàö³ºþ òîðã³âåëüíèõ
ïîòîê³â.

Ó ñòðóêòóð³ åêñïîðòó ïîñëóã òðàäèö³éíî
äîì³íóâàëè ïîñëóãè òðóáîïðîâ³äíîãî
òðàíñïîðòó (áëèçüêî 34% çàãàëüíèõ îáñÿã³â).
Îäíàê íàéøâèäøèìè òåìïàìè ö ñ³÷í³-âåðåñí³
2005 ðîêó çá³ëüøóâàëè åêñïîðò ñåêòîðè
áóä³âíèöòâà òà çâ’ÿçêó. ²ìïîðò óñ³õ âèä³â ïîñëóã
çðîñòàâ äîâîë³ âèñîêèìè òåìïàìè. ªäèíèì
âèíÿòêîì ñòàâ ñåêòîð ñòðàõóâàííÿ. Ñêîðî÷åííÿ
³ìïîðòó ñòðàõîâèõ ïîñëóã â³äáóëîñÿ çàâäÿêè
îáìåæåííþ ìîæëèâîñòåé ñòðàõîâèõ êîìïàí³é
ùîäî ïåðåñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â çà êîðäîíîì.
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11. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿

Â 3 êâ. 2005 ð. çàïàñ Ï²² â Óêðà¿í³ çð³ñ íà 471
ìëí. äîë. ÑØÀ, ³ ñÿãíóâ ð³âíÿ 9,53 ìëðä. äîë.
ÑØÀ (ïðèáëèçíî 203 äîë. íà ëþäèíó). Â
ö³ëîìó çðîñòàííÿ çàïàñó Ï²² çà ñ³÷åíü-âåðåñåíü

· Ñêîðî÷åííÿ ïðèòîêó Ï²² â Óêðà¿íó
· Óñï³øíèé ïðîäàæ äâîõ âåëèêèõ

óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é íåðåçèäåíòàì

2005 ðîêó (0,93 ìëðä. äîë.) áóëî ìåíøèì í³æ
çà â³äïîâ³äíèé ïåð³îä ïîïåðåäíüîãî ðîêó (1,1
ìëðä. äîë.). Â òîé ÷àñ, ÿê çà òðè êâàðòàëè
³íîçåìö³ çä³éñíèëè â Óêðà¿íó ³íâåñòèö³é íà 1,3
ìëðä. äîë. (ç ÿêèõ áëèçüêî 0,76 ìëðä. äîë. – öå
âíåñêè ó ôîðì³ ãîò³âêè), áëèçüêî 141 ìëí. äîë.
Ï²² áóëî âèâåçåíî íåðåçèäåíòàìè íàçàä ç
Óêðà¿íè.  Áëèçüêî 32 ìëí. äîë. ³íâåñòèö³é
çì³íèëè êàòåãîð³þ ç “ïîðòôåëüíèõ” íà “ïðÿì³”.
Çàïàñ Ï²² çìåíøèâñÿ íà 160 ìëí. äîë. ÷åðåç
çì³íó âàëþòíèõ êóðñ³â. Çà ñòàíîì íà 1 æîâòíÿ
Ê³ïð òà ÑØÀ çàëèøàëèñÿ íàéá³ëüøèìè
ïðÿìèìè ³íâåñòîðàìè â Óêðà¿íó ³ç çàïàñîì
³íâåñòèö³é â³äïîâ³äíî 1,46 ìëðä. äîë. òà 1,22
ìëðä. äîë. ÑØÀ.

Ñòàòèñòèêà ùîäî ÏÏ² çà ïåðø³ òðè êâàðòàëè
2005 ðîêó íå â³äîáðàæàº êîøò³â, ÿê³ íàä³éøëè
â Óêðà¿íó â³ä ïðèâàòèçàö³¿ íàéá³ëüøîãî
ìåòàëóðã³éíîãî êîìá³íàòó “Êðèâîð³æñòàëü”.
Òðè êîìïàí³¿ áðàëè ó÷àñòü ó ïðèâàòèçàö³éíîìó
àóêö³îí³ ùîäî ïðîäàæó “Êðèâîð³æñòàë³”:
óêðà¿íñüêà “Ñìàðò ãðóïà”, “²íäóñòð³àëüíà
ãðóïà” (ùî íàëåæèòü êîìïàí³¿ Arcelor òà
²íäóñòð³àëüíîìó ñîþçó Äîíáàñó) òà Mittal Steel
Germany. Êîìïàí³ÿ Mittal Steel çàïðîïîíóâàëà
íàéá³ëüøó ö³íó òà ñòàëà ïåðåìîæöåì àóêö³îíó.
Îñòàòî÷íà ö³íà, ÿêà áóëà çàïðîïîíîâàíà ñêëàëà
24,2 ìëðä. ãðèâåíü (4,8 ìëðä. äîë.), ùî ñóòòºâî
ïåðåâèùóº íàéá³ëüø îïòèì³ñòè÷í³ î÷³êóâàííÿ.
Ê³íöåâà ö³íà ó 6 ðàç³â âèùà, í³æ òà, çà ÿêó
êîìïàí³þ áóëî ïðîäàíî ãðóï³ ²íòåðïàéï ó 2004
ðîö³.

²íøèé óñï³øíèé ïðèêëàä ïðèõîäó Ï²² â Óêðà¿íó
– ïðîäàæ óêðà¿íñüêîãî áàíêó “Àâàëü”
Àâñòð³éñüêîìó Ðàéôàéçåí áàíêó çà 1,04 ìëðä.
äîë. “Àâàëü” ìàº íàéá³ëüøèé ñòàòóòíèé
êàï³òàë³ ñåðåä óêðà¿íñüêèõ áàíê³â, éîãî
êë³ºíòñüêà áàçà ñòàíîâèòü áëèçüêî 3,2 ìëí.
×îëîâ³ê. Öå äðóãà íàéäîðîæ÷à ïîêóïêà
óêðà¿íñüêî¿ êîìïàí³¿ íåðåçèäåíòàì.

Ñòàòèñòèêà ùîäî ïðèòîêó Ï²² â 2005 ðîö³
â³äîáðàçèòü ö³ äâ³ íàéá³ëüø³ òðàíçàêö³¿, à òîìó
ñë³ä î÷³êóâàòè ùî çà ðåçóëüòàòàìè ðîêó çàïàñ
Ï²² â Óêðà¿í³ ñÿãíå çíà÷åííÿ 15,8 ìëðä. äîë.
(áëèçüêî 335 äîë. íà ëþäèíó).

Ìè î÷³êóºìî ïðèñêîðåííÿ ïðèòîêó Ï²²
ïðîòÿãîì íàñòóïíîãî ðîêó ï³ñëÿ ïðîâåäåííÿ

ðåçèäåíòàìè Óêðà¿íè º íàéá³ëüø ïîøèðåíèì
ñïîñîáîì â³äòîêó êàï³òàëó çà êîðäîí. Îäíàê,
çíà÷í³ îáñÿãè âèâåçåíèõ êîøò³â áóëè
êîìïåíñîâàí³ çà ðàõóíîê ïðîäàæó áîðãîâèõ
ö³ííèõ ïàïåð³â óêðà¿íñüêèìè åì³òåíòàìè
íåðåçèäåíòàì. Çîêðåìà, ó 2 êâ. 2005 ðîêó
êîìïàí³ÿ „Êè¿âñòàð” ðîçì³ñòèëà ºâðîîáë³ãàö³¿
íà ñóìó 175 ìëí. äîë. ÑØÀ, Óêðñîöáàíê – íà
ñóìó 100 ìëí. äîë. ÑØÀ, Óêðñ³ááàíê – 150 ìëí.
äîë. ÑØÀ.

Äðóãèé êâàðòàë ïîñï³ëü ñàëüäî „³íøèõ
³íâåñòèö³é” çàëèøàëîñÿ ïîçèòèâíèì. Â ïåðøó
÷åðãó öå áóëî çàáåçïå÷åíî çàâäÿêè çðîñòàííþ
êðåäèòîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ íà 502 ìëí. äîë.
òà ïðèòîêó ñåðåäíüîñòðîêîâèõ ³
äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â (áëèçüêî 1.1 ìëðä.
äîë. ÑØÀ). Îäíî÷àñíî, áóëî ïîâåðíóòî
ñåðåäíüîñòðîêîâèõ òà äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèò³â
íà ñóìó 736 ìëí. äîë.

Â³äò³ê êàï³òàëó ÷åðåç ô³êòèâí³ åêñïîðòíî-
³ìïîðòí³ îïåðàö³¿ ïðèïèíèâñÿ. Â ïåðøîìó
ï³âð³÷÷³ 2005 ð. ñàëüäî çà ñòàòòåþ „îáñÿã
íåäîîòðèìàíî¿ âèðó÷êè çà åêñïîðò òà îïëàòà
çà íåïîñòàâëåíèé ³ìïîðò” ñòàíîâèëî 7 ìëí.
äîë., â òîé ÷àñ ÿê ó öüîìó æ ïåð³îä³
ïîïåðåäíüîãî ðîêó ñàëüäî äîð³âíþâàëî – â2,84
ìëðä. äîë.. ÑØÀ. Òàêå ïîêðàùåííÿ ñë³ä
ïîâ’ÿçóâàòè ³ç çàïðîâàäæåííÿì æîðñòêîãî
êîíòðîëþ çà çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèìè
îïåðàö³ÿìè.

Ïðîòÿãîì êâ³òíÿ-÷åðâíÿ 2005 ðîêó ÍÁÓ
çá³ëüøèâ çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè íà 1,43 ìëðä.
äîëàð³â, ÿê³ ñÿãíóëè ïîçíà÷êè 13,1 ìëðä.
ãðèâåíü.
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ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â ó áåðåçí³. Íàéá³ëüø
³ìîâ³ðíî äî âëàäè ïðèéäóòü ïðîºâðîïåéñüê³
ïîë³òèêè, ùî º ïðèõèëüíèêàìè ðèíêîâèõ
ìåõàí³çì³â. Ö³ ñèëè ñôîðìóþòü íîâèé óðÿä, ùî
ñïðèÿòèìå ïîë³òè÷í³é ñòàá³ëüíîñò³ Óêðà¿íè.

Ïðèçíà÷åííÿ óðÿäó ªõàíóðîâà çàâåðøèëî
ïåð³îä ðåïðèâàòèçàö³éíèõ ³í³ö³àòèâ. ªäèíèì
îá’ºêòîì, ëåã³òèìí³ñòü ïðîäàæó ÿêîãî
ñòàâèòüñÿ ï³ä ñóìí³â º Í³êîïîëüñüêèé çàâîä
ôåðîñïëàâ³â. Ñóä âèçíàâ ïîðóøåííÿ â ïðîöåñ³
ïðèâàòèçàö³¿ êîìïàí³¿ ³ ïîñòàíîâèâ ïîâåðíóòè
çàâîä ó äåðæàâíó âëàñí³ñòü. Ïîâòîðíèé
ïðîäàæ Êðèâîð³æñòàë³ òà ìîæëèâèé
ïîâòîðíèé ïðîäàæ Í³êîïîëüñüêîãî çàâîäó
ôåðîñïëàâ³â íàéá³ëüø ³ìîâ³ðíî ñòàíóòü
çàâåðøàòü åòàï ðåïðèâàòèçàö³¿ â Óêðà¿í³.

Ïðîäàæ ê³ëüêîõ âåëèêèõ äåðæàâíèõ
ï³äïðèºìñòâ ó 2006 ðîö³ ìîæå òàêîæ ñóòòºâî
çá³ëüøèòè çàïàñ Ï²² â Óêðà¿í³, ÿêùî ³íîçåìí³
êîìïàí³¿ ñòàíóòü ïåðåìîæöÿìè êîíêóðñ³â.
Íàéá³ëüø ïðèâàáëèâèìè äëÿ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â ï³äïðèºìñòâàìè ìîæóòü áóòè
Îäåñüêèé ïðèïîðòîâèé çàâîä òà
òåëåêîìóí³êàö³éíà êîìïàí³ÿ Óêðòåëåêîì. ßê ³ ó
âèïàäêó ç ïðèâàòèçàö³ºþ Êðèâîð³æñòàë³
êîìïàí³¿-íåðåçèäåíòè ³ìîâ³ðíî çìîæóòü
çàïðîïîíóâàòè çíà÷íî âèù³ ö³íè íà àóêö³îíàõ,
í³æ óêðà¿íñüê³.

Çàïàñ óêðà¿íñüêèõ Ï²² çà êîðäîíîì çá³ëüøèâñÿ
ó 3 êâ. 2005 ðîêó íà 17 ìëí. äîë. ³ ñÿãíóâ
çíà÷åííÿ 215 ìëí. äîë. Òàêà ñòàòèñòèêà íå áåðå
äî óâàãè óêðà¿íñüê³ ³íâåñòèö³¿ ó ïîëüñüêèé
ìåòàëóðã³éíèé êîìá³íàò “Huta Czestochowa”,
ÿêèé á³ëî êóïëåíî ²íäóñòð³àëüíèì ñîþçîì
Äîíáàñó çà 334 ìëí. äîë. Öå íàéá³ëüø äîðîãà
ïîêóïêà óêðà¿íñüêèõ ðåçèäåíò³â çà êîðäîíîì.
Ðàí³øå êîìïàí³þ Mittal Steel áóëî âèçíàíî
ïåðåìîæöåì êîíêóðñó. Îäíàê ²ÑÄ îñêàðæèâ
ðåçóëüòàòè ïðèâàòèçàö³¿. Ï³çí³øå ïîëüñüêà
âëàäà ïåðåãëÿíóëà ðåçóëüòàòè êîíêóðñó ³
óêðà¿íñüêó êîìïàí³þ áóëî âèçíàíî
ïåðåìîæöåì.
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Ïðîãíîç ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó íà 2006-2007 ðîêè

10 Ïðîãíîç åêñïîðòó áàçóºòüñÿ íà ïîêàçíèêàõ ðîñòó â êðà¿íàõ îñíîâíèõ òîðãîâèõ ïàðòíåðàõ. Ïðîãíîçí³ ïîêàçíèêè
îñíîâíèõ êðàí áóëè îòðèìàí³ ç “The economist” www.economist.com

12. Ïðèïóùåííÿ

Åêñïîðò: Ïîòî÷íà äèíàì³êà åêñïîðòó çìóñèëà
íàñ ïåðåãëÿíóòè íàø³ ïðîãíîçè ùîäî ðåàëüíèõ
ïîêàçíèê³â åêñïîðòó ó ñòîðîíó çìåíøåííÿ íà
2006-2007 ðð. Íà íàñòóïíèé ð³ê ìè î÷³êóºìî
äîñèòü ñëàáêå çðîñòàííÿ (1.9%) äàíîãî
àãðåãàòó, îäíàê, ìè ââàæàºìî, ùî íåãàòèâíà
äèíàì³êà åêñïîðòó ïðèïèíèòüñÿ ùîíàéìåíøå
äî ê³íöÿ ïåðøî¿ ïîëîâèíè 2006ð. Âàæëèâî, ùî
çîâí³øí³é ïîïèò äîñ³ çàëèøàºòüñÿ ïîòóæíèì
(íàâ³òü íåçâàæàþ÷è íà äåÿêèé ñïàä ñâ³òîâèõ
ö³í íà ìåòàë), îäíàê ïîòî÷íà äèíàì³êà º, çà
âåëèêèì ðàõóíêîì, íàñë³äêîì âíóòð³øíüîãî
á³çíåñ êë³ìàòó. Íà 2006ð., ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ
ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â, åêîíîì³÷íå
ñåðåäîâèùå äëÿ åêñïîðòåð³â ïîâèííî
ïîêðàùèòèñü, îäíàê, çðîñòàííÿ ö³í íà
åíåðãîíîñ³¿ íåãàòèâíî âïëèíå íà ïðîïîçèö³þ
åêñïîðòíèõ òîâàð³â. Íà 2007ð. ìè ââàæàºìî,
ùî åêñïîðòîîð³ºíòîâàí³ ñåêòîðè çíîâó ïî÷íóòü
íàðîùóâàòè âèðîáíèöòâî ³ ðåàëüíèé ð³ñò
åêñïîðòó ñòàíîâèòèìå 5.4%10.

Äåô³öèò áþäæåòó: Ïðèïóñêàºìî, ùî äåô³öèò
êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ñòàíîâèòèìå 1.3%
î÷³êóâàíîãî ÂÂÏ (5.5 ìëðä. ãðí.). Îáñÿã
äåô³öèòó íà 2006ð. áóâ ïðèéíÿòèé íà ð³âí³
2.5% ïðîãíîçîâàíîãî ÂÂÏ (12.3 ìëðä. ãðí.) –
ð³âåíü çàïðîïîíîâàíèé ó ïðîåêò³ áþäæåòó
2006. Íà 2007ð. ìè ïðèïóñêàºìî òðàäèö³éíèé
ð³âåíü äåô³öèòó 2.0% ÂÂÏ.

Ô³íàíñóâàííÿ äåô³öèòó áóäå ïðîâîäèòèñü çà
ðàõóíîê çàëó÷åíèõ ïðèâàòèçàö³éíèõ
íàäõîäæåíü â³ä ïðîäàæó „Êðèâîð³æñòàë³” (24.2
ìëðä. ãðí.) ó 2005ð. òà ³íøèõ ïðèâàòèçàö³éíèõ
íàäõîäæåíü (ó ïðîåêò³ áþäæåòó âèçíà÷åíî 2.1
ìëðä. ãðí. ïðèâàòèçàö³éíèõ íàäõîäæåíü ó
2006ð.).

Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî: Òåìïè ðîñòó
ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà áóëè ïåðåãëÿíóò³ ó
ñòîðîíó çìåíøåííÿ ÷åðåç ïîãàíèé óðîæàé
çåðíîâèõ (-4.2% ð/ð ñòàíîì íà ïåðøå
ëèñòîïàäà 2005ð.) äî 3.0% ð³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Ïðèïóùåííÿ ùîäî çðîñòàííÿ ñåêòîðó íà 2006-
2007ðð. áóëè çàëèøåí³ áåç çì³í – 3.0%
ñåðåäíüîãî çðîñòàííÿ íà ð³ê.

²íâåñòèö³¿: Ó 2005ð. ÷èñòèé ïðèòîê Ï²² áóäå
áëèçüêî 7.5 ìëðä. äîë. ÑØÀ çàâäÿêè ïðîäàæó
ìåòàëóðã³éíîãî êîìá³íàòó „Êðèâîð³æñòàëü” (4.8
ìëðä. äîë. ÑØÀ) òà êîìåðö³éíîãî áàíêó
„Àâàëü” (1.1 ìëðä. äîë. ÑØÀ) ó æîâòí³ 2005ð.
Íà 2006ð. ìè ïðèïóñêàºìî 2.4 ìëðä. äîë. ÑØÀ
÷èñòîãî ïðèòîêó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é òà íà
2007ð. – áëèçüêî 3.0 ìëðä. äîë. ÑØÀ.

Äëÿ ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é ìè ïðèïóñêàºìî
ïðèò³ê áëèçüêî 0.6 ìëðä. äîë. ÑØÀ íà ê³íåöü
2005ð. Íà 2006-2007 ðð. ìè ãðóáî äîïóñêàºìî,
ùî ÷èñòèé ïðèò³ê ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é
ñòàíîâèòèìå 1.6 ìëðä. äîë. ÑØÀ (â
ñåðåäíüîìó çà ð³ê) çàâäÿêè äåÿêîìó
ïîêðàùåííþ á³çíåñ êë³ìàòó ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ
ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â.

²íø³ ³íâåñòèö³¿ äîïóñêàþòüñÿ íà ð³âí³ 1.6 ìëðä.
äîë. ÑØÀ ó ïîòî÷íîìó ðîö³, â òîé ÷àñ ÿê íà
2006-2007 ðð. ìè äîïóñêàºìî -0.8 ìëðä. äîë.
ÑØÀ â ñåðåäíüîìó íà ð³ê (ùî º ñåðåäí³ì ð³âíåì
îáñÿã³â ³íøèõ ³íâåñòèö³é ó ïîïåðåäí³ ïåð³îäè).

Îáì³ííèé êóðñ: Îáì³ííèé êóðñ ãðèâí³
çàëèøàòèìåòüñÿ ñòàá³ëüíèì ùîíàéìåíøå äî
ê³íöÿ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â êîëè íîâèé óðÿä
áóäå ñôîðìîâàíî. ÍÁÓ äîòðèìóºòüñÿ ïîë³òèêè
ñòàá³ëüíîãî îáì³ííîãî êóðñó; á³ëüøå òîãî,
âàëîâ³ ðåçåðâè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó (4.5
ì³ñÿö³â ³ìïîðòó) äîçâîëÿòü ï³äòðèìóâàòè
ãðèâíþ ñòàá³ëüíîþ ïðîòè äîëàðà ÑØÀ. ²ñíóº
ìîæëèâ³ñòü, ùî ï³ñëÿ âèáîð³â íîâèé óðÿä
ðåêîìåíäóâàòèìå ÍÁÓ òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ ÿê
ïð³îðèòåòíó ïîë³òèêó, îäíàê, òàêèé ðîçâèòîê
ïîä³é ìàº äóæå íèçüêó éìîâ³ðí³ñòü. Íà äàíèé
ìîìåíò óðÿä Þ ªõàíóðîâà îãîëîñèâ ñòðàòåã³þ
ñï³âðîá³òíèöòâà ç ÍÁÓ ùîäî ñòàá³ëüíîñò³
ãðèâí³. Òàêèì ÷èíîì ìè ïðèéíÿëè îáì³ííèé
êóðñ ãðèâí³ ñòàá³ëüíèì (5.05 UAH/USD) íà âåñü
ïðîãíîçîâàíèé ïåð³îä.

Ñòàâêè ïîäàòê³â: Ñòàâêè ïîäàòê³â
ïðèïóñêàþòüñÿ íà ñòàá³ëüíîìó ð³âí³ äëÿ óñ³õ
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13.1. ÂÂÏ òà äîäàíà âàðò³ñòü

13. Ïðîãíîç

CASE Óêðà¿íà ïåðåãëÿíóâ ñâ³é ïðîãíîç ðîñòó
ÂÂÏ ó ñòîðîíó çíèæåííÿ äî 3.1% ð/ð ó 2005ð.
Íà 2006-2007 ðð. ìè î÷³êóºìî 5.5% òà 7.5%
ðîñòó ÂÂÏ, â³äïîâ³äíî. Ïåðåãëÿä
ïðîãíîçîâàíèõ ïîêàçíèê³â áóâ âèêëèêàíèé
óïîâ³ëüíåííÿì äèíàì³êè ³íâåñòèö³éíîãî
ïîïèòó òà åêñïîðòó. Ñåðåäíüîñòðîêîâèì
ïðîãíîçîì º ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íî¿
àêòèâíîñò³ ÷åðåç çðîñòàííÿ ïðèâàòíîãî
ñïîæèâàííÿ òà î÷³êóâàíó ñòàá³ë³çàö³þ
ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿.

Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ çàëèøàòèìåòüñÿ
íàéá³ëüø ñòàá³ëüíèì äæåðåëîì åêîíîì³÷íîãî
ðîñòó ó ñåðåäíüîñòðîêîâîìó ïåð³îä³. Çîêðåìà,
ó 2005ð. òåìïè çðîñòàííÿ ïðèâàòíîãî
ñïîæèâàííÿ äîñÿãíóòü 14.4% ð/ð. Íà 2006-
2007 ðð. öåé àãðåãàò áóäå çðîñòàòè áëèçüêî
13.0% ó ñåðåäíüîìó. Î÷³êóâàíå çðîñòàííÿ
òðóäîâèõ äîõîä³â ï³äæèâëþâàòèìå çðîñòàííÿ
ïðèâàòíîãî ñïîæèâàííÿ.

ïîäàòê³â çà âèíÿòêîì ïîäàòêó íà äîõîäè
ô³çè÷íèõ îñ³á – ñòàâêà äëÿ äàíîãî ïîäàòêó áóäå
çá³ëüøåíà äî 15% ó 2007ð.

Çðîñòàííÿ ö³í íà åíåðãîíîñ³¿: Ó áàçîâîìó
ñöåíàð³¿ ìè äîïóñêàºìî, ùî ïî÷èíàþ÷è ç 2006ð.
ö³íà íà òèñ. êóáîìåòð³â ðîñ³éñüêîãî ãàçó
ñòàíîâèòèìå 80 äîë. ÑØÀ (ïîòî÷íà ö³íà 50
äîë. ÑØÀ). Íàâ³òü ÿêùî íîâà ö³íà áóäå âèùîþ
(ïåðåãîâîðè äîñ³ âåäóòüñÿ), ìè ââàæàºìî, ùî
óðÿä áóäå íàäàâàòè ñâîºð³äí³ òèì÷àñîâ³ ñóáñèä³¿
äëÿ åíåðãåòè÷íî çàëåæíèõ ñïîæèâà÷³â
(ùîíàéìåíøå äî ê³íöÿ 2006ð. – äåÿêèé ïåð³îä
àäàïòàö³¿ º îáîâ’ÿçêîâèì) äëÿ ïîì’ÿêøåííÿ
øîêó.

Çðîñòàííÿ ö³í íà ãàç çìåíøèòü ïðèáóòêîâ³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, à îòæå é ³íâåñòèö³éí³
ìîæëèâîñò³. Ìè ïðèïóñêàºìî íà 2006ð., ùî
òåìïè ðîñòó âàëîâîãî íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó
áóäóòü íà 1/3 ìåíøå í³æ ïîòåíö³éí³ òåìïè
ðîñòó.

Ãðàô³ê 13.1. ÂÂÏ, ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ òà ³íâåñòèö³¿, 2000-2006 (% çì³íà, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà
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Ãðàô³ê 13.2. Äîäàíà âàðò³ñòü ïî îñíîâíèì ñåêòîðàì åêîíîì³êè, 2000-2006 (% çì³íà, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

Ïðîãíîçóºòüñÿ, ùî âàëîâå íàêîïè÷åííÿ
êàï³òàëó â³äíîâèòü ð³ñò íà ïî÷àòêó 2006ð. òà
ïðèñêîðèòüñÿ ó 2007ð. Íà 2005ð. áóëî îö³íåíî,
ùî äèíàì³êà ³íâåñòèö³é ñòàíîâèòèìå -2.0% ð/
ð. Íà 2006ð. ìè î÷³êóºìî 3.5% çðîñòàííÿ
âàëîâîãî íàêîïè÷åííÿ êàï³òàëó; îäíàê,
çðîñòàííÿ äàíîãî àãðåãàòó ó 2006ð. áóäå
ñòðèìóâàòèñü ðîñòîì åíåðãåòè÷íèõ ö³í (äèâ.
„Ïðèïóùåííÿ”), êîòð³ ñêîð³ø çà âñå çìåíøàòü
³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Ó 2007
ð. ìè î÷³êóºìî ïîäàëüøå ïðèñêîðåííÿ äàíîãî
àãðåãàòó (+6.3% ð/ð) ÷åðåç ïîêðàùåííÿ
³íâåñòèö³éíèõ íàñòðî¿â çàâäÿêè î÷³êóâàí³é
ïîë³òè÷í³é ñòàá³ë³çàö³¿.

Î÷³êóºòüñÿ, ùî äåðæàâíå ñïîæèâàííÿ
ïîêàçóâàòèìå ñò³éêó ïðèñêîðþþ÷è äèíàì³êó,
ùî ñòàíå íàñë³äêîì ïåðåðîçïîä³ëó ðåñóðñ³â ³ç
ñîö³àëüíèõ ïðîãðàì íà ³íâåñòèö³éí³ (ðîçâèòîê
³íôðàñòðóêòóðè). Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî òàêà
ïîë³òèêà áóäå ïð³îðèòåòîì ï³ñëÿ
ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â ó áåðåçí³ 2006ð. Íà
2005ð. çðîñòàííÿ äåðæàâíîãî ñïîæèâàííÿ áóëî
îö³íåíå íà ð³âí³ 3.1% ð/ð. Ó íàñòóïíèõ ïåð³îäàõ
äàíèé àãðåãàò ïðèñêîðèòüñÿ äî 6.1% ó 2006ð.
òà 9.0% ó 2007ð.

Äèíàì³êà åêñïîðòó áóäå â³ä’ºìíîþ (-6.9%) ó
2005ð. òà â³äíîâèòüñÿ ó ñåðåäíüîñòðîêîâ³é
ïåðñïåêòèâ³. Âàæëèâî, ùî çîâí³øí³é ïîïèò íà
óêðà¿íñüêó ïðîäóêö³þ (Óêðà¿íà º ìàëîþ
åêîíîì³êîþ) äîñ³ º ïîòóæíèì. Ñêîðî÷åííÿ
îáñÿã³â åêñïîðòó ó 2005ð. ïîÿñíþºòüñÿ
ïîã³ðøåííÿì âíóòð³øíüîãî á³çíåñ-êë³ìàòó äëÿ
åêñïîðòåð³â, ðåàëüíîþ ðåâàëüâàö³ºþ ãðèâí³ òà
ðóéíóâàííÿì íåëåãàëüíèõ ñõåì â³äøêîäóâàííÿ
ÏÄÂ íà åêñïîðò. Ìè ââàæàºìî, ùî ó 2006-2007
ðð. âíóòð³øí³é á³çíåñ-êë³ìàò äëÿ åêñïîðòåð³â
ïîêðàùèòüñÿ òà ñòàòèñòè÷íà áàçà áóäå
ïðèäàòíîþ äëÿ ïîð³âíÿííÿ. Òàêèì ÷èíîì
äèíàì³êà åêñïîðòó ó ñåðåäíüîñòðîêîâîìó
ïåð³îä³ áóäå â³äîáðàæàòè ò³ëüêè çîâí³øí³é
ïîïèò ç 1.9% çðîñòàííÿ åêñïîðòó ó 2006ð. òà
5.4% ó 2007ð.

²ìïîðò çðîñòàòèìå äîñèòü ñèëüíî (+6.6% ð/ð
ó 2005ð.) çàâäÿêè çðîñòàííþ ïðèâàòíîãî
ñïîæèâàííÿ. Ó 2006-2007 ðð. ìè ïåðåäáà÷àºìî
ïðèñêîðåííÿ çàâäÿêè çàãàëüíîìó ïðèñêîðåííþ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà (åíåðãåòè÷íèé ³ìïîðò) òà
çðîñòàííþ ïðèâàòíîãî ñïîæèâàííÿ
(íååíåðãåòè÷íèé ³ìïîðò). Ìè îö³íèëè 7.3% ð/
ð ó 2006ð. òà 8.4% ð/ð ó 2007ð. çðîñòàííÿ
³ìïîðòó.

Прогноз
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Ðåàëüíèé ñåêòîð

Ðèíêîâ³ ïîñëóãè áóäóòü îñíîâîþ äëÿ ðîçâèòêó
ðåàëüíîãî ñåêòîðó ó 2006-2007 ðð.
Ïðîìèñëîâ³ñòü, îäíàê, çðîñòàòèìå ç ïîì³ðíèìè
òåìïàìè ÷åðåç ñëàáê³ ³íâåñòèö³¿ ó 2005-2006 ðð.
òà î÷³êóâàíèé øîê åíåðãåòè÷íèõ ö³í.
Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî
çáåðåæå ñåðåäí³ òåìïè ðîñòó íà ð³âí³ 3.0% ð/ð
ó äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³.

Ó 2005ð. ìè î÷³êóºìî 3.1% çðîñòàííÿ çàãàëüíî¿
äîäàíî¿ âàðòîñò³. Îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ òàêîãî
ïîã³ðøåííÿ ïîêàçíèê³â º ñòð³ìêå óïîâ³ëüíåííÿ
ó ðèíêîâèõ ïîñëóãàõ (îö³íåíî +1.2% äî ê³íöÿ
2005ð.) òà ïðîìèñëîâîñò³ (îö³íåíî +3.5% ð/ð ó
2005ð.).

Íà íàñòóïí³ äâà ðîêè ìè ïðîãíîçóºìî ïîòóæíå
çðîñòàííÿ ðèíêîâèõ ïîñëóã çà ï³äòðèìêè
ñèëüíîãî âíóòð³øíüîãî ïîïèòó (+10.4% ð/ð ó
2006ð. òà 12.3% ð/ð ó 2007ð.). Ñëàáê³ ðåçóëüòàòè
ðèíêîâèõ ïîñëóã ó 2005ð. ñòàëè íàñë³äêîì
íåïîð³âíþâàíîñò³ ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ ÷åðåç
çì³íè â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ íà ïî÷àòêó 2005ð.
(ñïàä ó òîðã³âë³ ââàæàºòüñÿ ëèøå
ñòàòèñòè÷íèì åôåêòîì). Íà íàø ïîãëÿä,
ñòàòèñòè÷íà áàçà äëÿ 2006-2007 ðð. áóäå
ïðèäàòíîþ äëÿ ïîð³âíÿííÿ òà îô³ö³éí³ öèôðè

ïîêàæóòü ðåàëüíó äèíàì³êó, êîòðà ïîâèííà
áóòè äîñèòü ïîòóæíîþ, îñê³ëüêè ïîïèò ñèëüíî
çðîñòàº.

Ïðîìèñëîâ³ñòü ó 2006-2007 ðð. çðîñòàòèìå
áëèçüêî 1.9% ð/ð òà 5.3% ð/ð, â³äïîâ³äíî.
Î÷³êóâàíèé øîê åíåðãåòè÷íèõ ö³í (äèâ
„Ïðèïóùåííÿ”) òà ïîì³ðíèé ³íâåñòèö³éíèé
ïîïèò áóäóòü ñòðèìóâàòè ðîçâèòîê ñåêòîðà.

Òðàäèö³éíî òåìïè ðîñòó ñ³ëüñüêîãî
ãîñïîäàðñòâà ïðèïóñêàþòüñÿ íà ð³âí³ 3.0% ð/
ð (äèâ. „Ïðèïóùåííÿ”).

Ðîçâèòîê áóä³âíèöòâà ñêîð³ø çà âñå áóäå äîñèòü
ïðîáëåìíèì ó íàéáëèæ÷îìó ìàéáóòíüîìó. Íà
2005ð. ìè îö³íèëè -6.6% ð/ð ðîçâèòêó ñåêòîðà,
ùî ñòàëî íàñë³äêîì ñïàäó ³íâåñòèö³éíîãî
ïîïèòó. Ó 2006ð. ìè î÷³êóºìî ïîäàëüøå
ñêîðî÷åííÿ ó ñåêòîð³ ÷åðåç óïîâ³ëüíåííÿ ó
ïðîìèñëîâîñò³ òà äîñ³ íå äóæå çíà÷í³ êàï³òàëüí³
³íâåñòèö³¿ ÷åðåç âèáîð÷èé ð³ê. Íà 2007ð.

Ãðàô³ê 13.3. ²ÑÖ ó 2002-2006 (ð/ð, ì³ñÿ÷í³ äàí³)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà
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Прогноз

13.2. Ö³íè

Ó 2006 ðîö³ ìè î÷³êóºìî äåÿêå óïîâ³ëüíåííÿ
òåìï³â çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í, õî÷à òàêå
óïîâ³ëüíåííÿ íå áóäå çíà÷íèì. Çîêðåìà, ²ÑÖ
ìîæå ñêëàñòè 109.8% ó ãðóäí³ 2006. Òàêèì
÷èíîì, ³íôëÿö³ÿ â Óêðà¿í³ ìîæå ïîâåðíóòèñÿ
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13.3. Ìîíåòàðíà ïîë³òèêà òà âàëþòíèé êóðñ

ßê ìè ³ ïåðåäáà÷àëè, íà ïî÷àòêó äðóãîãî
ï³âð³÷÷ÿ 2005 ðîêó Íàöáàíê ïî÷àâ
âïðîâàäæóâàòè á³ëüø æîðñòêó ãðîøîâî-
êðåäèòíó ïîë³òèêó. Ïðîòå, ìè íå î÷³êóºìî, ùî
ó 2006 ðîö³ ÍÁÓ ïðîäîâæóâàòèìå ðîáèòè ñâîþ
ìîíåòàðíó ïîë³òèêó á³ëüø æîðñòêîþ. Îñíîâíà
ïðè÷èíà â òîìó, ùî ïî÷àòîê íàñòóïíîãî ðîêó
áóäå ñóïðîâîäæóâàòèñÿ ïîë³òè÷íîþ
íåâèçíà÷åí³ñòþ (÷åðåç ïàðëàìåíòñüê³ âèáîðè)
³, òàêèì ÷èíîì, ìîæëèâî â³äáóäåòüñÿ ïîäàëüøå
óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â íàðîùåííÿ äåïîçèò³â ó
áàíêàõ.

²íøèì ôàêòîðîì ìîæëèâèõ êîëèâàíü ð³âíÿ
ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â ó ïåðø³é ïîëîâèí³ 2006 ðîêó
º ïîã³ðøåííÿ ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ïëàò³æíîãî
áàëàíñó. Öå ìîæå ñïðè÷èíèòè çìåíøåííÿ
ïðèòîêó âàëþòè ³, â³äïîâ³äíî, ìåíø³
³íòåðâåíö³¿ ÍÁÓ íà âàëþòíîìó ðèíêó (ïðè òîìó,
ùî ïðèòîê âàëþòè çà ðàõóíîê ³íâåñòèö³é º
ìåíø ñòàá³ëüíèì, îñîáëèâî íà ôîí³ ìàéáóòí³õ
âèáîð³â).

Ç ³íøî¿ ñòîðîíè, âïëèâ ðàõóíê³â óðÿäó â ÍÁÓ
íà ðåçåðâí³ ãðîø³ ìàº çá³ëüøèòèñÿ ó 2006 ðîö³.
Öå ïîâ’ÿçàíî ³ç òèì, ùî â ê³íö³ 2005 ðîêó
çàëèøêè íà öèõ ðàõóíêàõ ñóòòºâî çá³ëüøèëèñÿ
çà ðàõóíîê ïðèâàòèçàö³¿ Êðèâîð³æñòàë³
(ïðèáëèçíî äî 30 ìëðä. ãðí.). Â³äïîâ³äíî,
òåìïè çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿ áàçè áóäóòü ñóòòºâî
çàëåæàòè â³ä óçãîäæåííÿ ïîë³òèêè ì³æ
Íàöáàíêîì òà Ì³íô³íîì ñòîñîâíî öèõ êîøò³â
(ôàêòè÷íî, öå º íåîáõ³äíîþ óìîâîþ òîãî, ùî
êîøòè â³ä ïðèâàòèçàö³¿ íå áóäóòü ìàòè
íåãàòèâíîãî âïëèâó íà åêîíîì³êó).

äî  îäíîçíà÷íèõ ÷èñåë ï³ñëÿ ï³âòîðàð³÷íîãî
ïåð³îäó çðîñòàííÿ, ùî âèì³ðþâàëîñÿ
äâîçíà÷íèìè ïîêàçíèêàìè.

Îäíîþ ³ç ïðè÷èí ìîæëèâîãî óïîâ³ëüíåííÿ
³íôëÿö³¿ º î÷³êóâàíå çìåíøåííÿ ð³çíèö³ ì³æ
òåìïàìè ðåàëüíîãî çðîñòàííÿ ÂÂÏ òà
âíóòð³øíüîãî ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó. Ç îäíî¿
ñòîðîíè, íàñòóïíîãî ðîêó î÷³êóºòüñÿ á³ëüø
ñòðèìàíà ñîö³àëüíà ïîë³òèêà óðÿäó. Îäíî÷àñíî
³ç öèì, ñêîð³øå çà âñå â³äáóäåòüñÿ äåÿêå
çá³ëüøåííÿ ðåàëüíîãî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè, ùî
ñïðèÿòèìå â³äíîâëåííÿ ïðîïîçèö³¿ íà
âíóòð³øíüîìó ðèíêó.

Äîäàòêîâèì ôàêòîðîì óïîâ³ëüíåííÿ ²ÑÖ
íàñòóïíîãî ðîêó º ïîòî÷íå ñòàá³ëüíå çíèæåííÿ
³íäåêñó ö³í âèðîáíèê³â.

Ðàçîì ç òèì, çàëèøàþòüñÿ äîñèòü çíà÷í³
ðèçèêè, ùî ìîæóòü ñïðîâîêóâàòè çáåðåæåííÿ
âèñîêî¿ ³íôëÿö³¿ íàñòóïíîãî, 2006 ðîêó. Ïî-
ïåðøå, îäíèì ³ç íàéá³ëüøèõ ðèçèê³â º ìîæëèâå
ï³äâèùåííÿ ö³í íà åíåðãîíîñ³¿. Ï³äâèùåííÿ ö³í
íà ãàç Ðîñ³ºþ ìîæå ìàòè çíà÷í³ íåãàòèâí³
íàñë³äêè äëÿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó òà äëÿ ³íôëÿö³¿
çîêðåìà (õî÷à äîñèòü ñêëàäíî îö³íèòè ÷èñëîâ³
ïàðàìåòðè òàêîãî âïëèâó, ìàþ÷è ñòàá³ëüí³ ö³íè
íà ãàç ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â).

Çðîñòàííÿ ö³í íà ïîñëóãè ñòàíîâèòü ³íøèé
ðèçèê äëÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ íàñòóïíîãî ðîêó.
Ìîæíà î÷³êóâàòè, ùî ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ
âèáîð³â ö³íè íà ïîñëóãè ïðîäîâæóâàòèìóòü
çðîñòàòè, íàáëèæàþ÷èñü äî ñâîãî ðèíêîâîãî
ð³âíÿ, îñê³ëüêè íå áóäå ïîë³òè÷íèõ ìîòèâ³â äëÿ
çáåðåæåííÿ ¿õ ñòàá³ëüíîñò³. Äî òîãî æ, ïîòî÷íå
çðîñòàííÿ ö³í íà ïîñëóãè âæå àêóìóëþâàëî
äåÿêèé ³íôëÿö³éíèé ïîòåíö³àë, ÿêèé ìîæå
ïðîÿâèòèñÿ íà ïî÷àòêó íàñòóïíîãî ðîêó.

Òðàäèö³éíî, ðèçèêîì äëÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³
º ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî. Ïîäàëüøå ñêîðî÷åííÿ
ïîãîë³â’ÿ õóäîáè (–6.3% ð/ð ó æîâòí³ 2005)
ìîæå ñïðè÷èíèòè çðîñòàííÿ ö³í íà ì’ÿñí³
ïðîäóêòè. ²íøîþ ïðîáëåìîþ º òå, ùî ïðîòÿãîì
ïåðøèõ 9 ì³ñÿö³â ðîêó åêñïîðò çåðíîâèõ
çá³ëüøèâñÿ ó 2.1 ðàçè, òîä³ ÿê âðîæà¿ çà öåé æå
ïåð³îä çìåíøèëèñÿ íà 4.3%. Òàêèì ÷èíîì,
ìîæëèâå çìåíøåííÿ âíóòð³øíüî¿ ïðîïîçèö³¿

ìîæå ñïðè÷èíèòè äåñòàá³ë³çàö³þ íà äåÿêèõ
ïðîäîâîëü÷èõ ðèíêàõ ó 2006 ðîö³.

Ìè òàêîæ î÷³êóºìî óïîâ³ëüíåííÿ ²ÖÂ ó 2006
ðîö³ äî 8.7% ó ãðóäí³. Àíàëîã³÷íî, ñóòòºâèì
ðèçèêîì òóò º ïîäîðîæ÷àííÿ äëÿ Óêðà¿íè
ðîñ³éñüêîãî ãàçó.

Ó 2007 ðîö³, íàé³ìîâ³ðí³øå,
ïðîäîâæóâàòèìåòüñÿ ïîì³ðíå óïîâ³ëüíåííÿ
âíóòð³øíüî¿ ³íôëÿö³¿: ²ÑÖ ìîæå îïóñòèòèñÿ
íèæ÷å 9%, à ²ÖÂ – íèæ÷å 8%.



 

 CASE Óêðà¿íà 
  
 

Åêîíîì³êà Óêðà¿íè 4/2005 31

Ìîæëèâà ïîë³òè÷íà íåâèçíà÷åí³ñòü ï³ä ÷àñ òà
îäðàçó ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â ó áåðåçí³
ìîæå òàêîæ ìàòè íåãàòèâíèé âïëèâ íà
ãðîøîâèé ìóëüòèïë³êàòîð. Öå ïîÿñíþºòüñÿ
òèì, ùî òàêà ñèòóàö³ÿ ìîæå ñóòòºâî çìåíøèòè
êðåäèòíó àêòèâí³ñòü áàíê³â (ó 2005 ðîö³
çíàäîáèëîñÿ ïðèáëèçíî 6 ì³ñÿö³â, ùîá áàíêè
ïîâí³ñòþ â³äíîâèëè îáñÿãè ñâî¿õ àêòèâíèõ
îïåðàö³é ï³ñëÿ ïîë³òè÷íî¿ êðèçè ê³íöÿ 2004
ðîêó).

Òàêèì ÷èíîì, ìè î÷³êóºìî óïîâ³ëüíåííÿ
òåìï³â çðîñòàííÿ ãðîøîâèõ àãðåãàò³â ó 2006
ðîö³ ïðè òîìó, ùî ¿õ äèíàì³êà áóäå ñóòòºâî
çàëåæàòè â³ä ïîë³òè÷íî¿ ñèòóàö³¿, ùî ñêëàäåòüñÿ
íà ôîí³ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â òà óçãîäæåííÿ
ïîë³òèêè ì³æ Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â òà ÍÁÓ
ñòîñîâíî åì³ñ³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ó 2006 ðîö³ ìè î÷³êóºìî çáåðåæåííÿ
ïåðåâàæàííÿ ïðîïîçèö³¿ íàä ïîïèòîì íà
âàëþòíîìó ðèíêó òà ñòàá³ëüí³ñòü íîì³íàëüíîãî
êóðñó ãðèâí³. Â³äïîâ³äíî äî íàøîãî áàçîâîãî
ñöåíàð³þ, ïðèòîê âàëþòè áóäå çàáåçïå÷óâàòèñÿ
çà ðàõóíîê ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (ÿê ïðÿìèõ, òàê
³ ïîðòôåëüíèõ). Îäíî÷àñíî, â óìîâàõ
ïîã³ðøåííÿ ïîòî÷íîãî ðàõóíêó ïëàò³æíîãî
áàëàíñó, ÍÁÓ áóäå âòðèìóâàòè îáì³ííèé êóðñ
â³ä íîì³íàëüíîãî óêð³ïëåííÿ. Ñòàá³ëüí³ñòü
êóðñó äîäàòêîâî ãàðàíòóºòüñÿ çíà÷íèìè

Ãðàô³ê 13.4. Äîõîäè êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó, 2000-2006 ðð.

Äæåðåëî: Áþäæåòíèé êîì³òåò Âåðõîâíî¿ Ðàäè, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

ðåçåðâàìè ÍÁÓ, ùî ñÿãíóëè 19 ìëðä. äîë. ï³ñëÿ
ïðîäàæó Êðèâîð³æñòàë³.

13.4. Áþäæåò

CASE Óêðà¿íà ïåðåãëÿíóâ ñâ³é ïðîãíîç äîõîä³â
áþäæåòó 2005 ó ñòîðîíó çíèæåííÿ ÷åðåç
ïåðåãëÿä ãîëîâíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ
àãðåãàò³â. Îö³íêà ñòàíîâèòü 133.6 ìëðä. ãðí.
äîõîä³â êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó (îô³ö³éíèé
ïëàí 135.4 ìëðä. ãðí.. ñòàíîì íà 1-øå æîâòíÿ
2005ð.), ùî º áëèçüêî 32.3% î÷³êóâàíîãî ÂÂÏ.

Êîíñîë³äîâàí³ äîõîäè íà 2006ð. áóëè îö³íåí³
íà ð³âí³ 154.0 ìëðä. ãðí. (31.4% ÂÂÏ), ùî º
ëèøå íåçíà÷íî ìåíøå í³æ çàïðîïîíîâàíî
Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â ó ïðîåêò³ áþäæåòó
(154.7 ìëðä. ãðí.).

Íàäõîäæåííÿ â³ä îñíîâíèõ ïîäàòê³â î÷³êóþòüñÿ
íà ð³âí³ 2005 ð. (ÏÄÂ – 8.1% ÂÂÏ; ïîäàòîê íà
äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á – 4.2%; ïîäàòîê íà
ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ – 5.7%). Ëèøå
íåïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ äåùî ñêîðîòÿòüñÿ äî
7.3% ÂÂÏ (7.5% ÂÂÏ ó 2005ð.) – ó 2005 ðîö³
ð³âåíü âèëó÷åííÿ ïðèáóòê³â ³ç ï³äïðèºìñòâ
äåðæàâíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ áóâ äóæå âåëèêèì
³ ïîä³áíå çàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â íå ââàæàºòüñÿ
ìîæëèâèì ó 2006ð.

Íà 2007ð. äîõîäè áþäæåòó áóëè îö³íåí³ íà ð³âí³
192.5 ìëðä. ãðí. (32.8% ÂÂÏ). Çðîñòàííÿ
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13.5. Òîðãîâèé òà ïëàò³æíèé áàëàíñ

Îñíîâíèìè ôàêòîðàìè, ùî âèçíà÷àòèìóòü
äèíàì³êó òîðãîâîãî áàëàíñó íà ïî÷àòêó 2006
ðîêó çàëèøàòèìóòüñÿ ðåâàëüâàö³ÿ îáì³ííîãî
êóðñó ãðèâí³ òà çìåíøåííÿ ñâ³òîâèõ ö³í íà
ìåòàëè. Â³äïîâ³äíî, ìè î÷³êóºìî çìåíøåííÿ
ðåàëüíèõ îáñÿã³â åêñïîðòó â ê³íö³ 2005 – íà
ïî÷àòêó 2006 ðð. íà 5-7% ïîð³âíÿíî ç
àíàëîã³÷íèìè ïåð³îäàìè ïîïåðåäí³õ ðîê³â.
Ïðîòå, íîì³íàëüí³ îáñÿãè çðîñòàòèìóòü íà 7-
9% ó ïåðøîìó ï³âð³÷÷³ òà íà 16-18% ó äðóãîìó
ï³âð³÷÷³ 2006 ðîêó.

Ìîæëèâèé âñòóï Óêðà¿íè äî ÑÎÒ â ñåðåäèí³
2006 ðîêó íå ìàòèìå øâèäêîãî âïëèâó íà
äèíàì³êó åêñïîðòó òà ³ìïîðòó. Åôåêò â³ä âñòóïó
äî ö³º¿ îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³êà êðà¿íè ìîæå

äîõîä³â êîíñîë³äîâàíîãî áþäæåòó ó 2007ð. áóäå
â³äáóâàòèñÿ (çà ³íøèõ ð³âíèõ óìîâ) ÷åðåç
çðîñòàííÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ
îñ³á äî 15%.

Âèòðàòè áþäæåòó áóäóòü áëèçüêî 1.3% ÂÂÏ
âèùèìè í³æ äîõîäè ó 2005ð. (139.1 ìëðä. ãðí.,
îô³ö³éíèé ïëàí ñòàíîì íà 1-øå æîâòíÿ
2005ð.). Íà 2006-2007 ðð. Î÷³êóâàíèé äåô³öèò
ñòàíîâèòü 2.5% (êîíñîë³äîâàí³ âèòðàòè 166.3
ìëðä. ãðí.) òà 2.0% (204.3 ìëðä. ãðí.),
â³äïîâ³äíî.

Ãðàô³ê 13.5. Òîðãîâåëüíèé áàëàíñ ó 2000-2006 ðð.

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà
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â³ä÷óòè íà ðàí³øå, í³æ ÷åðåç ï³âðîêó ï³ñëÿ
öüîãî.

Ó 2005-2006 ðð. ïîòî÷íèé ðàõóíîê
çàëèøàòèìåòüñÿ ïîçèòèâíèì çà ðàõóíîê
íàäõîäæåííÿ ïîòî÷íèõ òðàíñôåðò³â. Íàâ³òü
íåãàòèâíå ñàëüäî òîðã³âë³ òîâàðàìè ìîæå áóòè
êîìïåíñîâàíå çà ðàõóíîê öüîãî äæåðåëà.

Äî ê³íöÿ öüîãî ðîêó áóäå ñïîñòåð³ãàòèñÿ ïðèò³ê
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ÿê³ çà ï³äñóìêàìè
2005 ðîêó ìîæóòü ñÿãíóòè 15.8 ìëðä. äîë..
ßêùî ó ïðèâàòèçàö³éíèõ êîíêóðñàõ 2006 ðîêó
³íîçåìí³ êîìïàí³¿ ïðîäîâæóâàòèìóòü
âèãðàâàòè, òî ñóòòºâèé ïðèò³ê ïðÿìèõ
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çáåð³ãàòèìåòüñÿ ³ ó 2006
ðîö³. Öå º äîñèòü ³ìîâ³ðíèì, îñê³ëüêè, ÿê ³ ó
âèïàäêó ç Êðèâîð³æñòàëëþ, ³íîçåìí³ êîìïàí³¿
ìîæóòü çàïðîïîíóâàòè çíà÷íî á³ëüøó ö³íó çà
îá’ºêòè ïðèâàòèçàö³¿, í³æ óêðà¿íñüê³ ïîêóïö³.

Ìè î÷³êóºìî çáåðåæåííÿ ïðèòîêó
ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó â ê³íö³ 2005
ð. òà ï³ñëÿ ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â ó 2006 ðîö³.

Íå äèâëÿ÷èñü íà ïîã³ðøåííÿ òîðãîâîãî
áàëàíñó, ìè î÷³êóºìî ïîäàëüøå íàêîïè÷åííÿ
ÍÁÓ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â (ïðèïóñêàþ÷è
íåçì³íí³ñòü âàëþòíî-êóðñîâî¿ ïîë³òèêè) äî
ð³âíÿ 22.1 ìîðä. äîë. ÑØÀ (6.6 ì³ñÿö³â ³ìïîðòó)
äî ê³íöÿ 2005 ðîêó òà äî 25.8 ìëðä. (6.4 ì³ñÿö³
³ìïîðòó) äî ê³íöÿ 2006 ðîêó.



 

 CASE Óêðà¿íà 
  
 

Åêîíîì³êà Óêðà¿íè 4/2005 33

14. Àëüòåðíàòèâíèé ñöåíàð³é

Îñíîâíèìè ïðèïóùåííÿìè äëÿ
ïåñèì³ñòè÷íîãî ñöåíàð³þ º äóæå ïîòóæíèé
øîê ùîäî çðîñòàííÿ åíåðãåòè÷íèõ ö³í,
ïîë³òè÷íà êîíôðîíòàö³ÿ ïðîòÿãîì
ïàðëàìåíòñüêèõ âèáîð³â (òåìïè çðîñòàííÿ
³íâåñòèö³éíîãî ïîïèòó ñòàíîâèòèìóòü 1/3
ïîòåíö³éíèõ òåìï³â ðîñòó ó 2006ð.) òà ñëàáê³
ðåçóëüòàòè ó ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³ ÷åðåç
ïîãàí³ âðîæà¿ (íóëîâèé ð³ñò ïðîòÿãîì 2006-
2007 ðð. Â ñåðåäíüîìó). Äîäàòêîâî, äëÿ äàíîãî
ñöåíàð³þ ìè ïðèïóñêàºìî äåùî ñëàáøèé
ðîçâèòîê åêñïîðòó (+1.1% ð/ð ó 2006ð. òà +3.6%
ð/ð ó 2007ð.).

Çðîñòàííÿ ÂÂÏ ç ïåñèì³ñòè÷íèìè
ïðèïóùåííÿìè áóëî îö³íåíå íà ð³âí³ 4.2% ð/ð
ó 2006ð. òà 5.9% ð/ð ó 2007ð. Äèíàì³êà ó
ïåñèì³ñòè÷íîìó ñöåíàð³¿ íå º äóæå ïîãàíîþ
îñê³ëüêè ìè î÷³êóºìî, ùî ðèíêîâ³ ïîñëóãè
áóäóòü ðîçâèâàòèñÿ ïîòóæíî ó áóäü-ÿêîìó
âèïàäêó çàâäÿêè ñïîæèâ÷³é àêòèâíîñò³
äîìîãîñïîäàðñòâ.

Ó àëüòåðíàòèâíîìó ñöåíàð³¿ ïðèâàòíå
ñïîæèâàííÿ äîñ³ áóäå â³ä³ãðàâàòè êëþ÷îâó ðîëü
äëÿ çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà. Îäíàê,
çàãàëüíå óïîâ³ëüíåííÿ åêîíîì³êè (ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî, ³íâåñòèö³¿ ðàçîì ç

Òàáëèöÿ 14.1. Îñíîâí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïîêàçíèêè äëÿ àëüòåðíàòèâíîãî ñöåíàð³þ, ó 2005-
2006 ðð. (çì³íè ó %, ð/ð)

Äæåðåëî: Äåðæêîìñòàò, îö³íêè CASE Óêðà¿íà

2006 2007  2005 
Áàçîâèé  Àëüòåðíàòèâíèé Áàçîâèé  Àëüòåðíàòèâíèé 

ÂÂÏ 3.1 5.5 4.2 7.5 5.9 
Ïðèâàòíå ñïîæèâàííÿ 14.2 12.8 9.8 12.6 9.5 
Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ 
êàï³òàëó -2.0 3.5 1.4 6.3 5.2 

Åêñïîðò -6.9 1.9 1.1 5.4 3.6 
Іìïîðò 6.6 7.3 4.4 8.4 5.6 
Ïðîìèñëîâ³ñòü (äîäàíà 
âàðò³ñòü) 3.3 1.9 0.9 5.3 3.6 

Áóä³âíèöòâî (äîäàíà 
âàðò³ñòü) -6.6 -1.0 -2.0 2.1 1.1 

Рèíêîâ³ ïîñëóãè (äîäàíà 
âàðò³ñòü) 1.2 10.4 8.5 12.3 9.9 

Îáì³ííèé êóðñ 
(UAH/USD; êï.) 5.05 5.05 5.05 5.05 5.05 

ІÑÖ (êï., %) 11.1 9.8 11.9 8.8 9.5 
ІÖÂ (êï.,%) 10.0 8.6 9.3 7.4 8.4 
 

ïðîìèñëîâ³ñòþ) ìàòèìå íåãàòèâíèé âïëèâ íà
ñïîæèâ÷ó àêòèâí³ñòü äîìîãîñïîäàðñòâ.
Îá÷èñëåííÿ ïîêàçàëè, ùî ó 2006ð. ïðèâàòíå
ñïîæèâàííÿ çðîñòå íà 9.8% ð/ð, à ó 2007 ð. –
íà 9.5%.

ßê ³ ó áàçîâîìó ñöåíàð³¿ øîê åíåðãåòè÷íèõ ö³í
ìàòèìå âïëèâ íà åêîíîì³÷íó ñèñòåìó ÷åðåç
³íâåñòèö³¿. Çîêðåìà, âàëîâå íàêîïè÷åííÿ
êàï³òàëó óïîâ³ëüíèòüñÿ äî 1.4% ð/ð ó 2006ð. òà
5.2% ð/ð ó 2007ð. Òàêèì ÷èíîì, ðåçóëüòàòè ó
ïðîìèñëîâîñò³ òà áóä³âíèöòâ³ áóäóòü äåùî
ã³ðøèìè í³æ ó áàçîâîìó ñöåíàð³¿ (äèâ.
Òàáëèöþ 14.1).

Ïåñèì³ñòè÷í³ ïðèïóùåííÿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³
ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà òà åíåðãåòè÷íèõ ö³í
ëåæàòü â îñíîâ³ ïåðåãëÿäó ïðîãíîçó ³íôëÿö³¿
òàêîæ. Çîêðåìà, ñêîðî÷åííÿ óðîæà¿â íà ôîí³
çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³ìïîðòó ó ïîòî÷íîìó ðîö³
(äèâ. Ïðîãíîç ö³í) ìîæóòü ïðèçâåñòè äî
äèñáàëàíñó ðèíêó õë³áà òà ì’ÿñà. Åíåðãåòè÷í³
ö³íè, ó ñâîþ ÷åðãó, ìîæóòü ìàòè íåãàòèâíèé
âïëèâ íà ö³íè âèðîáíèê³â, ï³ä³ðâàòè
âíóòð³øí³é ïîïèò òà çá³ëüøèòè ö³íè íà
êîìóíàëüí³ ïîñëóãè. Ö³ âñ³ ôàêòîðè ìîæóòü
ñòèìóëþâàòè ïðèñêîðåííÿ ²ÑÖ ó 2006ð. òà
÷àñòêîâî ó 2007ð.



CASE Óêðà¿íà  
 

34 Åêîíîì³êà Óêðà¿íè 4/2005

Äëÿ àëüòåðíàòèâíîãî ñöåíàð³þ ìè äîñ³
ââàæàºìî, ùî ÍÁÓ íàìàãàòèìåòüñÿ
ï³äòðèìóâàòè íîì³íàëüíèé îáì³ííèé êóðñ
ñòàá³ëüíèì. Çíà÷í³ ðåçåðâè (ìàéæå 20 ìëðä.
äîë. ÑØÀ) äîçâîëÿòü ïðîâîäèòè òàêó ïîë³òèêó
ó 2006ð. Òàêîæ ïðèïóñêàºòüñÿ ñòàá³ëüí³ñòü
îáì³ííîãî êóðñó ³ ó 2007ð. Ðåàëüíà äèíàì³êà
îáì³ííîãî êóðñó çàëåæàòèìå â³ä êðîê³â ÍÁÓ
ùîäî ïåðåõîäó äî á³ëüø ãíó÷êîãî ðåæèìó
êóðñîóòâîðåííÿ, êîòðå ó ñâîþ ÷åðãó º äîñèòü
ìàëîéìîâ³ðíèì ó âèïàäêó ïåñèì³ñòè÷íîãî
ðîçâèòêó ïîä³é ó 2006ð.
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Таблиця 1. Додана вартість в основних секторах економіки (зміна у %, р/р) 
Валова додана вартість  ВВП 

Всього Сільське 
господарство 

Промисловість Будівництво Ринкові 
послуги 

Неринкові 
послуги 

1998  -1.9 -2.0 -11.3 0.0 -0.4 1.4 -1.5 
1999  0.2 -0.2 -4.9 6.0 -6.6 -1.1 -9.1 
2000  5.9 5.0 12.2 5.0 -6.1 5.7 -0.6 
2001  9.2 13.8 10.2 11.6 7.8 21.6 6.4 
2002  5.2 5.9 2.0 6.8 -2.6 7.6 1.6 
2003  9.4 9.2 -9.9 13.6 23.1 15.8 2.3 
2004  12.1 12.1 19.4 10.4 18.4 13.9 6.2 
Прогноз        

2005  3.1 3.1 3.5 3.3 -6.6 1.2 5.0 
2006  5.5 5.5 3.0 1.9 -1.0 10.4 4.9 
2007  7.5 7.3 3.3 5.3 2.1 12.3 4.7 
1998 Кв.1 -0.3 -0.5 -29.3 1.5 6.6 2.8 -4.4 

 Кв.2 0.5 0.4 0.5 -0.2 8.2 4.5 -2.8 
 Кв.3 -0.1 0.0 5.1 -1.0 -7.1 0.9 0.0 
 Кв.4 -6.6 -6.7 -29.7 -0.3 -5.2 -1.6 0.4 

1999 Кв.1 -3.5 -3.6 -0.3 -0.9 -15.2 -5.9 -7.9 
 Кв.2 -1.9 -2.0 -4.1 0.1 -5.0 -2.1 -9.3 
 Кв.3 0.9 0.8 -6.1 11.1 -2.6 0.0 -9.4 
 Кв.4 2.6 2.5 -4.3 11.9 -5.6 2.4 -9.6 

2000 Кв.1 5.2 4.2 -3.3 4.5 4.6 7.7 -0.8 
 Кв.2 4.3 3.2 -1.7 4.6 -6.1 5.6 -0.5 
 Кв.3 6.8 5.9 13.8 5.0 -6.1 5.7 -0.6 
 Кв.4 6.7 5.8 18.6 5.6 -6.9 4.3 -0.5 

2001 Кв.1 7.7 10.5 4.9 14.9 5.7 11.9 4.1 
 Кв.2 8.6 13.8 6.9 15.3 7.8 17.0 5.7 
 Кв.3 11.3 15.9 14.8 11.9 13.5 27.5 4.9 
 Кв.4 8.5 13.6 4.2 5.9 3.7 27.6 10.0 

2002 Кв.1 5.8 6.9 8.5 4.4 -1.8 11.1 3.9 
 Кв.2 5.0 5.4 10.4 6.0 -7.8 6.5 1.1 
 Кв.3 5.6 6.4 2.4 7.4 2.2 8.4 2.1 
 Кв.4 4.8 5.0 -2.8 9.0 -3.5 5.2 0.0 

2003 Кв.1 8.4 8.3 4.0 10.3 18.2 8.7 2.1 
 Кв.2 10.0 9.8 -13.7 12.2 24.8 13.1 3.8 
 Кв.3 6.8 6.5 -22.5 17.8 30.9 19.1 4.0 
 Кв.4 12.1 12.0 6.7 13.7 16.9 20.4 -0.2 

2004 Кв.1 12.3 12.6 -4.2 13.8 29.8 16.8 5.1 
 Кв.2 13.2 12.8 1.2 11.8 30.6 21.6 6.8 
 Кв.3 14.2 14.1 36.2 10.7 17.2 7.1 6.4 
 Кв.4 9.1 9.4 9.7 6.4 3.7 11.8 6.3 

2005 Кв.1 5.0 4.9 5.9 6.2 -5.9 3.1 5.2 
 Кв.2 3.2 3.2 8.5 3.3 -9.0 1.5 5.1 
 Кв.3 1.1 1.2 2.4 0.7 -6.4 -1.1 4.4 
Прогноз        
 Кв.4 3.6 3.6 3.0 3.5 -4.7 1.5 5.0 

2006 Кв.1 4.2 3.8 2.8 -0.4 -3.1 7.6 5.1 
 Кв.2 5.3 5.6 2.9 1.6 -1.2 10.4 4.9 
 Кв.3 5.6 5.6 3.1 2.5 -0.5 11.4 4.8 
 Кв.4 6.5 6.5 3.0 3.5 0.1 11.8 4.5 

Примітки: 
1. Ринкові послуги включають транспорт, зв’язок, торгівлю та доставку товарів 
2. Неринкові послуги включають охорону здоров’я та освіту 
Джерело: Держкомстат, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 2. Компоненти сукупного попиту (зміна у %, р/р) 
ВВП Споживання  

млрд. 
грн. 

млрд. 
грн. 

Внутрішній 
попит домогос-

подарств 
public 

Валове 
накопичення 
капіталу 

Чистий 
експорт 

Експорт Імпорт 

1998  102.6 -1.9 -1.5 2.0 -3.5 2.6 12.6 1.2 2.0 
1999  130.4 -0.2 -6.1 -1.9 -7.9 0.1 -283.8 -2.2 -16.7 
2000  170.1 5.9 6.2 2.5 1.0 12.4 1.2 21.5 23.8 
2001  204.2 9.2 11.0 9.6 10.4 6.2 -25.0 3.5 6.0 
2002  225.8 5.2 2.9 9.5 -6.7 3.4 143.1 7.4 3.3 
2003  264.2 9.4 12.7 12.4 14.8 15.8 -60.3 10.3 16.4 
2004  345.9 12.1 9.4 16.3 4.9 10.2 114.7 18.1 13.6 
Прогноз          
2005  414.3 3.1 11.7 14.4 3.1 -2.0 -95.4 -6.9 6.6 
2006  490.7 5.5 8.5 13.1 6.1 3.5 10532.2 1.9 7.3 
2007  586.9 7.5 9.0 12.8 9.0 6.3 79.5 5.4 8.4 
1998 Кв.1 20.9 -0.3 -0.1 6.2 7.1 6.4 2.2 -2.1 -1.5 
 Кв.2 23.4 0.5 -1.3 6.1 -1.0 16.4 -41.5 3.1 -0.9 
 Кв.3 28.9 -0.1 5.4 5.5 -1.9 17.6 6477.8 -7.0 7.5 
 Кв.4 29.4 -6.6 -9.0 -8.4 -13.7 -18.5 -135.9 10.2 2.9 
1999 Кв.1 25.3 -3.5 -8.2 -5.8 1.0 -7.7 -77.1 -18.7 -26.9 
 Кв.2 29.7 -1.9 -17.3 -3.5 -33.6 -8.7 -690.7 2.9 -33.4 
 Кв.3 38.1 0.9 -7.4 -0.7 -0.8 -0.5 -287.2 -1.0 -24.1 
 Кв.4 37.3 2.6 4.9 1.5 -1.1 11.5 -137.0 3.4 8.1 
2000 Кв.1 32.3 5.2 2.6 3.4 23.2 9.2 -120.6 44.4 37.9 
 Кв.2 37.9 4.3 20.2 1.1 74.0 12.6 -58.1 6.7 36.9 
 Кв.3 51.2 6.8 4.5 1.3 -8.6 6.3 49.1 24.4 21.3 
 Кв.4 48.6 6.7 1.3 4.3 -2.6 18.8 -724.7 18.7 9.2 
2001 Кв.1 39.2 7.7 2.4 3.6 28.6 -0.2 -2866.5 1.2 -5.7 
 Кв.2 46.5 8.6 10.2 6.9 7.8 6.6 -12.9 10.7 13.5 
 Кв.3 59.0 11.3 15.6 7.4 4.5 10.4 -31.7 2.7 9.8 
 Кв.4 59.5 8.5 13.1 19.1 7.3 5.2 -181.6 0.0 7.6 
2002 Кв.1 44.1 5.8 2.5 5.6 3.9 9.3 111.4 0.4 -4.7 
 Кв.2 50.1 5.0 4.6 9.1 -4.7 7.7 17.3 2.3 1.4 
 Кв.3 65.1 5.6 4.2 11.3 -10.1 4.9 85.1 12.2 9.5 
 Кв.4 66.5 4.8 0.9 10.9 -11.8 -3.3 -466.4 14.6 6.5 
2003 Кв.1 51.5 8.4 10.7 10.2 15.0 9.0 -24.3 9.9 13.8 
 Кв.2 60.0 10.0 13.7 14.4 17.8 20.4 -90.3 9.8 16.2 
 Кв.3 75.6 6.8 10.4 11.2 19.2 24.3 -97.2 9.8 17.4 
 Кв.4 77.1 12.1 15.4 13.6 8.9 9.0 -49.9 11.6 17.7 
2004 Кв.1 64.1 12.3 10.7 15.5 -3.6 23.3 32.6 16.5 14.5 
 Кв.2 78.6 13.2 8.3 16.0 -2.0 4.3 162.9 15.2 7.0 
 Кв.3 101.0 14.2 13.3 15.6 -3.0 6.1 72.9 6.2 4.3 

 Кв.4 102.2 9.1 5.5 17.8 23.7 11.6 1857.1 32.2 26.1 
2005 Кв.1 82.5 5.0 10.1 16.4 5.2 -2.6 -36.7 0.1 6.6 
 Кв.2 95.0 3.2 14.5 14.6 2.2 -0.9 -80.0 -12.5 2.1 
 Кв.3 (о) 116.2 1.1 13.5 14.4 -3.5 -5.4 -178.1 -11.5 11.7 
Прогноз          
 Кв.4 120.6 3.6 8.8 13.0 7.1 0.2 -97.9 -3.2 5.9 
2006 Кв.1 97.1 4.2 9.7 13.0 8.9 1.8 -55.8 -1.6 6.4 

 Кв.2 112.3 5.3 9.1 13.1 5.4 5.2 -561.8 0.9 7.7 
 Кв.3 137.9 5.6 7.6 13.1 4.0 2.8 34.1 3.2 7.3 
 Кв.4 143.4 6.5 8.1 13.2 6.2 3.8 -231.4 4.6 7.7 

Примітки: Внутрішнє споживання включає споживання домогосподарств, споживання 
некомерційних організацій, урядове споживання, валове нагромадження капіталу та зміни в 
запасах. Ця таблиця не надає окремих даних по споживанню некомерційних організацій та 
змінах в запасах 
Джерело: Держкомстат, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 3. Реальний сектор 
  Промислове 

виробництво 
Продукція 
сільського 

господарства 

Інвестиції в 
основний капітал 

Роздрібний 
товарообіг 

  млн. грн. Зміна 
р/р 

млн. грн Зміна 
р/р 

млн. грн Зміна 
р/р 

млн. грн Зміна 
р/р 

1999  107537 4.0 37240 -6.9 17552 0.4 22151 -7.1 
2000  144483 12.4 52550 9.8 23629 14.4 28757 8.1 
2001  184276 14.2 65100 10.2 32573 20.8 34417 13.7 
2002  202688 7.0 64380 1.2 37178 8.9 39691 15.0 
2003  220605 15.7 63600 -10.2 51011 31.3 49993 19.4 
2004  - 12.5 83900 19.1 75714 28.0 65738 20.0 
1999 Кв.1 23988 -2.4 2750 0.6 1861 -16.5 4471 -11.7 

 Кв.2 25479 2.9 5269 -2.0 3006 -10.2 5109 -12.5 
 Кв.3 26719 6.1 19653 -2.0 4023 9.1 5915 -8.8 
 Кв.4 31351 7.9 9568 -23.5 8662 5.3 6656 3.4 

2000 Кв.1 32022 9.8 3426 -4.7 2659 26.2 5925 12.2 
 Кв.2 33525 11.9 6530 -4.3 4018 18.1 6676 5.9 
 Кв.3 37318 13.4 26091 3.5 5073 5.5 7595 7.7 
 Кв.4 41618 14.5 16503 49.7 11879 14.7 8561 7.3 

2001 Кв.1 37473 17.4 4836 6.0 3945 23.7 7202 8.1 
 Кв.2 38479 19.5 9057 5.6 6062 23.5 8259 12.5 
 Кв.3 38843 13.3 33153 10.3 7493 27.3 9072 13.4 
 Кв.4 41096 8.2 18054 12.8 9244 9.3 9517 15.2 

2002 Кв.1 37699 5.9 4750 11.0 4805 9.6 8207 17.0 
 Кв.2 40370 5.9 9020 8.0 7268 14.2 9313 16.1 
 Кв.3 43854 6.8 33730 -1.5 7766 -2.1 10313 12.3 
 Кв.4 49284 9.4 16880 -0.9 17339 14.0 11359 14.4 

2003 Кв.1 47487 10.7 4700 1.2 6124 23.1 9895 12.4 
 Кв.2 51770 14.0 8320 -10.6 9879 30.4 11314 17.5 
 Кв.3 57017 20.2 29980 -11.0 11410 40.3 13129 23.2 
 Кв.4 64331 17.3 20600 11.0 23598 29.9 14576 22.5 

2004 Кв.1 - 18.7 5650 -4.6 10236 52.1 12599 21.0 
 Кв.2 - 13.2 11140 -0.3 13471 19.9 15306 21.7 
 Кв.3 - 11.8 42110 36.4 18408 37.7 17622 17.5 
 Кв.4 - 7.9 24600 7.2 33598 20.5 20211 20.2 

2005 Кв.1 - 7.1 6530 3.9 12638 4.5 17382 18.6 
 Кв.2 - 5.0 12840 7.7 17978 11.5 21302 23.2 
 Кв.3 - 3.2 47560 2.2 20936 -3.2 25386 26.3 

Примітка: Починаючи із 2005 р. дані по промисловому виробництву вимірюються 
кумулятивно  
Джерело: НБУ 
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Таблиця 5. Доходи домогосподарств 
  Доходи 

домогоспода
рств 

Номінальна зарплата 
(середня за період) 

ІСЦ Індекс 
реальної 
зарплати 

Заборгованість 
по зарплатах 

  млн грн. млн грн Зміна р/р р/р %, р/р млн грн 
1999  61865 177.5 15.7 22.8 3.4 - 
2000  86911 230.1 29.6 28.2 3.6 - 
2001  109391 311.1 35.2 12.3 20.4 2996.7 
2002  185073 376.4 21.0 0.8 15.6 2389.0 
2003  215798 462.3 22.8 5.2 13.8 2123.6 
2004  264382 590.6 27.7 9.0 23.8 817.6 
1999 Кв.1 12289 155.6 -1.0 21.2 -11.1 - 

 Кв.2 14680 171.7 3.4 25.4 -10.3 - 
 Кв.3 16520 183.5 8.1 26.0 -6.9 - 
 Кв.4 18287 198.7 12.5 18.6 3.3 - 

2000 Кв.1 17006 194.1 24.7 25.1 -2.0 - 
 Кв.2 20811 205.4 19.6 27.4 -3.5 - 
 Кв.3 23450 249.0 35.7 31.1 -0.9 - 
 Кв.4 25627 254.1 27.9 28.9 1.8 - 

2001 Кв.1 21924 266.0 37.1 19.4 12.6 4795.5 
 Кв.2 16724 295.9 44.1 14.6 20.5 4489.3 
 Кв.3 28611 327.7 31.6 8.9 21.5 3447.9 
 Кв.4 32556 357.1 40.5 6.1 21.7 2996.7 

2002 Кв.1 36082 334.8 25.8 3.8 19.3 2635.5 
 Кв.2 42893 364.0 23.0 0.8 17.6 2520.6 
 Кв.3 38370 393.1 20.0 -0.9 19.2 2394.9 
 Кв.4 55952 412.0 15.4 -0.5 16.8 2389.0 

2003 Кв.1 40167 402.4 20.2 2.2 16.2 2450.6 
 Кв.2 46861 446.0 22.5 4.5 16.0 2358.6 
 Кв.3 60738 489.0 24.4 6.5 15.5 2220.4 
 Кв.4 64156 512.9 24.5 7.7 14.4 2123.6 

2004 Кв.1 48203 518.3 28.8 7.4 26.8 1867.2 
 Кв.2 58530 568.1 27.4 7.4 25.4 1614.6 
 Кв.3 74059 614.3 25.6 9.6 21.2 954.0 
 Кв.4 83590 661.4 28.9 11.8 21.8 817.6 

2005 Кв.1 67887 676.5 30.5 13.5 14.8 1295.4 
 Кв.2 85826 773.7 36.2 14.6 19.2 1341.3 
 Кв.3 101284 841.5 37.0 14.5 19.8 1092.5 

Примітки: ІСЦ та Індекс реальної зарплати – середні за період 
Джерело: Держкомстат 
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Таблиця 6. Ціни 
  ІСЦ Продовольчі 

товари 
Непродовольчі 

товари 
Послуги ІЦВ Дефлятор 

ВВП 
  кв/кв р/р кв/кв р/р кв/кв р/р кв/кв р/р кв/кв р/р р/р 

2000  - 25.8 - 28.4 - 8.9 - 31.2 - 20.6 23.1 
2001  - 6.1 - 7.9 - 0.2 - 5.3 - 0.9 10.0 
2002  - -0.6 - -2.3 - 1.6 - 3.4 - 5.8 5.1 
2003  - 8.2 - 10.9 - 1.5 - 5.4 - 11.2 6.9 
2004  - 12.3 - 15.3 - 5.4 - 7.9 - 24.3 16.8 
Forecast            
2005  - 11.1 - - - - - - - 10.0 16.2 
2006  - 9.8 - - - - - - - 8.6 12.2 
2007  - 8.8 - - - - - - - 7.4 11.3 
2001 Кв1 2.7 17.3 3.6 19.3 0.3 5.7 1.6 17.8 0.9 12.8 12.7 

 Кв2 2.5 11.6 3.5 15.3 0.0 4.0 1.1 6.0 0.4 9.4 13.0 
 Кв3 -1.5 7.3 -2.6 9.1 0.3 2.2 1.1 5.4 0.1 5.9 3.5 
 Кв4 2.3 6.1 3.2 7.9 -0.4 0.2 1.4 5.3 -0.5 0.9 12.8 

2002 Кв1 -1.1 2.2 -1.6 2.4 -0.1 -0.2 0.2 3.9 -0.5 -0.5 6.4 
 Кв2 -0.7 -1.1 -1.4 -2.5 1.0 0.8 0.1 2.8 5.0 4.0 2.7 
 Кв3 -1.5 -1.1 -3.2 -3.0 0.3 0.8 1.8 3.5 0.9 4.9 4.4 
 Кв4 2.8 -0.6 4.0 -2.3 0.4 1.6 1.3 3.4 0.4 5.8 6.6 

2003 Кв1 3.7 4.3 5.2 4.5 0.2 1.9 1.4 4.7 3.3 9.9 7.7 
 Кв2 0.8 5.9 1.2 7.2 0.0 0.9 0.4 5.0 0.6 5.3 8.8 
 Кв3 -1.2 6.2 -2.4 8.1 0.6 1.2 1.2 4.4 2.9 7.4 8.8 
 Кв4 4.8 8.2 6.7 10.9 0.7 1.5 2.3 5.4 3.9 11.2 3.4 

2004 Кв1 2.2 6.6 2.4 8.0 0.7 2.0 3.0 7.1 6.8 15.0 10.8 
 Кв2 2.1 8.0 2.9 9.8 2.2 4.3 -0.3 6.3 7.1 22.4 15.7 
 Кв3 1.2 10.7 1.0 11.6 0.8 4.0 1.7 6.7 3.6 23.2 16.9 
 Кв4 6.3 12.3 8.3 15.3 1.6 5.4 3.3 7.9 4.9 24.3 21.5 

2005 Кв1 4.4 14.7 5.9 19.2 0.6 5.3 2.0 6.9 4.9 22.0 22.6 
 Кв2 1.9 14.4 2.2 18.4 1.5 4.6 1.9 9.3 3.3 17.7 17.2 
 Кв3 0.7 13.9 -1.1 16.0 1.4 5.2 6.7 14.7 1.0 14.7 13.8 

Прогноз            
 Кв4 - 11.1 - - - - - - - 10.0 13.8 

2006 Кв1 - 11.0 - - - - - - - 9.3 12.9 
 Кв2 - 10.2 - - - - - - - 9.5 12.3 
 Кв3 - 10.0 - - - - - - - 8.9 12.4 
 Кв4 - 9.8 - - - - - - - 8.6 11.7 

Примітки: всі дані – на кінець періоду 
Джерело: Держкомстат, оцінки CASE Україна 
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Таблиця 7. Ринок робочої сили 
  Економічно активне 

населення /1 
Економічно 
неактивне 

населення /2 

Безробіття 

  Тис. В т.ч. 
зайнятих 

Тис. МОП /3 Держкомстат 

   Тис.  Тис. % Тис. /4 % /5 
1999  22747.0 20048.2 13782.7 2698.8 11.9 - - 
2000  23127.4 20419.8 13275.3 2707.6 11.7 - - 
2001  22755.0 20238.1 13528.9 2516.9 11.1 1088.6 3.9 
2002  22701.7 20400.7 13582.2 2301.0 10.1 1029.2 3.8 
2003  22171.3 20163.3 13687.6 2008.0 9.1 1022.3 3.7 
2004  22202.4 20295.7 13622.9 1906.7 8.6 975.2 3.6 
2001 Кв.1 22709.0 19954.1 13574.9 2754.9 12.1 1188.6 4.2 

 Кв.2 22937.4 20504.1 13346.4 2433.3 10.6 1118.3 4.0 
 Кв.3 23038.3 20669.0 13245.6 2369.3 10.3 1030.9 3.7 
 Кв.4 22335.2 19825.1 13948.6 2510.1 11.2 1016.7 3.6 

2002 Кв.1 22514.6 20125.1 13769.3 2389.5 10.6 1058.4 3.9 
 Кв.2 22803.6 20594.3 13480.2 2209.3 9.7 1053.8 3.8 
 Кв.3 22871.6 20773.1 13412.2 2098.5 9.2 999.9 3.7 
 Кв.4 22774.8 20216.1 13509.1 2558.7 11.2 1004.5 3.7 

2003 Кв.1 22477.6 20356.2 13806.2 2121.4 9.4 1090.4 4.0 
 Кв.2 22865.5 20852.9 13418.4 2012.6 8.8 1059.3 3.9 
 Кв.3 22592.6 20514.5 13691.3 2078.1 9.2 980.2 3.6 
 Кв.4 22521.3 20495.4 13762.6 2025.9 9.0 959.1 3.5 

2004 Кв.1 21523.6 19445.0 14289.0 2078.6 9.7 1036.7 3.8 
 Кв.2 20327.6 20573.8 13490.2 1753.8 7.9 1004.3 3.7 
 Кв.3 22454.7 21088.4 13354.3 1366.3 6.1 928.2 3.4 
 Кв.4 - - - - - 931.7 3.4 

2005 Кв.1 21939.2 20027.1 13903.3 1912.1 8.7 1009.8 3.6 
 Кв.2 22290.4 20719.7 13552.1 1570.7 7.0 921.1 3.3 

Примітки: 1. Економічне активне населення у віці від 15 до 70 років 
2. Економічне неактивне населення у віці від 15 до 70 років 
3. Рівень безробіття відповідно до методології МОП (Міжнародної організації праці), % 
від економічно активного населення 
4. Кількість безробітних відповідно до методології Держкомстату, що були 
зареєстровані у державній службі зайнятості 
5. Рівень безробіття відповідно до методології Держкомстату, % від працездатного 
населення працездатного віку, на кінець періоду 
6. Всі дані – середні за період, якщо не зазначено інше 
Джерело: Держкомстат 
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Таблиця 10. Зовнішня торгівля товарами: географічна структура 

 Експорт Імпорт Баланс В т.ч.     
 млн 

дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн 
дол. 
США 

Експорт Імпорт Баланс 

      млн дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн 
дол. 
США 

СНД 
2001 4675 28.7 8832 56.0 -4157 

Росія 
3680 22.6 5813 36.9 -2134 

2002 4377 24.4 8968 52.8 -4591 3189 17.8 6317 37.2 -3128 
2003 6048 26.2 11508 50.0 -5460 4311 18.7 8646 37.6 -4334 
2003 Кв1 1089 22.0 2576 52.1 -1487 800 16.2 1825 36.9 -1025 
2003 Кв2 1436 26.8 2617 48.8 -1181 1047 19.5 1974 36.8 -927 
2003 Кв3 1708 28.4 2946 48.9 -1238 1200 19.9 2339 38.9 -1139 
2003 Кв4 1815 26.9 3369 49.9 -1554 1265 18.7 2508 37.1 -1243 
2004 Кв1 1633 22.8 3479 48.5 -1846 1131 15.8 2504 34.9 -1373 
2004 Кв2 2320 27.7 3473 41.5 -1154 1611 19.3 2734 32.7 -1123 
2004 Кв3 2199 26.5 3973 52.6 -1774 1524 18.4 3266 43.2 -1742 
2004 Кв4 2407 27.2 3948 47.5 -1541 1622 18.4 3307 39.8 -1685 
2005 Кв1 2185 26.2 3737 49.8 -1552 1513 18.1 2749 36.6 -1236 
2005 Кв2 2671 31.3 4410 48.7 -1738 1899 22.1 3219 35.5 -1320 
2005 Кв3 2922 24.5 4440 46.9 -1518 2041 24.5 3477 36.7 -1436 
Європа 
2001 5721 35.2 4982 31.6 739 

Євро-зона - - - - 

2002 6516 36.3 5751 33.9 765 2578 14.4 3352 19.7 -773 
2003 9156 39.7 8166 35.5 990 3962 17.2 4689 20.4 -726 
2003 Кв1 1981 40.1 1376 27.8 605 844 17.1 763 15.4 81 
2003 Кв2 2113 39.4 1932 36.0 181 880 16.4 1128 21.0 -248 
2003 Кв3 2246 37.3 2190 36.4 57 976 16.2 1252 20.8 -276 
2003 Кв4 2816 41.7 2668 39.5 148 1263 18.7 1546 22.9 -283 
2004 Кв1 3008 41.9 1986 27.7 1022 1337 18.6 1110 15.5 227 
2004 Кв2 3014 36.0 2397 28.7 617 1283 15.3 1346 16.1 -63 
2004 Кв3 2743 33.1 2538 33.6 205 1285 15.5 1418 18.8 -133 
2004 Кв4 2998 33.9 2397 28.8 601 1394 15.8 1784 21.0 -354 
2005 Кв1 2902 34.7 2468 32.9 434 1302 15.6 1431 19.1 -129 
2005 Кв2 2902 33.8 3075 33.9 -172 1443 16.8 1798 20.9 -355 
2005 Кв3 2310 27.7 3298 34.9 -989 1172 14.1 1838 19.4 -666 
Інші 
регіони 
2001 5868 36.1 1961 12.4 3907 

     

2002 7064 39.3 2257 13.3 4806      
2003 7875 34.1 3346 14.5 4529      
2003 Кв1 1876 37.9 583 11.8 1293      
2003 Кв2 1814 33.8 781 14.6 1034      
2003 Кв3 2065 34.3 952 15.8 1113      
2003 Кв4 2120 31.4 1030 15.3 1090      
2004 Кв1 2533 35.3 852 11.9 1681      
2004 Кв2 3032 36.2 941 11.3 2091      
2004 Кв3 3350 40.4 1042 13.8 2308      
2004 Кв4 3434 38.8 1969 23.7 1465      
2005 Кв1 3266 39.0 1288 17.1 1978      
2005 Кв2 3007 34.9 1573 17.4 1432      
2005 Кв3 3101 37.2 1724 18.2 1377      
Джерело: Держкомстат 
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Таблиця 11. Зовнішня торгівля товарами: товарна структура 
 Експорт Імпорт Баланс В т.ч.     
 млн 

дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
США 

% від 
заг. 
імп. 

млн 
дол. 
США 

Експорт Імпорт Баланс 

      млн дол. 
США 

% від 
заг. 
екс. 

млн 
дол. 
США 

% від 
заг. імп. 

млн 
дол. 
США 

Мінеральні 
продукти 
2001 1750 10.8 6725 42.6 -4976 

Енергетичні 
ресурси 
1186 7.3 6253 39.6 -5067 

2002 2245 12.5 7047 41.5 -4802 1646 9.2 6653 39.2 -5007 
2003 3500 15.2 8479 36.8 -4979 2753 11.9 7857 34.1 -5104 
2003 Кв1 831 16.8 2081 42.1 -1250 699 14.1 1986 40.1 -1287 
2003 Кв2 908 16.9 1922 35.8 -1014 727 13.5 1768 33.0 -1041 
2003 Кв3 866 14.4 2120 35.2 -1254 641 10.7 1933 32.1 -1292 
2003 Кв4 895 13.2 2356 34.9 -1461 687 10.2 2170 32.1 -1484 
2004 Кв1 1014 14.1 2571 35.8 -1558 837 11.7 2426 33.8 -1589 
2004 Кв2 1140 13.6 2484 29.7 -1345 896 10.7 2326 27.8 -1430 
2004 Кв3 1096 13.2 2935 38.9 -1839 844 10.2 2734 36.2 -1890 
2004 Кв4 1074 12.1 2855 34.3 -1781 810 9.2 2674 32.2 -1864 
2005 Кв1 1341 16.1 2756 36.8 -1415 1035 12.4 2516 33.6 -1481 
2005 Кв2 1293 15.1 3071 33.9 -1778 908 10.6 2815 31.1 -1907 
2005 Кв3 1004 12.1 2917 30.8 -1913 649 7.8 2714 28.7 -2064 
Недорогоцін
ні 
метали 
2001 6720 41.3 821 5.2 5899 

Чорні 
метали 
4977 

30.6 278 1.8 4699 
2002 7126 39.7 811 4.8 6315 5367 29.9 294 1.7 5072 
2003 8501 36.8 1197 5.2 7304 6730 29.2 505 2.2 6225 
2003 Кв1 1854 37.5 205 4.1 1650 1568 31.7 82 1.7 1486 
2003 Кв2 1999 37.3 295 5.5 1704 1626 30.3 125 2.3 1501 
2003 Кв3 2214 36.8 330 5.5 1884 1739 28.9 142 2.4 1596 
2003 Кв4 2433 36.0 367 5.4 2066 1798 26.6 156 2.3 1642 
2004 Кв1 2584 36.0 325 4.5 2258 2075 28.9 154 2.1 1921 
2004 Кв2 3441 41.1 412 4.9 3029 2776 33.2 197 2.4 2578 
2004 Кв3 3247 39.2 475 6.3 2772 2697 32.5 215 2.8 2482 
2004 Кв4 3779 42.7 541 6.5 3237 3220 36.4 248 3.0 2972 
2005 Кв1 3634 43.5 458 6.1 3176 3106 37.2 224 3.0 2882 
2005 Кв2 3710 43.2 653 7.2 3056 3044 35.5 321 3.5 2722 
2005 Кв3 3227 38.7 657 6.9 2570 2546 30.5 292 3.1 2254 
Інші товари 
 
 
2001 6080 37.4 5851 37.1 230 

Товари 
машинобуд
ування 
1714 10.5 2378 15.1 -664 

2002 6828 38.0 6617 39.0 211 1759 9.8 2502 14.7 -743 
2003 8754 37.9 9867 42.9 -1113 2326 10.1 3478 15.1 -1152 
2003 Кв1 1857 37.5 1639 33.1 218 403 8.2 610 12.3 -207 
2003 Кв2 1961 36.6 2280 42.5 -319 495 9.2 833 15.5 -338 
2003 Кв3 2203 36.6 2657 44.1 -454 736 12.2 981 16.3 -245 
2003 Кв4 2732 40.5 3290 48.7 -558 692 10.2 1054 15.6 -362 
2004 Кв1 2876 40.1 2483 34.6 393 701 9.8 938 13.1 -237 
2004 Кв2 2920 34.9 2809 33.6 111 866 10.3 1107 13.2 -241 
2004 Кв3 3949 47.6 4143 58.9 -194 786 9.5 1272 16.8 -486 
2004 Кв4 3987 45.1 4918 59.2 -931 677 7.7 1424 17.1 -746 
2005 Кв1 3378 40.4 4279 57.1 -901 607 7.3 1256 16.8 649 
2005 Кв2 2862 33.4 3692 40.8 -830 714 8.3 1520 16.7 -806 
2005 Кв3 3340 40.1 4201 44.4 -860 761 9.1 1687 17.8 -927 
Джерело: Держкомстат 
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Цеíтð сîц³àльíî-еêîíîì³чíèх дîсл³джеíь CASE Óêðà¿íà – неурядова неприбуткова організація, 
заснована в 1999 році за допомогою польської фундації CASE.  Мета центру – сприяння 
проведенню досліджень з економічних, політичних та соціальних питань, а також сприяння 
розбудові громадянського суспільства в Україні. 

CASE Óêðà¿íà має багатий досвід економічних досліджень. Починаючи з 1995 року наші експерти 
працювали над багатьма проектами разом з Гарвардським Інститутом Міжнародного Розвитку 
(HIID), Міжнародною Консультативною Групою Сороса (SIEAG), Барентс Груп та ін.  

Сфеðè спец³àл³зàц³¿ 

Мàêðîеêîíîì³чíà пîл³тèêà: податкова реформа, реформа фінансового сектора, вимірювання 
фіскального дисбалансу, демонетизація, валютно-курсова політика, фінансові кризи тощо. У нашій 
роботі ми приділяємо велику увагу проблемам розбудови ринкових інститутів, зокрема, проблемам 
пов’язаним із розвитком віртуальної економіки, накопиченням заборгованостей, недостатнім 
захистом прав власності, використанням негрошових форм розрахунків тощо. 

Рестðуêтуðèзàц³я тà ðîзвèтîê п³дпðèєìств: дослідження впливу приватизації на показники 
діяльності підприємств; проведення опитувань підприємств; аналіз проблем економічного 
зростання, залучення прямих іноземних інвестицій, оцінки конкурентного середовища, практики 
застосування процедур банкрутства, проблем оподаткування.   

Бàíê³всьêèй сеêтîð: комплексні дослідження банківської системи: роль банків в економічному 
зростанні, проблеми кредитування українських підприємств, аналіз політики банківського 
регулювання та нагляду.   

Пîл³тèêà у сфеð³ тîðг³вл³:  дослідження політики зовнішньої торгівлі України у контексті вступу 
до Світової Організації Торгівлі (СОТ).    

Сîц³àльíà пîл³тèêà: проведення опитування домогосподарств у 1999-2000 роках з метою 
отримання надійної інформації про рівень життя в Україні; аналіз неформального ринку праці для 
розробки Національної програми подолання бідності.  

Рефîðìè: сприяння проведенню реформ в Україні. Наші консультанти допомагали Уряду України 
розробляти пакети реформ “Економічне зростання – 1997” для уряду Віктора Пинзеника та 
“Реформи заради добробуту” для уряду Віктора Ющенка.  
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